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Do Akcjonariuszy, Partneréw handlowych, Klientow i Pracownikéw Grupy Kapitalowej

Komputronik

Szanowni Panstwo,

Zwracam si¢ do Was podsumowujac pierwsze pétrocze roku 2009 w Komputronik S.A. Byt to okres
peten wyzwan dla Grupy Kapitatowej, w szczegdlno$ci w obliczu jednego z najpowazniejszych w
historii §wiata kryzysu gospodarczego, ktory nie ominat Polski, gdzie odczuwane bylo powazne
spowolnienie gospodarcze oraz spadek konsumpcji.

Mimo niesprzyjajacych okoliczno$ci Komputronik S.A. uzyskatl imponujacy wzrost swoich
przychodéw, az o 24% r/r, w ujeciu skonsolidowanym byto to ponad 14%. Komputronik
wypracowal, pomimo istotnych zdarzen gospodarczych o jednorazowym charakterze, ktére
skumulowaty si¢ w drugim kwartale br, ponad 2,8 mln PLN zysku netto, czyli 97% wartosci
ubiegtorocznego, analogicznego wskaznika. Do wspomnianych zdarzen o charakterze
jednorazowym nalezy zaliczy¢ :

e zaksiggowanie rezerwy na poczet przysztych wynagrodzeh w zwiazku z zatwierdzeniem
przez WZA Spéiki programu menadzerskiego na kwotg blisko 1,4 min PLN

e koszty optymalizacji sieci sklepéw, polegajacej na zaplanowanych z duzym wyprzedzeniem
przeniesieniach salonéw z lokalizacji ulicznych do nowoczesnych centréw handlowych,
oraz, w jednym przypadku, likwidacja nierentownego salonu znajdujacego si¢ w miescie
silnie dotknigtym kryzysem gospodarczym u naszych wschodnich sasiadéw — tacznie na
kwote przekraczajaca 600 tys. PLN

e rozliczenie dorocznych inwentur oraz doroczne zlomowanie sprzgtu poserwisowego na
kwote ok. 400 tys. PLN

Biorac pod uwagg powyzsze, jak rdwniez obiektywne warunki makroekonomiczne, moge
stwierdzi¢, ze miniony okres dla Spotki nalezy zaliczy¢ do udanych. W tym czasie
zoptymalizowaliSmy nasza detaliczng sie¢ sprzedazy, ktéra mimo ogdélnego, silnego spadku
sprzedazy elektroniki w Polsce, zanotowala istotny wzrost przychodéw, znaczaco zwigkszyliSmy
zasi¢g dziatania 1 przychody naszych jednostek obstugujacych klientéw biznesowych i
instytucjonalnych. W minionym okresie pos$wigciliSmy takze wiele uwagi na optymalizacje
wewngtrznych proceséw, ktére umozliwity obnizenie kosztéw i wzrost efektywnosci.

W ujeciu skonsolidowanym wyniki nie sa jednak imponujace. Trwajaca od zeszlego roku
restrukturyzacja Spoétki zaleznej Karen jest kosztownym, ale koniecznym przedsigwzigciem. W
wyniku ostatnich dziatah sklepy nalezace do Karen przeszty proces rebrandingu, w wyniku czego
zdecydowana wigkszo$¢ z nich dziata obecnie pod marka Komputronik. Unifikacja sieci pociagneta
za soba konieczno$¢ redukcji niektérych placéwek handlowych, ktére dziatajac pod marka
Komputronik, w poblizu salonéw nalezacych juz wczes$niej do sieci Komputronik, wywotywaty
efekt kanibalizacji rynku i wywotywaly niekorzystny efekt finansowy w ramach calej grupy.
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Niekorzystna sytuacja gospodarcza w regionie uniemozliwila takze osiagnigcie
zamierzonych efektéw ekonomicznych spdtce K24 s.r.o. z siedziba w Republice Czeskiej, ktéra
prowadzita w minionym okresie sklep internetowy na terenie tegoz kraju. Ostatnie péirocze to
jednak okres praktycznego poznawania rynku, rekrutacji optymalnego zespotu, przygotowanie si¢ do
otwarcia tradycyjnej placéwki sklepowej (nastapito to pod koniec czerwca) i przygotowania si¢ do
intratnego okresu dla branzy — ostatnich 4 miesi¢cy roku.

Réwniez wyniki portalu benchmark.pl nie miaty pozytywnej kontrybucji do wyniku
skonsolidowanego. Wyniki pierwszego potrocza byty gorsze od oczekiwan i poglebily nieznacznie
zaplanowana, zgodnie z planem biznesowym, strat¢ na dziatalno$ci gospodarczej. Jednak pozytywne
ksztatltowanie portfela zlecen z obszaru mediéw, pozwala na pozytywna ocen¢ wyniku w kolejnych
okresach, dzigki czemu bedzie mozliwe uzyskanie pozytywnego wyniku na poziomie EBIT w
biezacym roku obrachunkowym.

Dodatkowo pomimo sprzedazy udzialéw w firmie KEN Technologie Informatyczne po cenie
zblizonej do warto$ci ksiggowej, w wyniku skonsolidowanym musieliSmy zaewidencjonowa¢ okoto
750 tys. PLN kosztéw, ktére wynikaty z bilansowego obnizenia tzw. warto$ci firmy KEN TL

Ostatecznie przychody Grupy w minionym okresie wzrosty o 14%, jednak wynik netto
Grupy przypisany akcjonariuszom podmiotu dominujacego byl ujemny i zamknat si¢ kwota (-638
tys. PLN).

Szanowni Akcjonariusze, pierwsza potowe roku 2009 nalezy uzna¢ za niezwykle
wymagajaca i trudng dla wigkszosci przedsigbiorstw operujacych w obszarze sprzedazy detaliczne;.
Udowodnili$my jednak, ze mimo obiektywnie niekorzystnych warunkéw zewngtrznych, nasza
prowadzona od lat dzialalnos¢ oparta na solidnych podstawach, pozwolita poszerzy¢ strefy
wpltywow, zwigkszyé poziom sprzedazy 1 rozpocza¢ wazne procesy optymalizacyjne i
restrukturyzacyjne.

Spodziewamy sig, ze stabsze tempo rozwoju wymuszone sytuacja gospodarcza, jak réwniez
towarzyszace temu stabsze wyniki finansowe, ulegna radykalnej poprawie po zmianie obecnego
cyklu koniunkturalnego. Juz w tej chwili przygotowujemy si¢ do pelnego wykorzystania mozliwosci,
jakie z pewnoS$cia przyniesie juz wkrétce ponownie szybko rozwijajaca si¢ gospodarka naszego
regionu. Zapewniam naszych Akcjonariuszy, ze dolozymy wszelkich staran, by w przysztosci dalej
pomnazac kapital zainwestowany w Spoéltke, tak aby przynosit oczekiwane przez Panstwa korzysci.

Wojciech Buczkowski

Prezes Zarzadu Komputronik S.A.

Poznan, dnia 31 sierpnia 2009r
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1. Wstep

1.1. Ogoélna charakterystyka dzialalnosci Komputronik S.A.

Komputronik S.A. prowadzi dziatalno$¢ na rynku IT.

Oferta Spotki adresowana jest do os6b fizycznych, oséb prawnych oraz jednostek organizacyjnych
nie posiadajacych osobowosci prawne;.

Przedmiotem dziatalno$ci Komputronik S.A. jest przede wszystkim:

1.sprzedaz detaliczna i hurtowa wszystkich, wazniejszych, $wiatowych producentéw:

V' sprzgtu komputerowego,
v oprogramowania komputerowego,
v" elektroniki uzytkowej,

2.$wiadczenie kompleksowych ustug w zakresie:

v informatyzacji, w tym wdrazania systeméw wspomagajacych zarzadzanie klasy
ERP,

v tworzenia zindywidualizowanych rozwiazan IT, wspomagajacych analizy
biznesowe,

v' projektowania system6w oraz oprogramowania na indywidualne zaméwienie,
3. produkcja sprz¢tu komputerowego,
4. $wiadczenie ustug serwisowych.

Sprzedaz i dystrybucja jest prowadzona w ramach sieci salonéw firmowych, sklepy patronackie, sie¢
autoryzowanych dealeréw o statusie ,Komputronik Partner.” oraz sklep internetowy:
www.komputronik.pl, ktéry w opinii klientéw oraz niezaleznych czasopism branzowych jest
najlepszym sklepem ze sprzgtem komputerowym oraz elektronika uzytkowa w Polsce.

Sprzedaz hurtowa i zaopatrzenie sieci sklepéw wlasnych, franczyzowych i partnerskich prowadzona
jest bezposrednio z centrum logistycznego Spotki w Poznaniu.

Obstuga klientéw instytucjonalnych odbywa sie¢ przede wszystkim przez Departament Sprzedazy
Biznesowej, ktéry poprzez oddzialty w Poznaniu, Warszawie, Gdyni, Katowicach i Krakowie
Swiadczy ustugi dla klientéw na terenie catej Polski. Komputronik S.A. posiada silng, stabilna
pozycje na polskim rynku IT.

Potwierdzeniem wysokiej jakosci produktéw Spétki oraz §wiadczonych ustug, jak réwniez troski o
srodowisko naturalne sa m.in. posiadane certyfikaty jakosci: ISO 9001: 2000 oraz 14001: 2004.
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1.2. Kapitaly

1.2.1. Na dzien 30 czerwca 2009r. kapital zakladowy Komputronik S.A. wynosit
819.499,90 PLN. i obejmowat:

v 6.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A o warto$ci nominalnej 0,10 PLN
kazda,

v 1.450.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C o warto$ci nominalnej 0,10 PLN
kazda,

v 744.999 akcji zwyktych na okaziciela serii D o warto$ci nominalnej 0,10 PLN kazda.

Zmiany w kapitale opisane zostaly w ,,Skréconym $rédrocznym sprawozdaniu finansowym”.

1.2.2. Wskazanie posiadaczy wszelkich papieréw wartosciowych, ktore daja specjalne
uprawnienia kontrolne w stosunku do Komputronik S.A., wraz z opisem tych

uprawnien.

Zgodnie ze statutem Komputronik S.A. wszystkie akcje sa akcjami zwyklymi na okaziciela, maja
jednakowa warto$¢ nominalng, zwiazane sa z nimi réwne prawa i obowiazki dla kazdego
akcjonariusza, brak jest jakichkolwiek, statutowych ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa
wlasnosci wyemitowanych akcji oraz ograniczen w zakresie wykonywania prawa gtosu.

1.2.3. Informacje o nabyciu wlasnych akcji, a w szczegélnosci celu ich nabycia, liczbie i
wartosci nominalnej, ze wskazaniem, jaka cze$s¢ Kkapitalu zakladowego
reprezentujq, cenie nabycia oraz cenie sprzedazy tych akcji w przypadku ich

zbycia.

W 2009 r. nie byto transakcji tego typu.

1.2.4. Informacje o programie akcji pracowniczych.

W Grupie Kapitatowej jedynie Komputronik S.A. posiada program akcji pracowniczych:

W dniu 5.05.2009r Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwalilo program
warrantéw opcyjnych, umozliwiajacy nabycie akcji Komputronik S.A. przez kadre kierownicza
spotki. Program ten zastapil Program Motywacyjny uchwalony w 2007r., ktéry z uwagi na

5
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konstrukcje parametréw ekonomicznych nie zostal zrealizowany i osoby uprawnione zrezygnowaty
z przystugujacych im praw do akc;ji.

Zarzad Spoitki zdajac sobie sprawg, z koniecznosci zmotywowania kadry kierowniczej do realizacji
wspélnego z Akcjonariuszami celu, jakim jest wzrost warto$ci akcji i wyceny Spéiki, bez wyptywu
dodatkowych $rodkéw na wynagrodzenia, wnioskowal o przyjecie przez NWZA Programu, ktéry
uprawnia do objgcia 400.000 akcji w latach od 2009 do 2014 roku.

Kazdy warrant upowaznia do objgcia jednej akcji zwykltej Spotki o wartosci nominalnej 0,10
(stownie: dziesi¢¢ groszy) ztotych kazda. Cena emisyjna, po ktdérej posiadacze warrantéw beda
uprawnieni do objecia akcji zwyktych na okaziciela serii B Spétki zalezna bedzie od wartosci P/E
(wartos$¢ akcji spotki / zysk netto spotki), przy czym jezeli wskaznik:

a) P/E < 11 (mniejszy niz 11) cena objecia bedzie rdwna cenie rynkowej akcji pomniejszonej o
40% dyskonta.

b) P/E => 11 (wigkszy lub réwny 11) cena objgcia bedzie réwna cenie akcji przy ktérej P/E=6
(réwny 6).

Sposéb wyliczenia wskaznika P/E dla warrantéw przyznawanych za dany rok:

c) wskaznik P/E zostanie ustalony w oparciu o cen¢ akcji z dnia publikacji przez Spétke
sprawozdania finansowego Spoétki za dany rok zatwierdzonego przez Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy Spoiki.

d) jako podstawe do wyliczenia P/E ustala si¢ zysk netto ustalony w sprawozdaniu finansowym
Spotki za dany rok zatwierdzonym przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spoiki.
Przyjecie takiej konstrukcji ma na celu ustalenie ceny warrantéw w taki sposéb, aby zapewni¢ niskie
prawdopodobienstwo straty na przyznanych juz warrantach, w sytuacji dlugookresowych wahan
koniunkturalnych, przy zablokowaniu mozliwosci wcze$niejszej zamiany warrantdw na akcje.
Niwelacja ryzyka, przy dlugoterminowych programach, to w opinii menadzeréw wazny czynnik

motywacyjny.

Zgodnie z zasadami obowiazujacymi w Migdzynarodowych Standardach Rachunkowosci,
wprowadzenie programu opartego o objecie akcji, wymaga jego wyceny w ksiggach Spotki. Wycena
programu metoda ,,drzewa dwumianowego dla opcji europejskiej”’, ma na celu uwzglednienie
sprzedazy akcji osobom uprawnionym za ceng nizsza, niz mozliwa do uzyskania w przysziosci
poprzez ulokowanie emisji akcji na gietdzie. Wycena pierwszej transzy Programu (warranty za rok
2008) zostala dokonana w oparciu o kurs akcji z dnia podjecia uchwaty dotyczacej przyjecia
programu. Druga transza zostanie wyceniona kursem z dnia przyznania uprawnien do tejze transzy
(czyli akceptacji audytowanych sprawozdan finansowych za rok 2009). Szacunkowo wycena obu
czgs$ci programu wyniesie:

- w 2009r. okoto 1,9 min PLN

- w 2010r. okoto 0,3 min PLN.
Wycena zostanie ujgta w sprawozdaniach finansowych jako koszt danego okresu sprawozdawczego.
Podziat migdzy lata 2009/2010 zalezy od: biezacej ceny akcji, momentu przyznania praw do
warrantow, jak roéwniez liczby warrantéw przyznanych za dany rok.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY KOMPUTRONIK W PIERWSZYM POLROCZU 2009 ROKU



L **
Komputronik+:

www.komputronik.com

1.3. Struktura akcjonariatu i wladze spotki

1.3.1. Akcjonariuszami posiadajacymi bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogolnej liczby glos6w na WZA Komputronik S.A. na dzien

31 grudnia 2008 r. byli:

Wojciech Buczkowski — 2.784.473 akcji i gtoséw na WZA Spéiki,
Krzysztof Buczkowski — 1.459.914 akcji i gtloséw na WZA Spdéiki,
Ewa Buczkowska — 1.388.500 akc;ji i gtoséw na WZA Spotki,
ING TFI S.A. — 498.395 akcji i glos6w na WZA Spoiki.

SNENENEN

Procentowy udzial w kapitale zakladowym

oraz udzial w ogoélnej liczbie gloséw na WZA Komputronik S.A. na dzien 31 grudnia 2008 r.

pozostali

1.3.2.

ING TFI S.A.

6% 34%
Ewa Krzysztof
Buczkowska Buczkowski
17% 18%

25%

Wojciech
Buczkowski

Wykaz oséb zarzadzajacych i nadzorujacych posiadajacych na dzien 30 czerwca

2009r. akcje Komputronik S.A.:

Wojciech Buczkowski — Prezes Zarzadu Spétki: 2.784.473 akcje i glosy na WZA
Komputronik  S.A., stanowiacych 34,0% ogdlnej liczby gtoséw na WZA Spéiki,
Szymon Bujalski — Wiceprezes Zarzadu Spoétki: 20.000 akcji i glosow na WZA
Komputronik S.A., stanowigcych 0,2% ogdlnej liczby gloséw na WZA Spoéiki,
Krzysztof Buczkowski: Przewodniczacy Rady Nadzorczej Spoétki: 1.459.914  akcji i
gloséw na WZA Komputronik S.A., stanowiacych 17,8% ogolnej liczby glosow na
WZA Spoiki,

Ewa Buczkowska — Prokurent: 1.388.500 akcji i gtoséw na WZA Komputronik S.A.,
stanowiacych 16,9% ogdlnej liczby gtoséw na WZA Spéiki.
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1.3.3. Sklad osobowy i zmiany, ktore w nim zaszly w ciaggu ostatniego roku obrotowego

oraz opis dzialania organéw zarzadzajacych, nadzorujacych lub administrujacych

Komputronik S.A

Sktad organéw zarzadzajacych i nadzorczych Komputronik S.A. na dzien 30 czerwca 2009 r. byt
nastgpujacy:

Zarzad:
v" Wojciech Buczkowski — Prezes Zarzadu,
v" Szymon Bujalski — Wiceprezes Zarzadu,
v Jacek Piotrowski — Wiceprezes Zarzadu.

Rada Nadzorcza:

Krzysztof Buczkowski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Tomasz Buczkowski — Cztonek Rady Nadzorczej,

Bogna Pilarczyk — Czlonek Rady Nadzorczej,

Ryszard Plichta - Cztonek Rady Nadzorczej,

Maltgorzata Zandecka — Czionek Rady Nadzorcze;j.

A N N N N RN

Tomasz Grzybkowski — Czlonek Rady Nadzorczej do dnia 16 lutego 2009,

1.4. Informacje na temat Grupy Kapitalowej Komputronik S.A.

Grupe Kapitatowa Komputronik tworza:

Komputronik S.A. z siedziba w Poznaniu,

Komputronik Biznes S.A. z siedziba w Poznaniu (Komputronik S.A. posiada 100% akcji 1
gloséw na WZA tej spotki),

Benchmark Sp. z 0.0. z siedziba w Poznaniu (Komputronik S.A. posiada 80% udziatéw i taki
sam procent ogélnej liczby gtoséw na WZW tej spoiki),

Contanisimo Limited z siedziba w Nikozji na Cyprze (Komputronik S.A. posiada 100%
udziatéw i taki sam procent ogdlnej liczby gloséw w organie stanowiacym tej spotki),

Karen Notebook S.A. z siedziba w Warszawie (Grupa Kapitatowa Komputronik posiada
aktualnie 57,3% og6lnej liczby akcji i gtloséw na WZA tej spotki),
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e Idea Nord Sp. z o.0. z siedziba w Suwatkach (Karen Notebook S.A. posiada 100% ogdlnej
liczby udziatéw i gtoséw na WZW tej spotki),

e K24 International s.r.o. z siedziba w Ostrawie w Republice Czeskiej (Komputronik S.A.
posiada 100% udziatéw i tyle samo gtoséw w organie stanowiacym tej spotki).

2. Omoéwienie podstawowych wielkosci ekonomiczno - finansowych

ujawnionych w sprawozdaniu finansowym.

2.1. Bilans skonsolidowany

Suma bilansowa Grupy Komputronik na dzien 30.06.2009 r. zamkneta si¢ kwota 290.023 tys. PLN,
co oznacza wzrost o 1% w poréwnaniu z dniem 30.06.2008 r., w tym sam Komputronik S.A.
zanotowal wzrost sumy bilansowej o0 24,1% do kwoty 280.741 tys. PLN.

Aktywa

Aktywa trwate na dzien 30.06.2009 r. wynosity 108.814 tys. PLN i wzrosty o 7,7% w poréwnaniu z
dniem 30.06.2008 r., stanowiac 37,5% majatku ogétem Grupy. Rzeczowe aktywa trwale wynosity
36.806 tys. PLN i stanowily 33,8% aktywéw trwatych ogétem (w sktad tych aktywéw wchodza
inwestycje zwiazane z rozwojem sieci sklepéw i1 powigkszaniem powierzchni magazynowej i
biurowej). Warto$¢ firmy przejgta w ramach potaczenia jednostek gospodarczych wyniosta na dzien
30.06.2009 wartos¢ 48.288 tys. PLN (na kwotg ta sktada si¢ gtéwnie wartos¢ Karen SA). W
bilansie jednostkowym Komputronik S.A., najwigksza pozycje aktywdéw trwatych stanowia
diugoterminowe aktywa finansowe wyniosty 88.973 tys. PLN ich warto$¢ spadta w poréwnaniu do
30.06.2008 o 7,9% w wyniku sprzedazy udziatéw w KEN Technologie Informatyczne Sp. z o.0.

Aktywa obrotowe w bilansie Grupy na dzien 30.06.2009 r. wyniosty 181.209 tys. PLN i stanowity
62,5% aktywow ogétem. Zmiany w wysokosci aktywéw obrotowych na dzien 30.06.2009r. w
stosunku do pétrocza 2008r. sa nastepujace:

- zapasy — 29,7% - wzrost o 13.721 tys. PLN (w Komputronik S.A. wzrost o 43%, tj. o 15.961 tys.
PLN)

- naleznos$ci — (7,6%) — spadek o 7.655 tys. PLN (w Komputronik S.A. wzrost o 65%, tj. o 34.528
tys. PLN)

- srodki pienig¢zne i ich ekwiwalenty — (59,2%) - spadek o 20.232 tys. PLN (w Komputronik S.A.
spadek o0 13,8%, tj. 0 723 tys. PLN). Najwigkszy spadek §rodkéw pieni¢znych nastapit w Karen S.A
w zwiazku z udzielonymi przez ta Spétke pozyczkami.
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Pasywa

Kapital wlasny Grupy na dzien 30.06.2009 r. wynosit 134.910 tys. PLN, co oznacza 1,9% spadek w
poréwnaniu z dniem 30.06.2008 r.; kapital wlasny stanowil 46,5% pasywéw ogétem. W Spétce
Komputronik S.A. kapitaty wlasne wzrosty o 11,4% do kwoty 118.991 tys. PLN w por6éwnaniu do
stanu z dnia 30.06.2008

Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania wynosilty 155.113 tys. PLN i wzrosty o 3,1% w
poréownaniu z dniem 30.06.2008 r. Zobowiazania dlugoterminowe stanowity 9,7% zobowiazan i
rezerw na zobowiazania ogétem i wzrosty w poréwnaniu z dniem 30.06.2008 r. 0 239,7%. Tak duzy
wzrost wynika z zaciagnig¢cia kredytu dlugoterminowego przez Komputronik S.A. Zobowiazania
krétkoterminowe stanowity 90,3% ogétu zobowiazan i rezerw na zobowiazania, 1 spadlty o0 4.1% w
poréwnaniu z dniem 30.06.2008 r.

Wartos$¢ ksiegowa na akcje | na 30.06.2009 | na 30.06.2008

Komputronik S.A. 13,04 13,03

Grupa Kapitatowa 16,56 16,78

2.2. Rachunek zyskow i strat

Grupa Kapitalowa

Grupa Kapitatowa osiagneta na dzien 30.06.2009 przychéd w wysokosci 357.832 tys. PLN —
osiagajac wzrost w stosunku do stanu na 30.06.2008 roku o 15,4%. W Grupie nastapit spadek marzy
brutto z 14% na 13%, co wygenerowato zysk na sprzedazy w wysokosci 46.624 tys. PLN , czyli o
5,5% wyzszy niz na dzien 30.06.2008 roku.

Grupa osiagneta ujemny wynik z dzialalnosci operacyjnej (279) tys. PLN, w poréwnywalnym
okresie roku ubieglego wynosit on 5,6 mln PLN. Zmniejszenie zysku zwiazane jest ze wzrostem
grup kosztéw zaliczanych do ,.kosztow sprzedazy”, ktére wzrosty o 11,5 mln PLN. Wzrost ten
zwiazany jest z wydatkami na: zwigkszanie liczby placéwek sieci detalicznej, wzrostem kosztéw
czynszu denominowanego do EUR, zmiany marki sieci salondéw nalezacych do Karen SA, jak
réwniez rozbudowa sieci oddzialéw prowadzacych sprzedaz B2B. Réwniez kolejne etapy
restrukturyzacji polegajace na zmianach organizacyjnych i kadrowych oraz wdrozenie nowego
systemu ERP w Karen S.A. spowodowaly wzrost kosztéw. W koszty dziatalno$ci operacyjnej
zostala wpisana réwniez wycena warrantow opcyjnych dla kadry kierowniczej Komputronik S.A.,
ktérej warto$¢ na dzien 30.06.2009 oszacowano na 1,4 mln PLN.

Pozostate przychody operacyjne na dzien 30.06.2009 wynosza 2.091 tys. PLN i sa wyzsze od
przychodéw za ten sam okres 2008 roku o 260,5%. Przychody w tej grupie wynikaja m.in. z
otrzymanych prowizji od sprzedazy ratalnej, rozwigzania rezerw w zwiazku ze zwindykowaniem
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naleznosci i sprzedaza zapaséw objetych rezerwa na zmniejszenie wartosci rynkowej, jak réwniez z
otrzymanych dotacji na pokrycie kosztéw projektow realizowanych przy wsparciu UE.

Zysk ze sprzedazy jednostek zaleznych wynoszacy 1.007 tys. PLN, jest ewidencyjnym odwrdceniem
kosztéw przypisanych do skonsolidowanego rachunku Grupy po wytaczeniu z konsolidacji KEN
Technologie Informatyczne sp. z 0.0.

Pozostale koszty operacyjne za pierwsze poélrocze 2009r. byly wyzsze od kosztéw
zaewidencjonowanych w analogicznym okresie roku ubiegtego o 26,0% i wyniosty 2.174 tys. PLN.
Na ta grupg kosztéw sktadaja si¢: rezerwy zawiazane na nalezno$ci, odpisy aktualizujace do korekt
faktur VAT, zaptacone bonusy posprzedazne, a takze aktualizacja wyceny towaréw w magazynie i
warto$ci majatku trwatego. Istotna pozycje kosztowa o charakterze jednorazowym stanowi kwota
612 tys. PLN - jest to warto$¢ likwidowanego majatku trwatego w Komputronik S.A., zwigzana z
zamknigciem lub przeniesieniem do innej lokalizacji salonu wiasnego.

Wynik na dziatalno$ci finansowej byt w 2009r. ujemny - gtéwnie ze wzgledu na koszt odsetek od
kredytéw - i wynidst (-2,5) mln PLN, byl gorszy od wyniku za pierwsze pdtrocze 2008 roku o
1,0 mln PLN. Na koszty finansowe w kwocie 3,5 mln PLN, poza odsetkami wptyw miata gtéwnie
kwota 2 mln PLN, ktéra wynika z kosztéw finansowych firmy Ken Technologie Informatyczne Sp. z
0.0. za okres 01-03.2009 - zwiazanych z zawartymi w 2008r. transakcjami typu CIRS.

Grupa osiagngta wynik brutto w wysokosci (-2.772) tys. PLN, co oznacza spadek w stosunku do
poréownywalnego okresu 2008 roku o 166,6%, a wynik netto w wysokosci (-2.877) tys. PLN (czyli o
194,3% nizszy niz za pierwsze pétrocze 2008). Wynik netto przypadajacy akcjonariuszom podmiotu
dominujacego to strata w wysokosci (-638) tys. PLN, a akcjonariuszom mniejszosciowym strata w
wysokosci (-2.239) tys. PLN.

Na poziom wyniku skonsolidowanego miala wplyw gtéwnie strata Karen S.A., wynikajaca z
restrukturyzacji Spotki, ktéra ma doprowadzi¢ do wzrostu przychoddw, niezbednego dla uzyskania
dodatnich wynikéw finansowych. W wyniku ostatnich dziatan sklepy nalezace do Karen przeszty
proces rebrandingu, w wyniku czego zdecydowana wigkszo$¢ z nich dziala obecnie pod marka
Komputronik. Unifikacja sieci pociagngla za soba konieczno$¢ redukcji niektérych placéwek
handlowych, ktére dziatajac pod marka Komputronik, w poblizu salonéw nalezacych juz wcze$niej
do sieci Komputronik, wywolywaty efekt kanibalizacji rynku i wywotywaly niekorzystny efekt
finansowy w ramach calej grupy.

Ostatnim istotnym elementem jaki miat wplyw na warto$§¢ skonsolidowanych wynikéw byto
rozliczenie sprzedazy udziatéw spétki Ken Technologie Informatyczne Sp. z 0.0. W wyniku tego
rozliczenia do skonsolidowanego wyniku Grupy Kapitalowej zaliczona zostata strata Spéto KEN w
wysokos$ci 1.184 tys. PLN wynikajaca gtéwnie z wyceny instrumentéw finansowych na 2 min PLN.
Na akcjonariusza dominujacego przypada 750 tys. PLN kosztéw, ktére wynikaly z bilansowego
obnizenia tzw. warto$ci firmy KEN TL

Niekorzystna sytuacja gospodarcza w regionie uniemozliwila takze osiagnigcie zamierzonych
efektow ekonomicznych spéice K24 s.r.o. z siedziba w Republice Czeskiej, ktéra prowadzita w
minionym okresie sklep internetowy na terenie tegoz kraju. Zmniejszenie si¢ popytu bylo
szczegOlnie odczuwalne przez podmioty, ktére dopiero wchodzity na rynek.
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Réwniez wyniki portalu  benchmark.pl nie mialy pozytywnej kontrybucji do wyniku
skonsolidowanego. Wyniki pierwszego pdirocza byty gorsze od oczekiwan i poglebily nieznacznie
zaplanowana, zgodnie z planem biznesowym, strat¢ na dziatalno$ci gospodarczej. Jednak pozytywne
ksztattowanie portfela zlecen z obszaru mediéw, pozwala na pozytywna ocen¢ wyniku w kolejnych
okresach, dzigki czemu bedzie mozliwe uzyskanie pozytywnego wyniku na poziomie EBIT w
biezacym roku obrachunkowym.

Komputronik S.A.

Spotka osiagneta na dzien 30.06.2009 przychéd w wysokosci 350.503 tys. PLN co daje wzrost
przychodéw w poréwnaniu do stanu na dzien 30.06.2008 roku o 23.8%. Spétka utrzymata marze
brutto na poziomie 13% generujac zysk na sprzedazy w wysokosci 43.815 tys. PLN , czyli o 18,1%
wyzszy niz na dzien 30.06.2008 roku..
Spotka osiagneta wynik z dzialalno$ci operacyjnej 5.422 tys. PLN, byt on nizszy o 2,1% niz za
analogiczny okres 2008 roku. Wzrost kosztéw dzialalno$ci zwiazany byt bezposrednio ze
zwigkszajaca si¢ siecig sprzedazy detalicznej — przez rok liczba sklepéw wzrosta o 5 placéwek
(uwzgledniajac placéwki przenoszone i likwidowane), jak réwniez rozbudowa sieci oddzialéw
swiadczacych ustugi B2B. W koszty dziatalno$ci operacyjnej zostala wpisana réwniez wycena
warrantéw opcyjnych dla kadry kierowniczej, ktérej warto$¢ na dzien 30.06.2009 oszacowano na 1,4
min PLN.
Najwigksza dynamike¢ kosztéw zanotowano w grupach:

- koszty utrzymania lokali - wzrost o0 72%

- wynagrodzenia i pochodne - wzrost o 21% (a wliczajac rezerwy na warranty opcyjnie

wzrost 0 30%)
- amortyzacja — wzrost o 82% - gléwnie z tytulu zakupionego i wdrozonego w 2008r.
oprogramowania,

Pozostale przychody operacyjne na dzien 30.06.2009 wynosza 1.786 tys. PLN i sa wyzsze od
przychodéw za ten sam okres 2008 o 369%. Wzrost wynika m.in. z otrzymanej prowizji od
sprzedazy kredytéw ratalnych, rozwiazania rezerw na nalezno$ci i zapasy oraz otrzymanych dotacji.
Pozostale koszty operacyjne sa na dzien 30.06.2009 roku wyzsze od kosztéw na dzien 30.06.2008
roku o 58,0% i wynosza 2.146 tys. PLN. Na pozostate koszty operacyjne sktadaja sig: koszty rezerw
na nalezno$ci, odpisy aktualizujace do korekt faktur VAT, zaptacone bonusy posprzedazne, a takze
aktualizacji warto$ci towaréw w magazynie 1 warto$ci majatku trwalego. Gtowna pozycje
pozostalych kosztéw operacyjnych stanowi kwota 612 tys. PLN, jest to wartos¢ likwidowanego
majatku trwatego, zwigzana z zamknieciem lub przeniesieniem w inna lokalizacj¢ salonu wlasnego.
Rentowno$¢ ekonomiczna sprzedazy (wynik z dziatalno$ci operacyjnej + amortyzacja)/ przychody
ze sprzedazy produktéw, towaréw materiatéw i pozostalej dziatalnos$ci operacyjnej) nie znacznie
spadta z 2,4% do 2,2%.
Wynik na dziatalno$ci finansowej byt w 2009r. ujemny i wynidst (1,4) mln PLN, dla poréwnania za
pierwsze poétrocze 2008 roku koszty finansowe byly wyzsze niz przychody o (1,5) min PLN. Na
wynik uzyskany w 2009r. ztozyty si¢ nastgpujace elementy:

- saldo dodatnie réznic kursowych za pierwsze pétrocze 2009 rok wyniosto 0,1 min PLN,
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- saldo ujemne odsetek wyniosto (1,3) mln PLN.

Spoétka osiagnela w pierwszym pétroczu 2009r. zysk brutto w wysokosci 4,0 mln PLN, osiagajac
wzrost w stosunku do poréwnywalnego okresu 2008 roku o 0,4%. W samym drugim kwartale sp6tka
poniosta strat¢ brutto w wysokosci (0,4) miln PLN, jednakze decydujacym elementem w tym
kwartale byty jednorazowe koszty w wysokosci 2,4 mln PLN (rezerwy na warranty opcyjnie,
likwidacja niezamortyzowanej cz¢$ci majatku trwatego i likwidacja sprzgtu poserwisowego).

Spotka osiagneta zysk netto w wysokos$ci 2,8 mIn PLN (czyli o 3,1% nizszy niz za pierwsze pdtrocze
2008).

2.3. Skonsolidowany rachunek przeplywéw pieni¢znych

2009 r. Grupa rozpoczeta stanem Srodkéw pienieznych w wysokosci 28.541 tys. PLN.

Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej] Grupy wyniosty (22.739) tys. PLN.
Najwigksze znaczenie dla ww. przeptywéw miala zmiana stanu zobowigzan (69.903) tys. PLN,
zmiana stanu zapaséw (2.105) tys. PLN oraz zmiana naleznos$ci 47.500 tys. PLN. Przeptywy
pieni¢zne netto z dziatalno$ci operacyjnej Komputronik S.A. wyniosty (16.233) tys. PLN.

Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej wyniosty (14.332) tys. PLN.

Najwazniejszymi pozycjami w tym zakresie byly wydatki zwiazane ze sprzedaza jednostek
zaleznych w wysokosci (8.882) tys. PLN oraz zwiazane z nabyciem rzeczowych aktywéw trwatych
(3.452) tys. PLN. Saldo pozyczek udzielonych i otrzymanych sptat pozyczek udzielonych wynosi
(1.713) tys. PLN.

Przeptywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci finansowej wyniosty 22.504 tys. PLN. Najwigksze

znaczenie dla tej grupy przeplywéw miaty wplywy z tytutu zaciagnigcia kredytow i pozyczek 56.972
tys. PLN., z czego 17.254 przypada na jednostke¢ dominujaca (Komputronik S.A.), splata kredytéw
i pozyczek (33.380) tys. PLN. oraz odsetki (981) tys. PLN.

Srodki pieniezne Grupy na dzieh 30.06.2009 r. wynosity 13.974 tys. PLN.
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3. Ocena, wraz z jej uzasadnieniem dotyczacym zarzadzania zasobami finansowymi
Grupy Komputronik, oraz okreslenie ewentualnych zagrozen i dzialan, jakie Grupa
podjela lub zamierza podjaé¢ w celu przeciwdzialania tym zagrozeniom. Informacje

o aktualnej i przewidywanej sytuacji finansowej.

Wskazniki dla Grupy Kapitalowej

Pierwsze poétrocze 2009 nalezy uzna¢ za udany okres dla Grupy. Kolejny raz z rz¢du zanotowano
dynamiczny wzrost przychodéw ze sprzedazy, ktére to wzrosty o 14,5% w poréwnaniu z
analogicznym okresem roku ubieglego, osiagajac poziom 354,9 mln PLN. Na osiagnig¢te wyniki
finansowe miato wptyw szereg czynnikéw, ktére zostaly opisane w punkcie 10 niniejszego
Sprawozdania, z ktérych gléwnym byt szybki rozwdj sieci sprzedazy, ktéry wiaze si¢ ze
zwigkszeniem kosztéw inwestycyjnych.

Wskazniki rentownosci

Wyszczegolnienie 30.06.2009 r. 30.06.2008 r.
'Wiskaznik zysku operacyjnego 01 13
(zysk operacyjny/przychody ze sprzedazy) ’ ’
'Wskaznik zysku brutto
( wynik finansowy brutto /przychody ze -0,8 1,3
sprzedazy)
'Wskaznik zysku netto 0.8 1.0
(wynik finansowy netto/przychody ze sprzedazy) ’ ’
Stopa zwrotu z aktywéw (ROA) 1.0 16
(wynik finansowy netto/aktywa ogotem)* ’ ’
Stopa zwrotu kapitatu wtasnego (ROE) a1 39
(zysk netto/kapitaty wtasne)* ’ ’

*usrednione wartos$ci kapitatéw wtasnych oraz aktywéw (01.01, 30.06)

W pierwszym pétroczu 2009 Grupa Kapitatlowa zrealizowata stratg, co spowodowalo ujemne
wskazniki rentownoS$ci. Spadki wskaznikéw zwiazane sa z dynamicznym rozwojem firmy, a takze
przyrostem aktywow i kapitalow.

Z uwagi na to, ze ponad 90% udzial obrotéw Grupy kapitalowej generuje Komputronik SA
wyliczenie wskaznikow rotacji zostalo przedstawione na kolejnych stronach w materiale
opisujacym wskazniki wystepujace w Komputronik SA.
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Wskazniki ptynno$ci

Wyszczegolnienie

30.06.2009 r.

30.06.2008 r.

'Wskaznik ptynnosci biezacej (current ratio)
(aktywa obrotowe/zobowiqzania
krotkoterminowe)

1,3

1,3

'Wskaznik podwyzszonej ptynnosci (quick ratio)
(aktywa obrotowe-zapasy-rozlicz miedzyokr.
krotkoterm./zobowiqzania krétkoterminowe)

0,8

0,9

Wskazniki ptynnosci w omawianym okresie utrzymaly si¢ na bezpiecznym poziomie z roku

poprzedniego.

Wskazniki zadluzenia

Wyszczegélnienie 30.06.2009 r. 30.06.2008 r.
'Wskaznik pokrycia majatku trwatego kapitatem
wiasnym 1,2 1,4
(kapitat wlasny/aktywa trwate)
Wskaznik og6lnego zadluzenia
(zobowiqzania krotko i dtugoterminowe/aktywa 0,5 0,5
ogotem)
'Wskaznik zadluzenia kapitatéw wtasnych 1.1 1.1

(zobowiqzania ogotem/kapitat wtasny)

Wartosci  poszczegdlnych wskaznikéw raczej nie ulegly zmianom. Stan zadluzeni Grupy

Kapitatowej nie ulegt zmianom.

Wskazniki dotyczace dziatalnosci gospodarczej oraz sytuacji majatkowej i finansowej $wiadcza o
dobrej kondycji finansowej Grupy i stanowig stabilng podstawe dalszego, dynamicznego rozwoju

ekonomiczno-finansowego.
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Wskazniki dla Komputronik S.A.

Wskazniki rentownosci

Wyszczegolnienie 30.06.2009 r. 30.06.2008 r.

'Wskaznik zysku operacyjnego

. . 1,5 2,0
(zysk operacyjny/przychody ze sprzedazy)
'Wskaznik zysku brutto
( wynik finansowy brutto /przychody ze 1,2 1,4
sprzedazy)
'Wskaznik zysku netto 08 1.0
(wynik finansowy netto/przychody ze sprzedazy) ’ ’
Stopa zwrotu z aktywéw (ROA) 11 1.9
(wynik finansowy netto/aktywa ogétem)* ’ ’
Stopa zwrotu kapitatu wtasnego (ROE) 25 46
(zysk netto/kapitaty wltasne)* ’ ’

*usrednione wartosci kapitatéw wlasnych oraz aktywéw (dane 30.06, 31.12, 30.06 roku poprzedniego)

Wskazniki zyskowno$ci uksztattowaly si¢ na dzien 30.06.2009 roku na poziomie nizszym niz za ten
sam okres 2008 roku. Obnizyly si¢ rowniez wskazniki efektywnosci zarzadzania majatkiem i
kapitalem. Spadki wskaznikéw zwiazane sa z wygenerowana strata w drugim kwartale 2009r., ktérej
przyczyny opisane sa w rozdziale 2.2.

Wskazniki rotacji

Wyszczegdlnienie 30.06.2009 r. 30.06.2008 r.
Rotacja zapaséw w dniach
(Sredni stan zapasow/koszty wltasny 28 24
sprzedazy)*180
Rotacja naleznosci krétkoterminowych w dniach
(Sredni stan naleznosci 35 28

krotkoterminowych/przychody ze sprzedazy)*180,

Rotacja zobowiazan krétkoterminowych z tytutu
dostaw i ustug w dniach

(Sredni stan zobowiqzan krotkoterminowych/
koszty wilasny sprzedazy)*180

46 37

*usrednione warto$ci zapaséw, nalezno$ci i zobowiazan (dane 30.06, 31.12, 30.06 roku poprzedniego)

Spotka bardzo istotne znaczenie przyklada do szybkiej rotacji zapaséw, jednak rozwdj sieci sklepow
1 ostabienie dynamiki sprzedazy w czerwcu przyczynito si¢ do nieznacznego wydluzenia rotacji.
Jedna z przyczyn wzrostu wskaznika rotacji naleznosci, sa srednioterminowe nalezno$ci wynikajace
z umowy sprzedazy udzialéw w spélce KEN Technologie Informatyczne. Wskaznik rotacji
zobowiazan wzrést o 9 dni w rezultacie wydiluzenia termindéw platnosci u dostawcéw. Cykl
konwersji gotéwki wydtuzyt si¢ z 15 do 17 dni.
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Wskazniki ptynnosci

Wyszczegolnienie 30.06.2009 r. 30.06.2008 r.

'Wskaznik ptynnosci biezacej (current ratio)
(aktywa obrotowe/zobowiqzania 1,1 0,8
krotkoterminowe)

'Wskaznik podwyzszonej ptynnosci (quick ratio)
(aktywa obrotowe-zapasy-rozlicz miedzyokr. 0,7 0,5
krotkoterm./zobowiqzania krétkoterminowe)

Wskazniki ptynnosci w omawianym ulegly poprawie i utrzymuja si¢ na bezpiecznym poziomie.

Wskazniki zadluzenia

Wyszczegolnienie 30.06.2009 r. 30.06.2008 r.

'Wskaznik pokrycia majatku trwatego kapitalem
wlasnym 0,9 0,8
(kapitat wtasny/aktywa trwate)

'Wskaznik ogélnego zadtuzenia
(zobowiqzania krotko i dtugoterminowe/aktywa 0,6 0,5
ogotem)

'Wskaznik zadluzenia kapitatéw wtasnych
(zobowiqzania ogotem/kapitat witasny)

1.4 1,1

Wartosci poszczeg6lnych wskaznikéw pokrycia ulegly nieznacznym zmianom..

Wskazniki dotyczace dzialalnos$ci gospodarczej oraz sytuacji majatkowej i finansowej $wiadcza o
dobrej kondycji finansowej Spotki i stanowia stabilna podstawe dalszego, dynamicznego rozwoju
ekonomiczno-finansowego Komputronik S.A.

17
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY KOMPUTRONIK W PIERWSZYM POLROCZU 2009 ROKU



. * *
KO mp utron’kf* www.komputronik.com

4. Informacje o umowach znaczacych dla dzialalnoSci gospodarczej Grupy

Komputronik, zawartych w pierwszym pétroczu 2009r.

4.1 W dniu 23.02.2009 r. zostata zawarta pomigedzy Komputronik S.A. a Karen S.A. umowa
licencyjna na korzystanie ze znaku towarowego Komputronik w dziatalno$ci operacyjnej
Karen S.A.

W mysl powyzszej umowy, Komputronik S.A udziela Karen S.A. prawo do uzywania marki,
znaku towarowego i know-how sieci Komputronik w obszarze sprzedazy detaliczne;j.
Umowa zostala podpisana na czas nieokre$lony. Oplata licencyjna zostata ustalona na
poziomie 0,5% przychodéw, ktére Karen S.A. bedzie uzyskiwat w punktach handlowych
dziatajacych pod marka Komputronik. Podpisanie umowy licencyjnej ma celu:

e zwigkszenie obrotéw handlowych z Karen S.A. - z uwagi na wigksza rozpoznawalno$¢
marki Komputronik, mozliwe begdzie zwigkszenie przychodéw realizowanych przez
salony Karen S.A. do poziomu jaki notuja salony wtasne Komputronik S.A.,

e optymalizacjg dziatan marketingowych Grupy Komputronik.

Niezalezne badania rynkowe potwierdzaja, ze marka Komputronik cieszy si¢ znacznie
silniejsza od Karen pozycja na polskim rynku, dlatego decyzj¢ o ujednoliceniu marki nalezy
uzna¢ za korzystna dla spétek oraz ich akcjonariuszy.

4.2 W dniu 27 marca wplyne¢la do Spétki umowa, zawarta pomigdzy Komputronik S.A. a DELL
sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, Al. Jerozolimskie 123A. Umowa zostata podpisana z data
17 marca 2009 roku. Na mocy przedmiotowej umowy Komputronik S.A. bedzie dokonywac
bezposrednich zakupéw sprzgtu komputerowego oraz oferowac go w swojej sieci sprzedazy.
Komputronik S.A. zyskal dostgp do szerokiego wachlarza produktéw z najnowszymi
technologiami od Swiatowego lidera w tej dziedzinie.
Bezpos$rednia wspélpraca migdzy Komputronik a DELL wptynie pozytywnie na poziom
uzyskiwanej marzy oraz potencjalnie zwigkszy wolumen przychodéw, szczegélnie w
kategorii komputeréw przenosnych. Komputronik w pierwszym kwartale roku 2009 sprzeda
ponad 45 tys. notebookéw i netbookéw, co wobec szacunkowych danych dostawcéw tego
typu sprzgtu, stanowi¢ bedzie ponad 12% udzial w rynku krajowym.

4.3 W dniu 30.03.2009r. z posiadanych 6.416 udziatéw sprzedano 4.814 udzialéw w firmie
KEN Technologie Informatyczne. Po tej transakcji udziat kapitatowy Komputronik SA, jak i
udzial w glosach na zgromadzeniu udzialowcéw zmniejszyt si¢ ponizej 20%. Laczna
warto$¢ transakcji wyniosta  11.549 tys. PLN i byla poréwnywalna do warto$¢ ksiggowej
udziatéw. Strona kupujaca nie wyrazita zgody na ujawnianie danych, ale nie jest czgscia
Grupy Kapitatowej Komputronik S.A. Zbycie wigkszo$ci udzialéw byto spowodowane tym,
ze KEN TI nie osiagnegta zaplanowanych efektéw finansowych. W wyniku sprzedazy firmy

18
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY KOMPUTRONIK W PIERWSZYM POLROCZU 2009 ROKU



L **
KO mp utron’kf* www.komputronik.com

dojdzie réwniez do wyodrebnienia dziatalnosci handlowej od serwisowej, ktéra pozostanie
poza Grupa Kapitalowa.

4.4 W dniu 18.05.2009 otrzymat aneks datowany na 11.05.2009 do umowy o kredyt w rachunku
biezacym pomigdzy Komputronik S.A. i Bankiem Millennium S.A. Aneks przediuza na
kolejny rok obowiazujaca dotychczas umoweg kredytowa na kwotg 14.750.000 PLN (stownie
czternascie miliondw siedemset pigcdziesiat tysiecy), tj. do dnia 11.05.2010 roku.
Oprocentowanie wspomnianego kredytu oparte jest o stawke¢ WIBOR i jest powigkszone o
marze banku. Zabezpieczeniem kredytu sa zapasy towardéw.

Po dacie bilansowej:

4.5 W dniu 1 lipca 2009r. Komputronik SA zawarl z Karen SA aneks do umowy pozyczki z dnia
18 lipca 2008 r., o ktérej informowat w raporcie biezacym nr 49/2008 oraz 1/2009. Termin
splaty pozyczki zostat przedtuzony do 31 grudnia 2009, oprocentowanie pozyczki wynosi
IM WIBOR + 1,5%.

4.6 W dniu 19 sierpnia 2009 Komputronik SA zawart umoweg zakupu firmy Idea Nord Sp. z o.0.,
z siedziba w Suwalkach. Umowe zawarto z podmiotem zaleznym tj. Karen SA.
Komputronik SA nabyt trzy tysiace udzialéw Idea Nord Sp. z 0.0. w cenie nominalne;j tj. 500
PLN za udzial. Laczna wartos¢ transakcji wyniosta 1,5 mln PLN. Cena sprzedazy
wszystkich udziatéw jest rowna wartosci ewidencyjnej w ksiggach Karen SA i odpowiada
warto$ci rynkowej, ktéra zostala potwierdzona w tescie na utratg warto$ci dokonywanym
przez niezaleznego biegtego rewidenta przed sporzadzeniem sprawozdan finansowych za
rok 2008.

5. Opis transakcji z podmiotami zaleznymi, jezeli jednorazowa lub laczna wartos¢
kilku transakcji ma istotna warto$¢ i zostala zawarta na warunkach innych

warunkach niz warunki rynkowe.

Informacje na temat wysokosci obrotéw z podmiotami zaleznymi zostaly przedstawione w
»Srodrocznym  sprawozdaniu finansowym”. Nie wystapily istotne transakcje obiegajace od
warunkéw rynkowych.
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6. Wskazanie postepowan toczacych si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla
postegpowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej o wartosci

przekraczajacej 10% kapitalow Emitenta.

Zgodnie z wiedza Zarzadu Komputronik SA nie tocza si¢ postgpowania dotyczace Spdiki o
wskazanej powyzej charakterystyce.

W ramach grupy Kapitatowej Spotka Karen SA posiada naleznosci od kontrahentéw z tytutu uméw
handlowych i pozyczki, ktére sa w procesie windykacji, a ich iaczna kwota przekracza 10%
kapitatéw wtasnych Grupy. Kwoty te sa zabezpieczone wekslami i por¢czeniami, Grupa uzyskata
prawomocne orzeczenia sadow o nakazie zaplaty i prowadzi windykacje¢ komornicza. W jej wyniku
zajeto cze$¢ aktywow stanowiacych porgczenie zaptaty oraz dokonano zajeé aktywow kontrahentéw,
co zmniejszyto kwoty naleznos$ci. Pozostate naleznosci sa w pelni zabezpieczone wraz z odsetkami i
kosztami windykacji.

7. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezna
poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji — 1gcznie jednemu
podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli Iaczna wartosé
istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi rownowartos¢ co najmniej 10 %

kapitalow wlasnych emitenta.

Informacje na temat porgczen kredytdéw, pozyczek i innych zobowiazan zostata przedstawiona w
»Srodrocznym sprawozdaniu finansowym”. Nie wystepuja zobowiazania tego typu przekraczajace
10% kapitatow spoiki.

$. Wyjasnienie réznic pomigedzy osiagnigtymi wynikami finansowymi a

publikowanymi wcze$niej prognozami.

Na rok 2009 Zarzad Komputronik S.A. nie publikowal prognoz Spdéiki i Grupy Kapitatowej,
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9. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji
kapitalowych w poréwnaniu do wielkosci posiadanych srodkow z uwzglednieniem

mozliwosci zmian w strukturze finansowania tej dzialalnosci.

Grupa Komputronik posiada petna zdolno$¢ finansowania projektéw inwestycyjnych.

10. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju
Spoélki oraz opis perspektyw rozwoju dzialalnosci gospodarczej z uwzglednieniem
elementéw strategii rynkowej przez niego wypracowanej. Opis podstawowych

czynnikéw ryzyka i zagrozen.

W opinii Zarzadu, glownymi, zewnetrznymi czynnikami istotnymi dla rozwoju Grupy
Komputronik sa:

Czynniki pozytywne:

v relatywnie wysoki popyt na sprz¢tu komputerowego, oprogramowanie i ustugi IT,

v tempo wzrostu PKB,

v wzrost dochodéw osobistych, warunkujacy systematyczny wzrost poziomu zycia
konsumentéw,

v dobre perspektywy popytu zagranicznego,

v stosunkowo niskie, w por6éwnaniu z pozostatymi krajami Unii Europejskiej —
nasycenie sprz¢tem komputerowym gospodarstw domowych,

v' popyt restytucyjny ze strony oséb fizycznych, firm oraz sektora publicznego,

v/ systematyczny wzrost popytu na sprz¢t komputerowy oraz specjalistyczne
oprogramowanie ze strony firm oraz instytucji sektora publicznego w zwiazku z
wykorzystywaniem funduszy unijnych.

Czynniki negatywne:

v' ryzyko, zwiazane ze niestabilno$cia rynkéw walutowych, w szczegélnosci gdy ma
zmiany maja charakter gwaltownych, duzych zmian w krétkich okresach
czasowych,

v mozliwe gwaltowne zatamanie si¢ popytu w zwiazku z niestabilno$cia rynkéw
finansowych, skutkujace redukcja dochodéw dyspozycyjnych klientéw oraz
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ograniczeniem dostgpu do finansowania (kredyty ratalne, kredyty inwestycyjne i
obrotowe),

v' agresywne, trudne do przewidzenia dziata konkurentéw, skutkujace czasowym
ograniczeniem atrakcyjnos$ci oferty Spotki.

Do najwazniejszych czynnikéw wewnetrznych, wpltywajacych na rozwoj Komputronik S.A.
nalezy zaliczy¢:
Czynniki pozytywne:

v stabilny akcjonariat, realizujacy konsekwentna polityke wtascicielska wobec Spotki,

v' konsekwentnie realizowana przez Zarzad strategia rozwoju przedsigbiorstwa Spétki,

v ugruntowana pozycja jednego z czotowych graczy na polskim rynku IT,

v bardzo dobre jakoSciowo produkty oraz $wiadczone ustugi, potwierdzone
migdzynarodowymi certyfikatami jakosci,

v' wykwalifikowana, posiadajaca szerokie do$wiadczenia branzowe kadra
charakteryzujaca sig¢ niskim wspdtczynnikiem rotacji w kluczowych obszarach,

v ustabilizowane Zrédta zaopatrzenia,

v' stabilne kanaty dystrybucji,

v stabilna sytuacja finansowa,

v

uregulowana sfera prawna formalno-prawna we wszystkich istotnych aspektach
dziatania Spotki.

Czynnikami negatywnymi moga by¢:
v' utrata niektérych kluczowych pracownikéw,
v’ gwaltowne pogorszenie sie sytuacji finansowej najwazniejszych partneréw (sklepy
franczyzowe 1 partnerskie), ktére moze to skutkowa¢ czasowa destabilizacja
ptynnosci finansowej,

11. Kierunki przewidywanego rozwoju Grupy Komputronik

Strategia dla Grupy Komputronik zaktada dalsze systematyczne umacnianie pozycji spoétek
wchodzacych w skiad Grupy, jako jednego z wiodacych na polskim rynku dostawcéw sprzetu,
oprogramowania oraz ustug IT. Jednym ze Zrédet sukcesu i zarazem bezpieczenstwa Grupy jest
stosowanie zasady dywersyfikacji grup klientéw:

Obstuga firm i instytucji

Wieloletnie do$wiadczenie w obstudze tysigcy klientéw pozwolito na wykreowanie
zréznicowanych ofert biznesowych dla réznych grup nabywcéw. Departament Sprzedazy
Biznesowej komunikuje si¢ z grupami docelowymi marka ,,Komputronik Biznes”. Komputronik
Biznes to struktura, ktérej celem jest tworzenie i wykorzystanie zaawansowanych technologii,
dedykowanych rozwigzan i kompleksowych ustug informatycznych. Podstawowym zadaniem pionu
jest dostosowanie oferty do wymagajacej grupy docelowej — przedsigbiorstw 1 instytucji. Celem jest
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stworzenie grupy specjalistow o zdywersyfikowanej wiedzy, ktéra pozyska do wspétpracy szerokie
grono klientéw. W perspektywie kilku lat Komputronik Biznes bedzie dazyt do osiagnigcia czotowej
pozycji na rynku polskim w$réd wszechstronnych integratoréw. Wsparciem dla Komputronik Biznes
sa struktury sprzedazowe firmy KEN TI z Oddziatami we Wroctawiu i Olsztynie.

Dla osiagnigcia zamierzonych celéw, powstaja kolejne oddziaty lokalne, ktére bgdac blizej
potencjalnych klientéw, sa w stanie lepiej zaspokoi¢ ich potrzeby w obszarze szerokorozumianego
IT. Docelowo Komputronik Biznes planuje otwarcie oddzialéw biznesowych we wszystkich duzych
miastach Polski, ktére jednoczesnie sa w znacznej odleglosci od siebie, w celu wyeliminowania
efektu kanibalizacji i konfliktéw kompetencyjnych.

Obstuga klientow detalicznych

Sprzedaz detaliczna odbywa si¢ poprzez dwa, wzajemnie wspierajace si¢ kanaty : sie¢ sklepéw
Komputronik oraz sprzedaz przez Internet. Celem Grupy Komputronik w tym obszarze jest
rozbudowa sieci sprzedazy dziatajacych pod marka Komputronik tak, aby swoim zasi¢giem
terytorialnym obejmowata co najmniej 80% spoteczenstwa. Ogélnym zalozeniem jest to, ze salony
firmowe (wlasne) powstaja w $rednich i duzych o$rodkach miejskich (generalnie powyzej 100 tys.
mieszkancéw), natomiast sklepy franczyzowe powstaja gtéwnie w mniejszych miejscowosciach (15
— 100 tys. mieszkancéw)..

Sprzedaz internetowa przez najwigkszy i najwyzej ceniony w Polsce sklep internetowy branzy
komputerowej, dzialajacy pod adresem www.komputronik.pl, nadal dynamicznie si¢ rozwija.
Stanowi doskonate zrédto promocji i informacji o asortymencie dla klientéw ceniacych sobie
osobisty kontakt z handlowcami i korzystajacymi z naszych salonéw. Jednocze$nie stanowi dla
klientéw, cenigcych sobie wygode dokonywania zakupéw bez wychodzenia z domu czy biura,
alternatywe zaopatrzenia w towary i ustugi oferowane przez Komputronik. Sklep internetowy jest
takze Swietna forma dotarcia do klientéw, ktérzy na swoim terenie nie posiadaja zadnej placéwki
dziatajacej pod marka Komputronik. Sklep internetowy ma 100% dotarcie wsréd oséb, ktére
posiadaja chocby czasowy dostgp do Internetu, co w polskim spoteczenstwie staje si¢ norma, a
wsrdd grupy docelowej firmy wydaje sig by¢, w $wietle najnowszych badan, pewnikiem.

Dzigki planom poszerzania asortymentu sklepu, gtéwnie o sprzet RTV i AGD, sprzedaz za
posrednictwem Internetu ma osiaggac¢ okoto 35% sprzedazy prowadzonej przez kanat detaliczny.

Zgodnie z deklaracjami, Grupa Komputronik rozpoczeta dziatalno$¢ handlowa poza granicami
kraju. Sklep internetowy dla klientéw z Czech i Stowacji — www.k24.cz (wkrétce powstanie wersja
zlokalizowana na jezyk slowacki), powstal takze pierwszy tradycyjny salon komputerowy, w
Ostravie. Powodzenie tego przedsiewzigcia bedzie istotna wskazéwka do ewentualnego dalszego
rozwijania sieci sklepéw na terenie Czech i Stowacji.

Benchmark sp. z 0.0. i prowadzony przez nia vortal technologiczny, adresowany do klientéw
branzy IT, dziatajacy pod adresem www.benchmark.pl , zdobywa coraz lepsza pozycj¢ w branzy.
Prowadzona przez Spéike strategia redakcyjna oraz moderacja spoteczno$ci internetowych pozwala
na zyskiwanie nowych uzytkownikéw, co pozwala na pozyskiwanie kolejnych zleceniodawcéw z

obszaru mediéw, ktérzy pragng trafi¢ swoim przekazem marketingowym do wyselekcjonowanej,
dobrze stargetowanej grupie klientéw.
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Dzialalno$¢ dystrybucyjna

Sprzedaz hurtowa dla firm komputerowych — jest przede wszystkim platforma pozyskiwania
partneréw na poziomie Komputronik Partner, ale takze gwarantuje zwigkszenie skali dzialalnosci i
wzrost rotacji magazynu liczonej w dniach. Dzigki cenionej pozycji wsrdéd dystrybutoréw na rynku
krajowym i duzej liczbie partneréw, Komputronik jest w stanie w krétkim czasie dokonywacé
sprzedazy duzych partii towaréw.

Sprzedaz dla innych firm komputerowych spelnia $ci$le okre$lone cele i stanowi m.in.
wsparcie dla rozwijania sprzedazy detalicznej. Sprzedaz w tym kanale poprawia rotacj¢ towaréw,
pozwala na zwigkszenie skali dziatania (spetnienie oczekiwan producentéw dotyczacych poziomu
sprzedazy, obnizenie jednostkowych kosztéw logistycznych w przypadku importu), tagodzi skutki
koniunkturalnosci na rynku sprzedazy detalicznej. W pewnych grupach produktowych Komputronik
jest cenionym dystrybutorem z warto$cia dodana.

Jednym z zadan handlowcéw jest poszukiwanie i selekcja partneréw, ktérzy decyduja si¢ na
zacie$nienie wspoélpracy z firma i oczekuja pozyskania statutu Komputronik Partner lub sklepu sieci
Komputronik. Firma ze statusem Komputronik Partner wspétpracuje z organizacja Komputronik w
ten spos6b, ze realizuje z nia znaczng czgS¢ swoich obrotéw, prowadzi zbiezna polityke
marketingowa i zatowarowania w sklepie, a w zamian ma mozliwo§¢ oznakowania swojego sklepu
logo ,,Komputronik partner”, natomiast Komputronik umieszcza w materiatach reklamowych adresy
sklepéw ze statusem Komputronik Partner.

Podsumowanie

Strategia dziatania organizacji Grupa Komputronik realizuje dwa nadrzedne cele:
pozyskiwanie szerokiej rzeszy klientéw, ktérych potrzeby moga by¢ zaspokojone dzigki obstudze
prowadzone przez dedykowane dzialy, jak réwniez dostosowaniu grup towarowych i ustug do
indywidualnych wymagan. Dywersyfikacja grup klientéw tagodzi skutki dekoniunktury lub
zatlamania si¢ sprzedazy w jednym z segmentéw. Dodatkowo konkurencyjnos¢ przedsigbiorstwa
podnosi fakt, iz wewngtrzne dzialy administracji, finanséw, marketingu, szkolen, produkcji
oprogramowania oraz serwis, magazyn i produkcja dziataja na rzecz wielu grup sprzedazowych, stad
nie ma potrzeby dublowania wielu stanowisk i istnieje mozliwo$¢ lepszego zarzadzania zasobami
ludzkimi.

12. Oswiadczenia.

Zarzad Komputronik S.A. o$wiadcza wedle swojej najlepszej wiedzy, ze podtroczne skrécone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2009r. i dane poréwnywalne zostaly sporzadzone
zgodnie z obowiazujacymi zasadami rachunkowosci, odzwierciedlaja w sposdb prawdziwy, rzetelny
1 jasny sytuacj¢ majatkowa i finansowa oraz wynik finansowy Grupy Kapitatlowej Emitenta, a takze
7e zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiagni¢¢ oraz sytuacji Grupy Kapitatowej Emitenta, w tym
opis podstawowych ryzyk i zagrozen.
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Zarzad Komputronik S.A. o§wiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,
dokonujacy przegladu skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za pierwsze
pétrocze 2009r. zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa. Biegli rewidenci dokonujacy badania
sprawozdania finansowego spetniali warunki do wydania bezstronnej i niezaleznej opinii z badania,
zgodnie z wlasciwymi przepisami prawa krajowego.

Wojciech Buczkowski

Prezes Zarzadu

Szymon Bujalski Jacek Piotrowski

Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Poznan, dnia 31 sierpnia 2009r.
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