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BILANS

AKTYWA
Aktywa trwate

31.12.2009

31.12.2008

Wartos¢ firmy

Wartosci niematerialne

Rzeczowe aktywa trwate

Nieruchomosci inwestycyjne

Inwestycje w jednostkach zaleznych
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
Naleznosci i pozyczki

Pochodne instrumenty finansowe

Pozostate dlugoterminowe aktywa finansowe
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

11 569
27 455

90 553

259

398

10 620
26 799

99 682

782

Aktywa trwate

130 236

137 889

Aktywa obrotowe

Zapasy
Naleznosci z tytutu umoéw o ustuge budowlang,

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate

naleznosci

Naleznosci z tytutu biezacego podatku
dochodowego

Pozyczki

Pochodne instrumenty finansowe

Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako
przeznaczone
do sprzedazy

67 586

94 204

3889

4 658
8 804

51 208

86 676

3376

4008
10 289

Aktywa obrotowe

179 141

155 557

Aktywa razem

309 377

293 446

SKROCONE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 01.01.2009-31.12.2009
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BILANS (CD.)

PASYWA
Kapitat wtasny

31.12.2009

31.12.2008

Kapitat wtasny przypadajgcy akcjonariuszom
Jjednostki

dominujgcej:

Kapitat podstawowy

Akcje whasne (-)

Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci
nominalnej
Pozostate kapitaty

Zyski zatrzymane:
- zysk (strata) z lat ubiegtych

- zysk (strata) netto przypadajacy
akcjonariuszom jednostki dominujacej

Udziaty mniejszosci

819

113 681

2067
2509

2509

819

103 103

333
10578

10578

119 076

114 833

Kapitat wtasny

119 076

114 833

Zobowiazania

Zobowigzania dlugoterminowe

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne
Leasing finansowy

Pochodne instrumenty finansowe
Pozostate zobowigzania

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Rezerwy na zobowigzania z tytutu $wiadczen

pracowniczych

Pozostate rezerwy dtugoterminowe

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

1327

Zobowigzania dtugoterminowe

11 334

2199

Zobowiazania krotkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate

zobowigzania

Zobowigzania z tytutu biezacego podatku
dochodowego

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne

Leasing finansowy
Pochodne instrumenty finansowe

Rezerwy na zobowigzania z tytutu $wiadczen
pracowniczych
Pozostate rezerwy krétkoterminowe

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Zobowigzania zwigzane z aktywami trwatymi
przeznaczonymi do sprzedazy

120 819

53 250
310

4 588

127 420

541

Zobowigzania krotkoterminowe

178 967

176 414

Zobowigzania razem

190 301

178 613

Pasywa razem

309 377

293 446
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

od 01.10 do od 01.01 do od 01.10 do od 01.01 do
31.12.2009 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2008
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 265 025 798 969 259 705 700 297
Przychody ze sprzedazy produktow - - - -
Przychody ze sprzedazy ustug 8 324 25 506 6 796 25 642
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw 256 701 773 463 253177 674 655
Koszt wiasny sprzedazy 238 512 707 421 226 969 611 307
Koszt sprzedanych produktéw - - - -
Koszt sprzedanych ustug 121 437 - 237
Koszt sprzedanych towaréw i materiatéw 238 391 706 984 227 237 611 070
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 26 513 91 548 32736 88 990
Koszty sprzedazy 19519 68 042 16 916 53 255
Koszty ogdlnego zarzadu 5465 16 375 4 544 16 430
Pozostate przychody operacyjne 1688 4513 542 1132
Pozostate koszty operacyjne 1807 4 849 2324 4 053
Zysk (strata) ze sprzedazy jednostek zaleznych 1 - -
(+/Z)ysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 1411 6 795 9494 16 384
Przychody finansowe 409 991 693 4043
Koszty finansowe 1096 3780 321 6 530
Udziat w zysku (stracie) jednostek wycenianych - - - -
metodg praw wtasnosci (+/-)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 724 4 006 9 866 13 897
Podatek dochodowy 226 1497 2237 3319
Zysk (strata) netto z dziatalnosci 498 2 509 7 629 10 578
kontynuowanej

Dziatalnos¢ zaniechana ]
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - - - -
Zysk (strata) netto 498 2 509 7 629 10 578

Zysk (strata) netto przypadajacy: -
- akcjonariuszom podmiotu dominujacego 498 2509 7 629 10 578

- akcjonariuszom mniejszosciowym

ZYSK (STRATA) NETTO NA JEDNA AKCJE ZWYKLA (PLN)

od 01.10 do od 01.01 do od 01.10 do od 01.01 do
31.12.2009 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2008
Z dziatalnosci kontynuowanej

- podstawowy 0,06 0,31 0,93 1,35
- rozwodniony 0,06 0,31 0,93 1,35

Z dziatalno$ci kontynuowanej i zaniechanej
- podstawowy 0,06 0,31 0,93 1,35
- rozwodniony 0,06 0,31 0,93 1,35
3
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od 01.10 do
31.12.2009

od 01.01 do
31.12.2009

od 01.10 do
31.12.2008

od 01.01 do
31.12.2008

Zysk (strata) netto

498

2509

7 629

10 578

Inne catkowite dochody

Przeszacowanie $rodkéw trwatych

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy:

- dochody (straty) ujete w okresie w innych
dochodach

catkowitych

- kwoty przeniesione do wyniku finansowego

Instrumenty zabezpieczajace przeptywy
Srodkow
pienieznych:
- dochody (straty) ujete w okresie w innych
dochodach
catkowitych
- kwoty przeniesione do wyniku finansowego

- kwoty ujete w wartosci poczatkowej pozycji
zabezpieczanych

Réznice kursowe z wyceny jednostek
dziatajacych za

granicg

Réznice kursowe przeniesione do wyniku
finansowego —

sprzedaz jednostek zagranicznych

Udziat w innych dochodach catkowitych
jednostek
wycenianych metodg praw wtasnosci

Podatek dochodowy odnoszacy sie do
sktadnikow
innych dochodéw catkowitych

Inne catkowite dochody po opodatkowaniu

Catkowite dochody

498

2509

7 629

10 578

Catkowite dochody przypadajace:
- akcjonariuszom podmiotu dominujacego

- akcjonariuszom mniejszosciowym

498

2509

7 629

10 578

SKROCONE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 01.01.2009-31.12.2009
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Kapitat przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujace;j

, , Kapitat ze , Udziaty Kapitat
Kapitat Akcje sprzedazy akcji Pozostate Zyski Razem mniejszosci | whasny razem
podstawowy wiasne (-) powyzej ich kapitaty zatrzymane
wart. nominalnej

Saldo na dziefi 01.01.2009 roku 819 103 103 333 10 578 114 833 114 833
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci R R
Korekta btedu podstawowego R R
Saldo po zmianach 819 - 103 103 333 10 578 114 833 - 114 833
Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do 31.12.2009 roku
Emisja akc;ji

Emisja akcji w zwigzku z realizacjg opcji
(program ptatnosci akcjami) - -
Wycena opcji (program ptatnosci akcjami) 1734 1734 1734

Zmiana struktury grupy kapitatowej - transakcje z
mniejszoscig - -
Dywidendy
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat 10578 (10 578)

Razem transakcje z wtascicielami ; } 10578 1734 (10 578) 1734 R 1734

Zysk netto za okres od 01.01 do 31.12.2009 roku 2 509 2509 2509

Inne catkowite dochody:
Przeszacowanie srodkow trwatych

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Instrumenty zabezpieczajace przeptywy srodkéw
pienieznych - -
Roznice kursowe z wyceny jednostek dziatajacych za
granicg - -
Roznice kursowe przeniesione do wyniku finansowego —
sprzedaz jednostek zagranicznych - -
Udziat w innych dochodach catkowitych jednostek
wycenianych metodg praw wiasnosci - -
Podatek dochodowy odnoszacy sie do sktadnikéw innych
dochodéw catkowitych - -

Razem catkowite dOChOdy _ _ _ _ 2509 2509 _ 2509

Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych (sprzedaz
przeszacowanych srodkéw trwatych) - -

Saldo na dzien 31.12.2009 roku 819 ; 113 681 2067 2500 119 076 119076

SKROCONE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 01.01.2009-31.12.2009
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM (CD.)

Kapitat przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujace;j
, , Kapitat ze , Udziaty Kapitat
Kapitat Akcje sprzedazy akcji Pozostate Zyski Razem mniejszosci | whasny razem
podstawowy wiasne (-) powyzej ich kapitaty zatrzymane
wart. nominalnej

Saldo na dzieri 01.01.2008 roku 745 52 711 16 512 10 285 80 253 80 253
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

Korekta btedu podstawowego

Saldo po zmianach 745 - 52 711 16 512 10 285 80 253 - 80 253

Emisja akcji 74 23928 24002 24002
Emisja akcji w zwigzku z realizacjg opcji
(program ptatnosci akcjami) - -
Wycena opcji (program ptatnosci akcjami) 55 (55)
Zmiana struktury grupy kapitatowej - transakcje z
mniejszoscig 16 124 (16 124) - -
Dywidendy

Przekazanie wyniku finansowego na kapitat 10 285 (10 285)

Razem transakcje z wtascicielami 74 - 50 392 (16 179) (10 285) 24 002 - 24 002

Zysk netto za okres od 01.01 do 31.12.2008 roku 10578 10578 10578

Inne catkowite dochody:
Przeszacowanie srodkow trwatych

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Instrumenty zabezpieczajace przeptywy srodkéw
pienieznych - -
Roznice kursowe z wyceny jednostek dziatajacych za
granicg - -
Roznice kursowe przeniesione do wyniku finansowego —
sprzedaz jednostek zagranicznych - -
Udziat w innych dochodach catkowitych jednostek
wycenianych metodg praw wiasnosci - -
Podatek dochodowy odnoszacy sie do sktadnikéw innych
dochodéw catkowitych - -

Razem catkowite dochody - - - - 10578 10578 10578

Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych (sprzedaz
przeszacowanych srodkéw trwatych) - -

Saldo na dzien 31.12.2008 roku 819 ; 103103 333 10578 114 833 114 833

SKROCONE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 01.01.2009-31.12.2009
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przeptywy srodkow pienieznych z
dziatalno$ci operacyjnej

www.komputronik.com

od 01.01 do
31.12.2009

od 01.01 do
31.12.2008

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

4 006

13 897

Korekty:

Amortyzacja i odpisy aktualizujgce rzeczowe
aktywa

trwate

Amortyzacja i odpisy aktualizujace wartosci

niematerialne

Zmiana wartosci godziwej nieruchomosci
inwestycyjnych

Zmiana wartosci godziwej aktywow
(zobowigzan) finans.

wycenianych przez rachunek zyskéw i strat

Instrumenty zabezpieczajace przeptywy
Srodkow

pienieznych przeniesione z kapitatu

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci
aktywow

finansowych

Zysk (strata) ze sprzedazy niefinansowych
aktywow

trwatych

Zysk ze sprzedazy jednostki zaleznej

Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych
Koszty odsetek
Przychody z odsetek i dywidend

Koszt ptatnosci w formie akcji (programy
motywacyjne)

Udziat w zyskach (stratach) jednostek
stowarzyszonych

Inne korekty

3325

1 561

831

3 068

1734

4398

2332

830

(17)

1120

333

381

Korekty razem

14917

4979

Zmiana stanu zapaséw
Zmiana stanu naleznosci
Zmiana stanu zobowigzan

Zmiana stanu rezerw i rozliczen
miedzyokresowych
Zmiana stanu z tytutu uméw budowlanych

(16 377)
5908
14 867
697

(18777)
(22 591)
28 246
(3729)

Zmiany w kapitale obrotowym

5095

(16 851)

Woptywy (wydatki) z rozliczenia instrumentéw
pochodnych
Zaptacone odsetki z dziatalnosci operacyjnej

Zaptacony podatek dochodowy

(4 343)

(6 619)

Srodki pienigezne netto z dziatalnosci
operacyjnej

19 675

(4 592)

SKROCONE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 01.01.2009-31.12.2009
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (CD.)

od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2009 31.12.2008

Przeptywy srodkow pienieznych z
dziatalnos$ci inwestycyjnej

Woydatki na nabycie wartosci niematerialnych (2510) (7 722)
Woptywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych

Woydatki na nabycie rzeczowych aktywoéw (5184) (8 031)
trwatych
Woptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywéw 373 40
trwatych
Wydatki na nabycie nieruchomosci -
inwestycyjnych
Wptywy ze sprzedazy nieruchomosci -
inwestycyjnych
Woydatki netto na nabycie jednostek zaleznych (26 335) (70 399)

Przeptywy netto ze sprzedazy jednostki -
zaleznej
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych 182 2671

Pozyczki udzielone (554) (5574)

Woydatki na nabycie pozostatych aktywow - -
finansowych
Woptywy ze sprzedazy pozostatych aktywow - -
finansowych
Inne wydatki finansowe -

Inne wptywy finansowe - -
Woptywy z otrzymanych dotacji rzadowych 3297 33
Otrzymane odsetki 136
Otrzymane dywidendy -

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci (30 595) (88 982)
inwestycyjnej

Przeptywy srodkow pienieznych z
dziatalno$ci finansowej

Woptywy netto z tytutu emisji akc;ji - 23 669
Nabycie akcji wtasnych -

Woptywy z tytutu emisji dtuznych papierow -
wartosciowych
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych -

Woptywy z tytutu zaciagniecia kredytow i 30 406 48 516
pozyczek
Sptaty kredytoéw i pozyczek (17 652) (5 509)

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu (112)
finansowego
Odsetki zaptacone (3 204) (1120)

Dywidendy wyptacone -

Srodki pienigezne netto z dziatalnosci 9438 65 556
finansowej

Zmiana netto stanu srodkéw pienieznych i (1482) (28 020)
ich ekwiwalentow

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek 10 282 38 302
okresu

Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych 3 (193)

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na 8 800 10 282
koniec okresu
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DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

1. Informacje ogdline

1.1. Nazwa Spotki

Komputronik S.A.

1.2. Siedziba Spofki

60-003 Poznan, ul. Wotczyniska 37

1.3. Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym
Data: 02.01.2007

Numer rejestru: KRS 0000270885

Organ prowadzacy rejestr: Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego

Spétka Komputronik S.A. powstata z przeksztatcenia sp6tki Komputronik Sp. z 0.0. w spétkg akcyjna, zgodnie z
uchwata Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wsp6lnikow z dnia 11.12.2006.
1.4. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci i czas dziatalnosci Spotki
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spétki jest wg PKD:
e Pozostata sprzedaz hurtowa PKD 5190Z
e Handel detaliczny, z wytaczeniem sprzedazy pojazdéw samochodowych, motocykli; naprawa
artykutéw uzytku osobistego i domowego PKD 52
e Produkcja komputeréw i pozostatych urzadzen do przetwarzania informacji PKD 3002Z
¢ Reprodukcja komputerowych nosnikéw informacji PKD 2233Z
e Doradztwo w zakresie sprzetu komputerowego PKD 7210Z
e Konserwacja i naprawa maszyn biurowych, ksiegujacych i sprzetu komputerowego PKD 7250Z
e Dziatalnos¢ w zakresie oprogramowania PKD 72.2
e Dziatalnos¢ zwigzana z bazami danych PKD 7240Z
e Transmisja danych PKD 6420C
e Dziatalno$¢ zwigzana z informatyka, pozostata PKD 7240Z

e Prace badawczo- rozwojowe w dziedzinie nauk technicznych PKD 7310G

Spoétka zostata utworzona na czas nieoznaczony

Niniejsze srddroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spotki
dominujacej dnia 15.02.2010 roku.
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1.5. Zalozenie Kontynuacji Dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez
Spétke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie
stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spétke.

2. Podstawa sporzadzenia oraz zasady rachunkowosci

2.1. Podstawa sporzadzenia

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe Spétki obejmuje okres 12 miesiecy zakoAczony
31.12.2009 roku oraz zostato sporzadzone zgodnie z MSR 34 Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa.

Dla petniejszego zrozumienia sytuacji finansowej oraz majatkowej Spotki zamieszczono dodatkowo jako dane za
okresy poréwnywalne bilans sporzadzony na dzien 31.12.2008 oraz sprawozdanie z catkowitych dochoddw,
zestawienie zmian w kapitale wtasnym, rachunek przeptywéw pienieznych za 2008 rok, pomimo braku takich
wymogow w MSR 34.

Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informagji, ktére ujawniane sg w rocznym
sprawozdaniu finansowym sporzadzonym zgodnie z MSSF. Niniejsze $rodroczne skrécone sprawozdanie
finansowe nalezy czyta¢ tacznie ze jednostkowym sprawozdaniem finansowym za rok 2008.

Walutg sprawozdawczg niniejszego $rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego jest ztoty polski, a
wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej).

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spotke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego skréconego
sprawozdania finansowego do publikacji nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci przez Spétke.

2.2. Zasady rachunkowosci

Niniejsze s$rddroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostatlo sporzadzone zgodnie z zasadami
rachunkowosci, ktére zostaly zaprezentowane w ostatnim sprawozdaniu finansowym Spétki za rok zakonczony
31 grudnia 2008 roku, za wyjatkiem nastepujacych zmian standarddw i interpretaciji zastosowanych od 1 stycznia
2009 roku:

= MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych,

= MSSF 8 Segmenty operacyjne,,

=  KIMSF 13 Programy lojalnosciowe.

MSR 1 Prezentacja sprawozdar finansowych

Znowelizowany standard wprowadzit zmiany w zakresie nazw poszczegélnych elementéow sprawozdania
finansowego, ich formatu oraz prezentacji niektérych pozyciji.

Standard nie wptynat na stosowane przez Spotke zasady ujmowania oraz wyceny aktywéw, zobowigzan,
przychoddw oraz kosztow.

MSR 1 nakfada obowiazek sporzadzenia ,Sprawozdania z catkowitych dochodéw”. Grupa prezentuje odrebnie
-Rachunek zyskéw i strat”, ktéry zamieszczony jest bezposrednio przed ,Sprawozdaniem z catkowitych
dochodow”.

Grupa zmienita uktad ,Zestawienia zmian w kapitale wtasnym” — w pierwszej kolejnosci prezentowane sg zmiany
kapitatu wynikajace z transakcji z wtascicielami, a nastepnie wptyw catkowitych dochodéw na kapitat wtasny.

MSSF 8 Segmenty operacyjne

MSSF 8 wymaga ujawnienia informacji dotyczacych segmentow operacyjnych. Segmenty branzowe
zaprezentowane w ostatnim rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, wedtug analizy Grupy
Kapitatowej spodjne sg z segmentami operacyjnymi.

KIMSF 13 Programy lojalnosciowe (Customer Loyalty Programmes)
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Nowa interpretacja dotyczy programoéw lojalnosciowych polegajacych na przyznawaniu punktow za zakup
towaréw lub ustug. Zgodnie z KIMSF 13 jednostka powinna zmniejszyé przychody ze sprzedazy o wartosé
godziwg przyznanych punktow.

Zastosowanie tej interpretacji nie miato wptywu na wyniki Spotki prezentowane w niniejszym $rédrocznym
skroconym sprawozdaniu finansowym.

2.3. Korekty bledéw oraz zmiana zasad rachunkowosci

W okresach objetych skroconym sprawozdaniem finansowym nie wystapity korekty z tytutu btedéw oraz zmian
zasad rachunkowosci.

3. Znaczace zdarzenia i transakcje

Dnia 30.03.2009r. Komputronik S.A. zbyt 4.814 udziatow w spotce KEN Technologie Informatyczne Sp. z 0.0. z
siedzibg we Wroctawiu, za cene 2.399 zt kazdy. tgczna warto$¢ transakcji wyniosta11.548.800,00 zt Wartos¢
ksiegowa sprzedanych udziatbw wyniosta 11.549.926,32 zt . Przed dokonaniem transakcji Komputronik S.A.
posiadata 6.416 udziatdbw w KEN Technologie Informatyczne Sp.z 0.0. we Wroctawiu o wartosci nominalnej 500
zt kazdy, co stanowito 80% gtoséw na WZW. Na moment bilansowy 30.09.2009 Komputronik S.A posiada 1.602
udzialy w Ken Technologie Informatyczne Sp.z o0.0. we Wroctawiu, o warto$ci nominalnej 500 zt kazdy, co
stanowi 19,98% gtoséw na WZW. Termin uregulowania naleznosci zgodnie z umowg przypada na 31.03.2010
rok.

W dniu 19 sierpnia 2009 roku zostata podpisana ze spétka zalezng KAREN S.A. umowa kupna 100% udziatéw w
spofce IDEA NORD Sp. z 0.0. z siedzibg w Suwatkach. Wartos¢ umowy wynosi 1.500.000, 00 PLN, warunki
umowy nie odbiegajg od warunkéw powszechnie stosowanych dla uméw tego typu. W wyniku transakcji
Komputronik S.A. posiada 3000 udziatéw o wartosci nominalnej 500 zt kazdy, co stanowi 100% gtoséw na WZW.
Termin uregulowania naleznosci z w/w umowy wynosi 120 dni od daty zawarcia umowy.

We wrzesniu 2009r. Komputronik S.A. oraz  LORENZ Archiv-Systeme GmbH powotaty spétke iDocu Bridge Sp. z
0.0. Spétka posiada minimalny wymagany kapitat tj. 5 tys. PLN. Gtéwng dziatalno$cig firmy bedzie dostarczanie
kompletnej platformy do rejestracji lekdw (gromadzenie i przetwarzanie dokumentacji oraz wspieranie procesu
rejestracji w Ministerstwie Zdrowia). Spétka zamierza skorzystaé z doswiadczenia firmy LORENZ Archiv-Systeme
GmbH z siedzibg w Niemczech — ktdra jest Swiatowym liderem w dziedzinie rejestracji lekéw, posiadajagcym 25
oddziatéw na catym Swiecie.

W dniu 10.11.2009 Komputronik S.A. zawigzata Spétke LOG Systems Sp. z 0.0 z siedzibg w Poznaniu, w ktérej
objeta 200 udziatéw po 100 ztotych kazdy, o tacznej wartosci 20 000. zt. Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 60 000
zt, udzialy objete przez Komputronik S.A. stanowig 34% kapitatu podstawowego. Przedmiotem dziatalno$ci Spétki
jest sprzedaz hurtowa i detaliczna komputeréw, urzadzen peryferyjnych i oprogramowania, dziatalnos¢ zwigzana
z oprogramowanie oraz dziatalno$¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych i ustugowych. Gtéwnym
obszarem dziatania Spotki jest dystrybucja i promocja specjalistycznego oprogramowania LOG System —
nowoczesnego rozwigzania utatwiajacego zarzadzanie infrastrukturg IT, audyty oprogramowania, analizy ryzyka
oraz bezpieczenstwa danych i informaciji.

W dniu 15.12.2009 Komputronik S.A. zawarta z SEB Commercial Finance Sp.z 0.0. umowe przelewu
wierzytelnosci Techmex S.A.. Na mocy tej umowy Komputronik S.A. nabyta od SEB CF wierzytelnosci wynikajace
z umowy wekslowej zawartej 22.11.2007 miedzy Techmex S.A., GMAC Commercial Finance Sp.z o.o.
(poprzednik prawny SEB CF) . Catkowita kwota wierzytelnosci (kwota gtéwna powiekszona o odsetki ustawowe)
wynosi 7 425 125 zt — Komputronik S.A. nabyt te wierzytelnos¢ za cene 6612 000 tj. 89% jej wartosci.
Komputronik S.A. wraz z wierzytelnoscig nabyta nastepujace prawa do zabezpieczen:

a) zastawem rejestrowym na 9.535 akcjach Satelitarnego Centrum Operacji Regionalnych SA (SCOR SA),
ktérych warto$¢ nominalna wynosi 1 000 zt kazda, co stanowi 25% kapitatu zaktadowego Spotki,

b) zastawem rejestrowym ustanowionym przez p. Jacka Studenckiego na 530 000 akcjach Techmex S.A . o
wartosci nominalnej 1 zt kazda,

c) wekslem Ib blanco Techmex S.A.,

d) petnomocnictwem do rachunku bankowego Techmex S.A.
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4. Zysk na akcje

Podstawowy zysk na akcje liczony jest wedtug formuly zysk netto przypadajacy akcjonariuszom podmiotu
dominujgcego podzielony przez srednig wazong liczbe akcji zwyktych wystepujacych w danym okresie.

Przy kalkulacji rozwodnionego zysku na akcje uwzgledniany jest rozwadniajacy wptyw opcji zamiennych na akcje
Spoétki dominujacej, wyemitowanych w ramach programéw motywacyjnych realizowanych przez Spoétke.
Kalkulacja zysku na akcje zostata zaprezentowana ponizej:

0d 01.10do | ©d01.01do| od01.10do| od 01.01do
31.12.2009 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2008

Dziatalno$¢ kontynuowana

Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom podmiotu 498 2509 7 629 10 578
Dominujacego

Srednia wazona liczba akcji zwyktych 8 194 999 8 194 999 8 194 999 7 863 210
Rozwadniajacy wptyw opcji zamiennych na akcje

Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 8 194 999 8 194 999 8 194 999 7 863 210
Podstawowy zysk (strata) na akcje z dziatalnosci 0,06 0,31 0,93 1,35

kontynuowanej (PLN)

Rozwodniony zysk (strata) na akcje z dziatalnosci 0,06 0,31 0,93 1,35
kontynuowanej (PLN)

Dziatalnos¢ zaniechana

Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom podmiotu
Dominujacego

Srednia wazona liczba akcji zwyktych
Rozwadniajacy wptyw opcji zamiennych na akcje

Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych

Podstawowy zysk (strata) na akcje z dziatalnosci
zaniechanej (PLN)

Rozwodniony zysk (strata) na akcje z dziatalnosci
zaniechanej (PLN)

Dziatalnos$¢ kontynuowana i zaniechana

Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom podmiotu 498 2509 7 629 10 578
dominujacego

Srednia wazona liczba akcji zwyktych 8 194 999 8 194 999 8 194 999 7 863 210
Rozwadniajacy wptyw opcji zamiennych na akcje

Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 8 194 999 8 194 999 8 194 999 7 863 210
Podstawowy zysk (strata) na akcje z dziatalnosci 0,06 0,31 0,93 1,35

ogotem (PLN)

Rozwodniony zysk (strata) na akcje z dziatalnosci 0,06 0,31 0,93 1,35
ogotem (PLN)

5. Sezonowos¢ dziatalnosci

Branza w ktérej dziata Spotka, charakteryzuje sie nierbwnomiernym roztozeniem przychodéw ze sprzedazy, ktére
to sg relatywnie stabilne w pierwszych dwéch kwartatach roku kalendarzowego, po czym rosng od sierpnia i
osiggaja najwyzszg wartos¢ w IV kwartale. W ostatnim kwartale roku realizowanych jest najwiekszy udziat
przychodéw ze sprzedazy.

Czwarty kwartat w dziatalnosci Spotki jest cyklicznie okresem najlepszej koniunktury na rynku komputerdw i
elektroniki uzytkowej. Wigksze przychody ze sprzedazy w IV kw. roku kalendarzowego wynikajg ze zwiekszonych
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zakupdw ze strony klientow detalicznych (okres Swigteczny) oraz klientdw instytucjonalnych (wykorzystywanie
Srodkéw budzetowych), a takze finalizacji kontraktéw zawartych z klientami, zwigzanych z wdrozeniami i
kastomizacjg oprogramowania. W biezgcym okresie sprawozdawczym pojawity sie dodatkowo czynniki opisane w
pkt. 3 powyzej.

6. Segmenty operacyjne

MSSF 8 ,Segmenty operacyjne” wymaga wyznaczenia segmentow operacyjnych na podstawie sprawozdan
wewnetrznych dotyczacych elementéw sktadowych podmiotu, podlegajacych regularnemu przegladowi przez
gtéwny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych celem alokacji zasobéw na poszczegdélne
segmenty oraz oceny osigganych przez nie wynikow. Zgodnie z wczes$niej obowigzujacymi wymogami MSR 14
jednostka zobowigzana byta identyfikowa¢ segmenty branzowe i geograficzne, przy zastosowaniu podejscia
ryzyka i korzysci, przy czym wewnetrzny system sprawozdawczosci finansowej dla kluczowych cztonkow
kierownictwa stuzyt jako punkt wyjsciowy do identyfikacji segmentéw. Grupa stosujac postanowienia MSR 14
wyznaczata segmenty pierwotne na podstawie sprawozdan dostarczanych gtéwnemu  organowi
odpowiedzialnemu za podejmowanie decyzji operacyjnych stad zastosowanie MSSF 8 nie wplyneto na zmiane
podejscia w zakresie wyodrebniania segmentéw w poréwnaniu z ostatnim rocznym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Spétki.  Gtéwnym obszarem dziatalnosci Grupy jest dystrybucja sprzetu
komputerowego i urzadzen peryferyjnych oraz $wiadczenie ustug informatycznych i wdrozeniowych.
Zdecydowana wigkszos¢ przychodéw Grupy generowana jest w kraju.

Poniewaz tacznie aktywa, sprzedaz oraz zysk jednostek funkcjonujacych w Polsce w branzy zwigzanej z
dystrybucja sprzetu komputerowego przekracza 75% odpowiednich wartosci dla grupy kapitatowej — dziatalnos¢
Spotki miesci sie w jednym segmencie operacyjnym.
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7. Rzeczowe aktywa trwale
Ponizsza tabela przedstawia nabycia i zbycia oraz odpisy aktualizujgce warto$¢ rzeczowych aktywdw trwatych:
Rzeczowe
. . . Pozostate
Budynki i Maszyny Srodki . ’ aktywa trwate w
Grunty budowle i urzadzenia transportu tsr:/?g’fke: trakcie Razem
wytwarzania

za okres od 01.01 do 31.12.2009 roku
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2009 roku 507 15 481 4 522 1908 3790 591 26 799
Nabycie przez potaczenie jednostek gospodarczych _
Zwigkszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 1479 1003 804 1053 857 5196
Sprzedaz spotki zaleznej (-) -
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) (885) (23) (461) (316) (1 685)
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-) -
Amortyzacja (-) (962) (1 165) (304) (424) (2 855)
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci (-) -
Odwrocenie odpisow aktualizujgcych _
Roznice kursowe netto z przeliczenia (+/-) -
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2009 roku 507 15113 4337 1947 4103 1448 27 455
za okres od 01.01 do 31.12.2008 roku
Wartosc¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2008 roku 507 11 805 2196 1618 1872 3123 21 121
Nabycie przez potaczenie jednostek gospodarczych -
Zwigkszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 4 722 3026 893 2207 (2532) 8316
Sprzedaz spétki zaleznej (-) -
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) (144) (24) (134) 2) (304)
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-) R
Amortyzacja (-) (902) (676) (469) (287) (2 334)
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci (-) R
Odwrécenie odpiséw aktualizujgcych ;
Roznice kursowe netto z przeliczenia (+/-) R
Wartosc¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2008 roku 507 15 481 4522 1908 3790 591 26 799

W okresie sprawozdawczym nie poczyniono zobowigzan na rzecz dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwatych.
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Ponizsza tabela przedstawia nabycia i zbycia oraz odpisy aktualizujgce wartos¢ wartosci niematerialnych:

Znaki
towarowe

Patenty
i licencje

Oprogramowanie
komputerowe

Koszty
prac
rozwojowych

Pozostate
wartosci
niematerialne

Wartosci
niematerialne w
trakcie
wytwarzania

Razem

za okres od 01.01 do 31.12.2009 roku

Wartos¢ bilansowa netto na dziers 01.01.2009 roku
Nabycie przez potaczenie jednostek gospodarczych
Zwigkszenia (nabycie, wytworzenie, leasing)
Sprzedaz spétki zaleznej (-)

Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-)
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-)
Amortyzacja (-)

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci (-)
Odwrocenie odpiséw aktualizujgcych

Roznice kursowe netto z przeliczenia (+/-)

2659

1953

(753)

3 501

1055

(762)

52

(46)

4408

(504)

Wartosc¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2009 roku

3 859

3794

12

3 904

za okres od 01.01 do 31.12.2008 roku

Wartos$¢ bilansowa netto na dzier 01.01.2008 roku
Nabycie przez potaczenie jednostek gospodarczych
Zwigkszenia (nabycie, wytworzenie, leasing)
Sprzedaz spotki zaleznej (-)

Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-)
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-)
Amortyzacja (-)

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci (-)
Odwrocenie odpisow aktualizujgcych

Roznice kursowe netto z przeliczenia (+/-)

1613

1511

(465)

837

2969

(305)

112

1166

3242

Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2008 roku

2 659

3 501

52

4 408
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9. Odpisy aktualizujace wartos¢ aktywow

Odpisy aktualizujace wartos¢ zapasow:

od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2009 31.12.2008
Stan na poczatek okresu 973 420
Odpisy ujete jako koszt w okresie 373 553
Odpisy odwrécone w okresie (-) (378)
Inne zmiany (réznice kursowe netto z przeliczenia)
Stan na koniec okresu 968 973
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci i pozyczek:
od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2009 31.12.2008
Stan na poczatek okresu 1 406 135
Odpisy ujete jako koszt w okresie 4 804 1 600
Odpisy odwrécone ujete jako przychod w okresie (-) (4 662) (329)
Odpisy wykorzystane (-)
Inne zmiany (r6znice kursowe netto z przeliczenia)
Stan na koniec okresu 1548 1 406
10. Kapitat podstawowy
Kapitat podstawowy wedtug stanu na dzien bilansowy:
31.12.2009 31.12.2008
Liczba akcji 8 194 999 8194 999
Warto$¢ nominalna akcji (PLN) 0,10 0,10
Kapitat podstawowy 819 819
Akcje wyemitowane w okresach sprawozdawczych:
Wartos¢ - . .
nominalna Liczba akgcji Cenzz:m;syjna Dggiir?:r?:{;?”
serii / emisji )
Kapitat podstawowy na dzien 01.01.2008 roku 745 7 450 X X
akcje serii D 744
74
Kapitat podstawowy na dzien 31.12.2008 roku 819 8194 X X
Kapitat podstawowy na dzien 31.12.2008 roku 819 8194 X X
Kapital podstawowy na dzien 31.12.2009 roku 819 8194 X X
16
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10.1. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co
najmniej 5% ogolnej liczby gloséw na WZA Komputronik S.A. na dzien przekazania raportu
kwartalnego, ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatu
w kapitale zakladowym, liczby glosow z nich wynikajacych i ich procentowego udziatu w ogolnej
liczbie glos6w na WZA oraz wskazanie zmian w strukturze wltasnosci znacznych pakietow akcji
Spotki w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

Stan na 15.02.2010 r. (dzien przekazania raportu za
Stan na 13.11.2009 r. (dzier: IV kw. 2009 r.)
o ancg | nadm |
Wojciech Buczkowski 2784473 2.784.473 34,0%
Krzysztof Buczkowski 1.459.914 1.459.914 17,8%
Ewa Buczkowska 1.388.500 1.388.500 16,9%
ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. 498.395 498.395 6,1%

10.2. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Komputronik S.A. lub uprawnien do nich (opcji) przez
osoby zarzadzajace i nadzorujace Emitenta, zgodnie z posiadanymi przez Spétke informacjami, w
okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

Zwiekszenie stanu Bl
Stan na 13.11.2009 %sia dania w Zmniejszenie stanu |  15.02.2010r.
Wyszczeadlnienie Funkcia r. (dzien publikacji pokresie od posiadania w okresie (dzien
¥ 9 j ostatniego raportu 13.11.2009 1. do od 13.11.2009 r. do przekazania
kwartalnego) = ne : 15.02.2010r.. raportu za IV kw.
15.02.2010 r..
2009r.)
Krzysztof Buczkowski | | Zewodniczacy Rady 1450914 : 1450.914
Nadzorczej
Wojciech Buczkowski Zprezes 2.784.473 - - 2.784.473
arzadu
s Wiceprezes
Szymon Bujalski Zarzadu do 31.12.2009 20.000 - - 20.000
Ewa Buczkowska Prokurent 1.388.500 - - 1.388.500

11. Programy ptatnosci akcjami

W dniu 5.05.2009r Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwalito program warrantow opcyjnych,
umozliwiajacy nabycie akcji Komputronik S.A. przez kadre kierownicza spotki (doprecyzowany pod katem
jednoznacznosci zapisow przez NWZA z dnia 9.02.2010r.). Program ten zastgpit Program Motywacyjny
uchwalony w 2007r., ktéry z uwagi na konstrukcje parametrow ekonomicznych nie zostat zrealizowany i osoby
uprawnione zrezygnowaly z przystugujacych im praw do akcji.

Zarzad Spdtki zdajac sobie sprawe, z koniecznosci zmotywowania kadry kierowniczej do realizacji wspoinego z
Akcjonariuszami celu, jakim jest wzrost wartosci akcji i wyceny Spétki, bez wyptywu dodatkowych $rodkéw na
wynagrodzenia, wnioskowat o przyjecie przez NWZA Programu, ktory uprawnia do objecia 400.000 akcji w latach
od 2009 do 2014 roku.

Kazdy warrant upowaznia do objecia jednej akcji zwyklej Spétki o wartosci nominalnej 0,10 (stownie: dziesie¢
groszy) ztotych kazda. Cena emisyjna, po ktorej posiadacze warrantéw bedg uprawnieni do objecia akciji
zwyklych na okaziciela serii B Spétki zalezna bedzie od wartosci P/E (wartosé akcji spotki / zysk netto spotki),
przy czym jezeli wskaznik:

P/E < 11 (mniejszy niz 11) cena objecia bedzie rdwna cenie rynkowej akcji pomniejszonej o0 40% dyskonta.

P/E => 11 (wiekszy lub réwny 11) cena objecia bedzie réwna cenie akcji przy ktérej P/E = 6 (réwny 6).

Sposéb wyliczenia wskaznika P/E dla warrantdéw przyznawanych za dany rok:
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wskaznik P/E zostanie ustalony w oparciu o cene akgji z dnia publikacji przez Spotke sprawozdania finansowego
Spotki za dany rok zatwierdzonego przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spoétki.

jako podstawe do wyliczenia P/E ustala sie zysk netto ustalony w sprawozdaniu finansowym Spoétki za dany rok
zatwierdzonym przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki.

Przyjecie takiej konstrukcji ma na celu ustalenie ceny warrantow w taki sposéb, aby zapewni¢ niskie
prawdopodobienstwo straty na przyznanych juz warrantach, w sytuacji dtugookresowych wahan
koniunkturalnych, przy zablokowaniu mozliwosci wczesniejszej zamiany warrantéw na akcje. Niwelacja ryzyka,
przy dtugoterminowych programach, to w opinii menadzeréw wazny czynnik motywacyjny.

Zgodnie z zasadami obowigzujacymi w Miedzynarodowych Standardach Rachunkowosci, wprowadzenie
programu opartego o objecie akcji, wymaga jego wyceny w ksiegach Spotki. Wycena programu metoda ,drzewa
dwumianowego dla opcji europejskiej’, ma na celu uwzglednienie sprzedazy akcji osobom uprawnionym za cene
nizsza, niz mozliwa do uzyskania w przysztosci poprzez ulokowanie emisji akcji na gietdzie. Wycena pierwszej
transzy Programu (warranty za rok 2008) zostata dokonana w oparciu o kurs akcji z dnia podjecia uchwaty
dotyczacej przyjecia programu. Druga transza zostanie wyceniona kursem z dnia przyznania uprawnien do tejze
transzy (czyli akceptacji audytowanych sprawozdan finansowych za rok 2009). Szacunkowo wycena obu czesci
programu wyniesie:

- w 2009r. okoto 1,7 min PLN

- w 2010r. okoto 0,3 min PLN.

Wycena zostanie ujeta w sprawozdaniach finansowych jako koszt danego okresu sprawozdawczego. Podziat
miedzy lata 2009/2010 zalezy od: biezacej ceny akcji, momentu przyznania praw do warrantéw, jak rowniez
liczby warrantéw przyznanych za dany rok

Zmiana liczby opcji zamiennych na akcje w zwigzku z realizowanymi programami motywacyjnymi zostata
zaprezentowana ponizej:

od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2009 31.12.2008

Wystepujace na poczatku okresu 333 333
Przyznane w okresie (+) 1734
Umorzone w okresie (-)
Wykonane w okresie (-)
Wygaste w okresie (-)
Wystepujace na koniec okresu 2067 333
Mozliwe do wykonania na koniec okresu

12. Dywidendy

W okresie dwunastu miesiecy 2009 roku Spotka nie wyptacita dywidendy akcjonariuszom za rok 2008.

Uchwatg z dnia 19 czerwca 2009 r. zysk wypracowany w 2008 przeznaczono na zwiekszenie kapitatu
zapasowego w kwocie 10.578 PLN.

Spétka dominujaca nie dokonywata zaliczkowych wyptat dywidendy z wyniku za rok 2009.

13. Emisja i wykup papieréow diuznych

W okresie sprawozdawczym Spétka nie przeprowadzata emisji oraz wykupu papieréw wartosciowych

14. Naruszenie postanowien umow (kredyty, pozyczki)

W okresie dwunastu miesiecy 2009 roku nie wystgpito naruszenie postanowien umoéw pozyczek i kredytowych.
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15. Rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Na rezerwy z tytutu podatku odroczonego sktadajq sie roznice z nastepujgcych pozycii :

Tytut 31.12.2009 31.12.2008
réznica przej$ciowa pomiedzy bilansowg a podatkowg,
warto$cig Srodkéw trwatych i WNIP 1226 821
dodatnia réznica przejsciowa z tytutu zarachowania
szacowanych przychodéw
Dodatnie réznice przejSciowe z tytutu réznic kursowych 2 35
Pozostate dodatnie réznice przejsciowe 45 16
Suma 1273 872
16. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Na aktywa z tytutu podatku odroczonego sktadajg sie réznice z nastepujacych pozycji :
Tytut 31.12.2009 31.12.2008
ujemne réznice przejsciowe z tytutu rezerw na urlopy
niewykorzystane 121 103
niewyptacone wynagrodzenia oraz $wiadczenia pracownicze
w okresie 71 479
ujemne réznice przejsciowe z tytutu odpisow aktualizujgcych
zapasy i naleznosci 184 185
ujemne réznice przejsciowe z tytutu rdznic kursowych
ujemne réznice przejsciowe pozostate 22 15
Suma 398 782

17. Rezerwy

W okresie sprawozdawczym oraz w okresach poréwnywalnych w Spoétce nie wystgpity zdarzenia gospodarcze,

ktore skutkowatyby utworzeniem rezerw.

18. Zobowigzania warunkowe

Warto$¢ zobowigzan warunkowych wedtug stanu na koniec poszczegdlnych okreséw (w tym dotyczacych

jednostek powigzanych) przedstawia sie nastepujaco:

SKROCONE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 01.01.2009-31.12.2009

31.12.2009 31.12.2008
Wobec jednostek objetych konsolidacja:
Poreczenie sptaty kredytu, pozyczki, leasingu 225 11 000
Poreczenie sptaty zobowigzan handlowych i innych 13 600 10 700
Poreczenie sptaty gwarancji bankowych
Gwarancje wadialne
Gwarancje udzielone jako zabezpieczenie wykonania umow
Gwarancje udzielone jako zabezp. obstugi posprzedazowej umow
Gwarancje udzielone jako zabezpieczenie ptatnosci
Zobowigzania z tytutu pozwéw sgadowych
Inne zobowigzania warunkowe
Jednostki powigzane wytgczone z konsolidacji razem 13 825 21 700
19
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Wobec jednostek stowarzyszonych i wytaczonych z
konsolidacji:
Poreczenie sptaty kredytu, pozyczki, leasingu

Poreczenie sptaty zobowigzan handlowych i innych

Poreczenie sptaty gwarancji bankowych

Gwarancje wadialne

Gwarancje udzielone jako zabezpieczenie wykonania umow
Gwarancje udzielone jako zabezp. obstugi posprzedazowej uméw
Gwarancje udzielone jako zabezpieczenie ptatnosci
Zobowigzania z tytutu pozwéw sgadowych

Inne zobowigzania warunkowe

Jednostki stowarzyszone razem -
Wobec pozostatych jednostek:

Poreczenie sptaty kredytu, pozyczki, leasingu
Poreczenie sptaty zobowigzan handlowych i innych
Poreczenie sptaty gwarancji bankowych 3672 1950
Gwarancje wadialne

Gwarancje udzielone jako zabezpieczenie wykonania umoéw
Gwarancje udzielone jako zabezp. obstugi posprzedazowej umow
Gwarancje udzielone jako zabezpieczenie ptatnosci
Zobowigzania z tytutu pozwéw sadowych

Zobowigzania z tytutu sporéw z Urzedem Skarbowym

Inne zobowigzania warunkowe

Pozostate jednostki razem 3672 1950
Zobowiazania warunkowe ogotem 17 497 23 650

W okresie dwunastu miesiecy 2009 roku Spoétka byta strong nastepujacych istotnych postepowan sadowych, na
ktére nie utworzono rezerwy z uwagi na to, iz w ocenie Zarzadu roszczenia sg bezzasadne:
=z tytutu rekojmi i gwarancji w tacznej kwocie 175 PLN.

19. Potaczenia jednostek gospodarczych

W okresie dwunastu miesiecy 2009 roku pofaczenia jednostek gospodarczych nie wystapity.

20. Dziatalnos¢ zaniechana

Nie dotyczy

21. Transakcje z jednostkami powigzanymi

Transakcje zawarte pomiedzy spétkami Grupy, ktére zostaly wyeliminowane w procesie konsolidacji,
prezentowane sg w jednostkowych sprawozdaniach finansowych spotek.

Ponizej zestawiono transakcje z jednostkami powigzanymi ujete w skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy:

Przychody z dziatalnosci operacyjnej Naleznosci
od 01.01 do od 01.01 do

31.12.2009 31.12.2008 | 31122009 31.12.2008
Sprzedaz do:
Jednostki dominujace;j
Jednostki zaleznej 76841 47 821 4582 16110
Jednostki stowarzyszonej
Wspdlnego przedsiewziecia
Kluczowego personelu kierowniczego 77 8142 11 6 403
Pozostatych podmiotéw powigzanych 60 R
Razem 76 918 56 023 4593 22513
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Zakup Zobowiagzania
od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2009 31.12.2008 | 31:12-2009 31.12.2008
Zakup od:
Jednostki dominujace;j R R R
Jednostki zalezne 65 700 60 681 8 160 10722
Jednostki stowarzyszonej
Wspdlnego przedsiewziecia
Kluczowego personelu kierowniczego 385 8105 46 248
Pozostatych podmiotéw powigzanych 529 8
Razem 66 085 69 315 8 206 10 978
31.12.2009 31.12.2008
Saldo na Saldo na
Kwota wg dzien Kwota wg dzien
umowy bilansowy umowy bilansowy
Pozyczki udzielone:
Jednostce dominujacej
Jednostce zaleznej 190 207 1790 1793
Jednostce stowarzyszone;j
Wspdlnemu przedsiewzieciu
Kluczowemu personelowi
kierowniczemu 1500 1547 1420 1425
Pozostatym podmiotom powigzanym
Razem 1690 1754 3210 3218
31.12.2009 31.12.2008
Kwota wg Szlgioe:a Kwota wg Szlzdicéhna
umowy bilansowy umowy bilansowy
Pozyczki otrzymane:
Jednostce dominujacej
Jednostce zaleznej 7 000 7 064 15 000 15078
Jednostce stowarzyszone;j
Wspdlnemu przedsiewzieciu
Kluczowemu personelowi
Kierowniczemu
Pozostatym podmiotom powigzanym
Razem 7 000 7 064 15 000 15078

22. Zdarzenia po dniu bilansowym

W zwigzku z ogtoszeniem w dniu 30 listopada 2009r. upadtosci likwidacyjnej firmy Techmex SA przez Sad
Rejonowy w Bielsku-Biatej i ztozeniem przez Techmex SA zazalenia na postepowanie sadu, Zarzad Komputronik
SA informuje o mozliwosci utworzenia rezerw zwigzanych z naleznosciami od Techmex SA. Naleznosci
posiadane przez spotki Grupy od Techmex SA wynosza:

- Karen SA - naleznosci handlowe na kwote 6,1 min PLN + odsetki i pozyczka udzielona na kwote 3,4 min PLN +
odsetki. Wierzytelnosci sg zabezpieczone wpisami na hipotekach nieruchomosci nalezacych do Techmex SA
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- Komputronik SA - wierzytelnosci nabyte od SEB CF (raport biezacy 41/2009) wynikajace z umowy wekslowej
zawartej 22.11.2007 miedzy Techmex SA, a GMAC Commercial Finance Sp. z 0.0. (poprzednik prawny SEB CF).
Calkowita kwota wierzytelnosci (kwota gtéwna powiekszona o odsetki ustawowe) wynosi 7,43 min zt -
Komputronik nabyt ja za 89% jej wartosci, tj. 6,61 min zt. WierzytelnoSci sq zabezpieczone zastawem
rejestrowym na 9.535 akcjach Satelitarnego Centrum Operacji Regionalnych SA (25% kapitatu), bedacym spétka
zalezng Techmex SA, ktérych wartos¢ nominalna wynosi 1.000 zt kazda, a takze zastawem rejestrowym
ustanowionym przez p. Jacka Studenckiego na 530.000 akcjach Techmex SA o wartosci nominalnej 1 zt.

Wartosc¢ rezerw, ktdre utworza spétki zalezna bedzie od:
- decyzji sadu w sprawie upadtosci Techmex SA,
- oszacowania rynkowej wartosci zastawu w postaci akcji Centrum Operacji Regionalnych SA,

- wycenie nieruchomosci i ocenie prawdopodobienstwa zaspokojenia na hipotekach nieruchomosci nalezacych
do Techmex SA.

Spétka Karen otrzymata w styczniu 2010 pisemne uzasadnienie do wyroku Wojewodzkiego Sadu
Administracyjnego ogtoszonego w dniu 13 listopada 2009 w zwigzku ze skargg Spotki na postanowienie
Dyrektora Izby Skarbowej w Warszawie dotyczace zalegtosci podatkowych VAT za 4 kwartat 1998 r. Sad uchylit
zaskarzone postanowienie, stwierdzit, ze nie moze byé ono wykonane w catosci i zasgdzit na rzecz Spotki zwrot
kosztow postepowania sadowego. Spoétka oczekuje obecnie na uprawomocnienie sie wyroku Wojewodzkiego
Sadu Administracyjnego lub na jego zaskarzenie przez organ podatkowy.

Nalezy wiec wnioskowaé¢, ze dziatania windykacyjne podjete wobec Spétki przez Urzad Skarbowy w drugim
kwartale 2008 r. byly podjete w oparciu o wadliwe podstawy prawne i kwota zajecia ok. 1,05 min zt powinna by¢
zwrocona Spotce wraz z odsetkami. Spotka wykazuje sporng kwote, jako naleznosci od budzetu i nie
zawigzywata na nie rezerw, tak wiec ewentualne pozytywne rozstrzygniecie sporu nie wptynie na wynik finansowy
Spotki.

23. Inne znaczace zmiany aktywow, zobowiazan, przychodow i kosztow
Nie dotyczy
24. Inne informacje wymagane przepisami

24.1. Wybrane dane finansowe przeliczone na euro

W okresach objetych skréconym sprawozdaniem finansowym, do przeliczenia wybranych danych finansowych
zastosowano nastepujace srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EUR, ustalane przez Narodowy Bank
Polski:
=  kurs obowigzujacy na ostatni dzien okresu sprawozdawczego: 31.12.2009 4,1082 PLN/EUR, 31.12.2008
4,1724 PLN/EUR,
= Sredni kurs w okresie, obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujacych na ostatni dzien
kazdego miesiaca w danym okresie: 01.01 - 31.12.2009 4,3406 PLN/EUR, 01.01 - 31.12.2008 3,5321
PLN/EUR,
= najwyzszy kurs obowigzujacy w kazdym okresie: 01.01 - 31.12.2009 4,8999 PLN/EUR, 01.01 -
31.12.2008 4,1848 PLN/EUR.
= najnizszy kurs obowigzujgcy w kazdym okresie: 01.01 - 31.12.2009 3,9170PLN/EUR, 01.01 -
31.12.2008 3,2026 PLN/EUR.

od 01.01 do od 01.01 do | od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2009 31.12.2008 | 31.12.2009 31.12.2008
tys. PLN tys. EUR

Rachunek zyskow i strat
Przychody ze sprzedazy 798 969 700 297 184 069 198 266
Zysk (strata) z dziatalnosci 6 795 16 384 1 565 4639

Operacyjnej

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 4 006 13 897 923 3934
Zysk (strata) netto 2509 10578 578 2995
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Zysk (strata) netto przypadajacy 2509 10 578 578 2995

akcjonariuszom podmiotu

dominujacego

Zysk na akcje (PLN; EUR) 0,31 1,35 0,07 0,38

Rozwodniony zysk na akcje 0,31 1,35 0,07 0,38

(PLN; EUR)

Sredni kurs PLN / EUR w okresie X X 4,3406 3,56321

Rachunek przeptywow pienieznych

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci 19 675 (4 594) 4533 (1.301)

Operacyjnej

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci (30 595) (88 982) (7 049) (25 192)

inwestycyjnej

Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci 9438 65 556 2174 18 560

finansowej

Zmiana netto stanu $rodkow (1482) (28 020) (341) (7 933)

pienieznych i ich ekwiwalentow

Sredni kurs PLN / EUR w okresie X X 4,3406 3,56321
31.12.2009 31.12.2008 | 31.12.2009 31.12.2008

tys. PLN tys. EUR

Bilans

Aktywa 309 377 293 446 75 307 70 330

Zobowigzania dtugoterminowe 10 543 2199 2 566 527

Zobowigzania krétkoterminowe 179 758 176 414 43 756 42 281

Kapitat wtasny 119 076 114 833 28 985 27 522

Kapitat wtasny przypadajacy 119 076 114 833 28 985 27 522

akcjonariuszom jednostki dominujacej

Kurs PLN / EUR na koniec okresu X X 4,1082 41724

24.3.

24.2. Stanowisko Zarzadu Komputronik S.A. odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej

publikowanych prognoz wynikéw za dany rok, w swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie
kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych.

Na rok 2009 Zarzad Komputronik S.A. nie publikowat prognoz Spoétki i Grupy Kapitatowe;j,

Informacje o zawarciu przez Spotke lub jednostke zalezng jednej lub wielu transakcji z podmiotami

powiazanymi, jezeli wartos¢ tych transakcji (faczna wartos¢ wszystkich transakcji zawartych w
okresie od poczatku roku obrotowego) przekracza wyrazong w ztotych réwnowartos¢ kwoty 500
tys. euro - jezeli nie sa one transakcjami typowymi i rutynowymi, zawieranymi na warunkach
rynkowych pomiedzy jednostkami powigzanymi, a ich charakter i warunki wynikaja z biezacej
dziatalnosci operacyjnej, prowadzonej przez Emitenta lub jednostke od niego zalezna.

Patrz pkt 29 sprawozdania

24.4. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke zalezng poreczen kredytu lub pozyczki
lub udzieleniu gwarancji — tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu,
jezeli taczna wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi rownowartos¢ co najmniej 10%

kapitatow wtasnych Spotki.
W dniu 31.12.2009 zostat podpisany aneks do umowy pozyczki udzielonej przez Karen SA Spéice Komputronik
S.A. (raporty biezace nr 49/2008, 1/2009, 34/2009,47/2009) W ramach aneksu zmniejszono wysokos$¢ pozyczki z

kwoty 15 min PLN do kwoty 7 min PLN, jednoczes$nie wydtuzajac na dotychczasowych warunkach okres jej sptaty
do dnia 30 czerwca 2010.
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24.5. Inne informacje, ktore zdaniem Zarzadu Emitenta sa istotne dla oceny sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego Komputronik S.A. oraz Grupy Komputronik i ich
zmian, oraz informacje, ktore sa istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez Spotke
oraz Grupe Komputronik.

Komputronik S.A. osiagnat na dzien 31.12.2009 roku przychéd w wysokosci 799,0 min PLN. co daje wzrost
przychoddéw w poréwnaniu do 31.12.2008 roku o ponad 14%. Pozytywnie na wzrost obrotéw oddziatuje przejecie
w 2008 roku firmy Karen S.A., a takze systematyczny wzrost liczby partneréw handlowych (zaréwno sklepéw
partnerskich, jak rowniez liczby oddziatow prowadzacych sprzedaz do klientow sektora B2B) Istotnym
generatorem przychoddw byta rosngca sie¢ sklepdw franczyzowych, ktérych liczba w ciagu roku wzrosta prawie
0 24% (z 85 do 105).
Nalezy jednak zaznaczy¢, ze pomimo wzrostu obrotow, czwarty kwartat 2009r. byt mniej korzystny dla Spotki w
poréwnaniu z analogicznym okresem 2008r. Zmniejszenie zamoOwien sektora publicznego i firm na ustugi
informatyczne i wdrozeniowe, ktére generujg wyzsze marze niz sprzedaz sprzetu IT, a przede wszystkim wzrost
udziatu sprzedazy do klientow hurtowych (w tym do Karen S.A.), spowodowat spadek marzy handlowej z 12,7%
do 11,5% w poréwnywanych okresach lat 2009 do 2008. Spotka osiggneta na dzien 31.12.2009 roku zysk brutto
ze sprzedazy w wysokosci 91,6 min PLN tj., 2,9% wyzszy od poréwnywalnego okresu 2008 roku.
Koszty ogdlnego zarzadu i koszty sprzedazy tacznie wzrosty o 21% na dzien 31.12.2009 r. w poréwnaniu do
analogicznego okresu 2008 roku. Wzrost kosztéw dziatalnosci Spétki zwigzany byt gtéwnie z intensywnie
zwiekszajaca sie siecig sprzedazy detalicznej i siecig oddziatéw $wiadczacych ustugi B2B. W zwigzku z tym
najwiekszg dynamike kosztéw zanotowano w grupach:

a. Wzrost kosztéw eksploatacji i wynajmu budynkéw o 51%

b. Wzrost kosztéw zwigzanych z dziatalno$cig operacyjng (ustug doradczych, prowizji z tytutu kart

ptatniczych) o 26%,
c. Amortyzacji oprogramowania i wyposazenia wzrosty o0 54%,
d. Wynagrodzenia z tytutu umoéw o prace i z pozostatych tytutbw wzrosty o 11% (bez uwzglednienia
kosztow z tytutu wyceny warrantow opcyjnych dla kadry kierowniczej w wysokosci 1,7 min PLN).

e. Koszty reklamy i marketingu wzrosty 0 21%
Spoétka przeprowadzita reorganizacje proceséw logistycznych, w wyniku ktérej nastgpit spadek kosztéw
opakowan o 19%, a takze spadty koszty ustug spedycyjnych o 1% (pomimo wzrostu obrotéw handlowych).
Pozostate przychody operacyjne na dzien 31.12.2010 roku wyniosty 4,5 min PLN i byty wyzsze od przychodéw na
31.12.2008 roku o prawie 300%. (m.in.: prowizje od sprzedazy ratalnej, dotacje, przychdd ze sprzedazy majatku
trwatego). Pozostate koszty operacyjne byty na dzien 31.12.2009 réwniez wyzsze od stanu za poréwnywalny
okres 2008 roku 0 20% i wyniosty 4,1 min PLN. (gtéwnie pozycje to: koszty likwidacji salonéw okoto 0,8 min PLN,
niedobory inwentaryzacyjne i ztomowanie sprzetu pogwarancyjnego 0,6 min PLN, rezerwy na naleznosci 0,8 min
PLN i wyptacone premie sprzedazowe 0,8 min PLN).
W efekcie wyzej opisanych czynnikdw Spétka osiagneta wynik z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 6,8 min zi,
czyli nizszy o 59% w stosunku do 2008 roku.
Wynik na dziatalnosci finansowej na 31.12.2009 roku byt ujemny i wynidst (2,8) min zt. Na wynik ten ztozyly sie
nastepujace elementy:

- koszty odsetek od kredytow, pozyczek i factoringu.

- dodatni wynik z tytutu réznic kursowych,

Spétka na dzien 31.12.2009 roku osiagneta zysk brutto w wysokosci 4,0 min zt, a zysk netto w wysokosci 2,5 min
zk.

24.5.1. Rozwdj sieci salonow sprzedazy w Grupie Kapitatowej

Miniony rok nalezy potraktowac jako okres, w ktérym zakonczyt sie dynamiczny wzrost sieci salonéw wtasnych, a
rozpoczat proces relokacji salonéw dziatajacych w mniej atrakcyjnych lokalizacjach, do centrow handlowych.
Coraz istotniejszym wzmocnieniem kanatu sprzedazy detalicznej staja sklepy franczyzowej i partnerskie. Obecnie
realizowana jest strategia rezygnacji z wspotpracy z firmami generujacymi zbyt wysokie ryzyko kredytowe, lub nie
utrzymujacymi wysokich standardow obstugi klienta kohcowego, wymaganymi przez Komputronik. Dokonali$my
rowniez przegladu i weryfikacji lokalizacji poszczegdlnych Salonéw, eliminujac pozbawione potencjatu
rozwojowego, a takze pozostajgce w zbyt bliskiej odlegtosci od siebie

Aktualnie Grupa posiada ponad 240 Salonéw Franczyzowych oraz Salonéw o statusie Komputronik Partner,
jednak nie sg to wartosci state, gdyz beda zachodzity znaczace w skali dziatania optymalizacyjne : punkty
handlowe o statusie Komputronik Partner beda sukcesywnie przechodzity na wspotprace franczyzowa, beda
réwniez podejmowane dziatania rekrutacji kolejnych podmiotéw do tego projektu.. Dziatania rozwojowe Sieci
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Franczyzowej w roku 2010 bedg nakierowane przede wszystkim na rbwnomierne pokrycie Salonami Komputronik
obszaru catej Polski, zwtaszcza w rejonach, w ktérych nasza obecnos$¢ jest mniej zauwazalna.

24.5.2. Nowosci w Ofercie handlowej

Strategia Grupy Komputronik zaktada systematyczny rozwoj oferty handlowej. Celem jest poszerzanie
asortymentu w dotychczasowych, a takze nowych segmentach rynku, w ktérych Grupa dotychczas nie prowadzita
dziatalnosci. Dziatania takie zwiekszajg pozwalajg zdobywa¢ szersza grupe docelowa klientdéw i w ten sposdb
zwigksza¢ konkurencyjno$¢ Grupy Kapitatowej. Wypracowany w ten sposéb potencjat pozwala Grupie
Komputronik na uzyskiwanie wskaznikow przychodéw znaczaco lepszych od sredniej rynkowe;.

Pozytywnym efektem przyjetej strategii jest staty wzrost liczby dostepnych produktow. W IV kwartale 2009 roku
ich liczba po raz pierwszy w historii Grupy przekroczyta 22 tysigce produktéw, wsrdd ktdrych znajduje sie sprzet
wszystkich wiodacych s$wiatowych marek. To najwiekszy wachlarz asortymentowy w tej branzy na rynku
krajowym. Na uwage zwraca przy tym duza rotacja poszczegélnych modeli, ktéra ma na celu zapewnienie
klientom natychmiastowego dostepu do $wiatowych nowosci. Z tego wzgledu Grupa wypracowata model
logistyczny, ktdry pozwala na wprowadzanie do oferty okoto 1500 nowych produktéw miesiecznie.

W IV kwartale 2009 roku szczegdlnie dynamicznie rozwijat sie wachlarz dostepnych produkiéw z segmentu AGD.
Oferta Grupy Komputronik poszerzata sie o najnowsze modele sprzetu kilkunastu znaczacych marek, m.in.:
Bosch, Electrolux, LG, Philips, Samsung, Siemens i in. Co wazne, umowy podpisane z dystrybutorami tego
sprzetu, pozwalajg na zapewnienie petnej dostepnosci asortymentu przy minimalnym zaangazowaniu srodkéw
obrotowych Grupy. Stata obserwacja trendéw rynkowych owocuje takze wprowadzaniem do oferty produkiéw
niszowych, ktére zwiekszajg kompetencje Grupy i stanowig sposob na pozyskanie nowych klientéw. Jednym z
przykladéw jest dystrybucja sprzetu optycznego renomowanej marki Celestron - teleskopdw, lornetek oraz lunet.
W sumie oferta Grupy Komputronik wzbogacita sie o kilkadziesiat produktéw tego znanego amerykanskiego
producenta. Strategia Grupy zaktada dalszg eksploracje atrakcyjnych i wysokomarzowych nisz rynkowych.

Rownolegle Grupa Komputronik zwieksza kompetencje i poszerza asortyment w tych dziedzinach, w kt6rych
historycznie znajduje sie w czotéwce polskiego rynku IT i elektroniki uzytkowej. Dzieki temu systematycznie
zwigksza rynkowe udziaty w kluczowych dla siebie obszarach rynku, miedzy innymi w segmencie komputeréw
przenosnych. W IV kwartale 2009 roku Grupa kontynuowata strategie polegajgca na utrzymaniu bliskiej
wspotpracy z trzema czotowymi producentami notebookéw na polskim rynku, przy jednoczesnym zwigkszeniu
zaangazowania w sprzedaz laptopéw innych znanych marek, takich jak: Acer, Lenovo i Sony.

Jednym z pozytywnych efekidéw coraz silniejszej pozycji rynkowej Grupy Komputronik sag prestizowe, wytaczne
dystrybucje luksusowych modeli notebookéw na polskim rynku. Przyktadowo, w IV kwartale 2009 roku Grupa
rozpoczeta wytaczng sprzedaz notebooka Asus Lamborghini VX5, a takze wprowadzita do oferty - jako pierwsza
w Polsce - najcienszy laptop swiata Dell Adamo XPS. W ten sposdb Grupa moze braé¢ czynny udziat w kreowaniu
trendéw rynkowych i uzyskiwac¢ wyniki sprzedazy, ktére sa znaczaco lepsze od $redniej notowanej przez caty
krajowy rynek.

Grupa Komputronik niezmiennie rozwija takze oferte zaawansowanych produktéw dla klientéw biznesowych. W
IV kwartale 2009 roku kompetencje Grupy zwigkszyly sie m.in. o dystrybucje oprogramowania ManageEngine do
zarzadzania infrastrukturg IT. Do oferty Grupy trafito ponad 20 produktéw tej marki przeznaczonych dla dziatéw IT
w przedsiebiorstwach i urzedach. Przeznaczone sa dla podmiotdéw z wielu sektorow gospodarki, a w
szczegOlnosci: branzy finansowej, energetycznej, zaktaddw produkcyjnych oraz urzeddéw centralnych i
samorzadowych.

Wsrdd istotniejszych elementow oferty zaawansowanych produktow dla przedsiebiorstw oraz instytucji nalezy
réwniez wspomniec:

1. NetCorner - zintegrowane oprogramowanie do tworzenia, zarzadzania i sprzedazy przez Internet.
System zbudowany zostat w oparciu o 10-letnie doswiadczenie Emitenta w budowania i eksploatacji
sklepu internetowego Komputronik.pl. Oferuje mozliwosci tworzenia i zarzadzania oferta produktow,
zorganizowang w sposob hierarchiczny, zarzgdzaniem cenami, promocjami i rabatami. System
wykorzystuje nowoczesne technologie i metodologie informatyczne. Wspétpracuje z réznorodnymi
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systemami pfatnosci elektronicznych, obstuguje systemy ratalne. System oferowany jest jako
rozwigzania pod klucz dla srednich i duzych przedsiebiorstw handlowych.

2. Log System - System ten jest pierwszym polskim programem audytujgcym i obstugujacym komputery z
technologig Intel® vPro™. Stworzony specjalnie dla wszystkich pragnacych dokonaé zaréwno
inwentaryzacji sprzetu, audytu oprogramowania oraz prowadzi¢ statg ewidencja licencji. To nieodzowne
narzedzie dla kazdego administratora, ktére umozliwia uzyskanie szybkiej i rzetelnej wiedzy na temat
zaréwno poszczegdlnych komputerow, jak i catej sieci. Dodatkowym atutem jest tworzenie dowolnych
struktur informacyjnych dotyczacych schematu szkoty, pracowni komputerowych oraz zautomatyzowany
proces konfiguracji komunikacji pomiedzy poszczegd6Inymi modutami programu.

3. DocuWare 5 - do zarzadzania dokumentami i obiegiem dokumentéw. Oprogramowanie to przetwarza
wszystkie dokumenty do postaci elektronicznej, a nastepnie je porzadkuje. W efekcie znaczaco
usprawnia codzienne funkcjonowanie przedsiebiorstw, zaréwno S$rednich, jak i duzych,
wielooddziatowych. Usystematyzowanie wszystkich dokumentéw oraz tatwy dostep do kazdego z nich,
znaczaco obniza koszty dziatania, jak rowniez skraca czas potrzebny na dotarcie do informacji. System
przeznaczony jest gtéwnie dla firm zatrudniajgcych od 20 do 200 pracownikéw. System DocuWare 5
idealnie sprawdza sie w organizacjach stawiajacych na poprawe efektywnosci dziatania z zachowaniem
wysokich standardéw bezpieczenstwa. Dziatajgce w nim podmioty cenig sobie mozliwosé
dtugoterminowego przechowywania dokumentéw oraz tatwy dostep do danych. Zgodnie z wymogami
wspotczesnego biznesu, praca z plikami moze odbywac¢ sie lokalnie lub zdalnie, za pos$rednictwem
dowolnej przegladarki internetowej. Jako system klasy Enterprise Content Management (ECM),
DocuWare 5 umozliwia jednoczesne korzystanie z tych samych danych przez wielu uzytkownikdw.
System wspotpracuje z dokumentami dowolnego typu, bez wzgledu na zrédto pochodzenia. Ponadto
DocuWare 5 posiada wbudowane wewnetrzne procedury kontrolne na potrzeby audytu. Obieg
dokumentoéw jest bezpieczny, kontrolowany i rejestrowany. Administrator okresla indywidualne prawa
dostepu do dokumentoéw dla poszczegdlnych uzytkownikéw. Kazdorazowe logowanie do systemu, w
potaczeniu z automatyczng autoryzacjg Windows, gwarantuje zachowanie najwyzszych wymogow
bezpieczenstwa. Wszelkie préby dostepu i operacje wykonywane na dokumentach sa szczegdtowo
zapisywane. DocuWare 5 pozwala na stosowanie dowolnego podpisu elektronicznego: prostego,
zaawansowanego i kwalifikowanego, jak réwniez stempli czasowych i podpiséw recznych. Dane
przechowywane sg w bazie danych oraz metaplikach XML dokumentéw. Pozwala to na tatwe
odtworzenie w razie ewentualnego uszkodzenia.

Systematycznemu rozwojowi oferty towarzyszg dziatania, ktére majg na celu optymalne wykorzystanie
dostepnych zasobdw sprzetowych. Z tego wzgledu w IV kwartale 2009 roku Grupa rozpoczeta wypozyczanie
notebookéw, komputeréw, projektorow, ekranéw projekcyjnych, drukarek, gtosnikow oraz routeréw.
Ustuga skierowana jest do podmiotow prowadzacych dziatalno$¢ gospodarcza, ktére potrzebuja sprzetu
IT okresowo, na przyktad na targi, szkolenia, prezentacje i konferencje.

24.6. Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie zarzadu Emitenta beda mialy wplyw na osiagniete wyniki
przez Spotke oraz Grupe Komputronik w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

W opinii Zarzadu, gtéwnymi, zewnetrznymi czynnikami istotnymi dla obecnej i przysziej sytuacji Komputronik
S.A. i pozostatych firm Grupy kapitatowej sa:

Czynniki pozytywne:

utrzymanie wzrostu PKB,

wzrost dochoddéw osobistych, warunkujacy systematyczny wzrost poziomu zycia konsumentow,
dobre perspektywy popytu zagranicznego,

stosunkowo niskie, w poréwnaniu z pozostatymi krajami Unii Europejskiej — nasycenie sprzetem
komputerowym gospodarstw domowych,

popyt restytucyjny ze strony os6b fizycznych, firm oraz sektora publicznego,

systematyczny wzrost popytu na sprzet komputerowy oraz specjalistyczne oprogramowanie ze
strony firm oraz instytucji sektora publicznego w zwigzku z wykorzystywaniem funduszy
unijnych.

AN NN

ANERN
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Czynniki negatywne:

v ryzyko, zwigzane ze niestabilnoscig rynkéw walutowych, w szczeg6lnosci gdy ma zmiany majg
charakter gwattownych, duzych wahan w krotkich okresach czasowych,

v niestabilno$¢ rynkéw finansowych, skutkujaca redukcja dochodoéw dyspozycyjnych klientéw
oraz ograniczeniem dostepu do finansowania (kredyty ratalne, kredyty inwestycyjne i
obrotowe),

v agresywne, trudne do przewidzenia dziata konkurentéw, skutkujace czasowym ograniczeniem
atrakcyjnosci oferty Spotki.

v niepewna sytuacja dotyczaca upadfosci Techmex SA i jej zdolnosci do zaspokojenia roszczen

Karen SA i Komputronik SA,

Do najwazniejszych czynnikbw wewnetrznych, wptywajacych na biezaca i przysztg sytuacje Komputronik S.A. i
Grupy Kapitatowej nalezy zaliczyé:

Czynniki pozytywne:

v stabilny akcjonariat, realizujgcy konsekwentna polityke wtascicielska wobec Spéiki,

v konsekwentnie realizowana przez Zarzad strategia rozwoju przedsigbiorstwa Spoétki,

v ugruntowana pozycja jednego z czotowych graczy na polskim rynku IT,

v bardzo dobre jakosciowo produkty oraz swiadczone ustugi, potwierdzone migedzynarodowymi
certyfikatami jakosci,

v wykwalifikowana, posiadajgca szerokie doswiadczenia branzowe kadra charakteryzujaca sie
niskim wspoétczynnikiem rotacji w kluczowych obszarach,

v ustabilizowane zrédta zaopatrzenia,

v stabilne kanaty dystrybucii,

v stabilna sytuacja finansowa,

v uregulowana sfera prawng formalno-prawna we wszystkich istotnych aspektach dziatania

Spotki.

Czynnikami negatywnymi moga by¢:

v utrata niektérych kluczowych pracownikéw,

v gwattowne pogorszenie sie sytuacji finansowej najwazniejszych partneréw (sklepy franczyzowe
i partnerskie), a takze redukcja limitbw ubezpieczeniowych przez firmy ubezpieczajace
naleznosci - co moze skutkowa¢ czasowaq destabilizacjg ptynnosci finansowej,
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