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INFORMACJA DODATKOWA
DO RAPORTU KWARTALNEGO (SA-QSr) GRUPY KAPITALOWEJ KOMPUTRONIK
ZA il KWARTAL 2008 ROKU

l. Informacja o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu, w szczegélnosci informacje o zmianach
stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, oraz informacje o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych, w
tym o korektach z tytutu rezerw, rezerwie i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego, dokonanych

odpisach aktualizujacych wartosci sktadnikow aktywow.

1. INFORMACJE O PODSTAWIE SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO, WALUCIE
SPRAWOZDAWCZEJ ORAZ ZASTOSOWANYM POZIOMIE ZAOKRAGLEN

1.2. PODSTAWA SPORZADZENIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Komputronik S.A. obejmujace spdtke dominujaca
oraz podmioty zalezne sporzadzone zostato zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci

Finansowe;j.
1.3. WALUTA SPRAWOZDAWCZA ORAZ ZASTOSOWANY POZIOM ZAOKRAGLEN

Walutg sprawozdawcza niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest ztoty polski, a wszystkie
kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych polskich. Pozycje zawarte w sprawozdaniach finansowych

poszczegolnych jednostek Grupy kapitatowej wyrazone zostaty w ztotych polskich

1.4. ZALOZENIE KONTYNUACJI DZIALALNOSCI

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez spotki Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego

sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania

dziatalnosci przez spotki Grupy.
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1.5. SREDNIE KURSY WYMIANY W STOSUNKU DO EUR

W okresach objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym i poréwnywalnymi skonsolidowanymi
danymi finansowymi stosowano $rednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EURO, ustalane przez Narodowy
Bank Polski, w szczegdlnosci:

- kurs obowigzujacy na ostatni dzien kazdego okresu bilansowego:

Kurs na dziet 30.09.2008 - 3,4083

Kurs na dzien 30.09.2007 - 3,7775

- $redni kurs w okresie, obliczony jako srednia arytmetyczna kursdw obowiazujacych na ostatni dzien kazdego
miesigca w danym okresie, a w uzasadnionych przypadkach - obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw
obowigzujacych na ostatni dzierh danego okresu i ostatni dzien okresu go poprzedzajgcego:

Sredni za IIl kwartaty 2008 - 3,4247

Sredni za IIl kwartaty 2007 - 3,8314

Podstawowe pozycje skonsolidowanego bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywow
pienieznych, ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego i poréwnywalnych skonsolidowanych danych

finansowych, przeliczone na EURO, ze wskazaniem zasad przyjetych przy tym przeliczeniu:

Pozycja bilansu 30.09.2008 . 30.09.2007 .

Aktywa trwate 31309 6000
Aktywa obrotowe 58028 31273
Aktywa razem: 89 337 37273
Kapitat wtasny 39740 19 207
Kapitat podstawowy 240 197
Zobowigzania dtugoterminowe 1144 1008
Zobowigzania krétkoterminowe 48 453 17 058
Pasywa razem: 89 337 37273
Pozycja rachunku zyskéw i strat 9 miesiecy 2008 r. 9 miesiecy 2007 r.
Przychody ze sprzedazy 139 354 82085
Zysk/strata brutto ze sprzedazy 19150 9388
Zysk/strata na dziatalnosci operacyjnej 1185 850
Zysk/strata przed opodatkowaniem 569 838
Zysk/strata netto 269 638
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Pozycja rachunku przeptywéw 9 miesiecy 2008 r. 9 miesiecy 2007 r.
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci

- -1938 -6 308
operacyjnej
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci
: s -25559 -2007
inwestycyjnej
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 21296 12 652
Zwiekszenie (zmniejszenie) netto stanu
LA -6 201 4 336
$rodkdw pienieznych
Srodki pieniezne na poczatek okresu 11984 4079
Srodki pienigzne na koniec okresu 5783 8418

2. ZASADY RACHUNKOWOSCI

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, z
wyjatkiem nieruchomosci inwestycyjnych, pochodnych instrumentéw finansowych oraz aktywow finansowych
dostepnych do sprzedazy, ktore sg wyceniane wedtug wartosci godziwej.

Najistotniejsze ze stosowanych przez Grupe Kapitatowg zasad rachunkowosci zostaty zaprezentowane w

punktach ponizej.

3. KONSOLIDACJA

3.1. ZASADY KONSOLIDACJI

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej

Komputronik S.A. oraz sprawozdania kontrolowanych przez jednostke dominujaca spotek zaleznych:

- Komputronik Biznes S.A.

- Benchmark Sp. z 0.0.

- KEN Technologie Informatyczne Sp. z 0.0.
- KEN - Komputer IV Sp. z 0.0.

- Contanisimo Limited

- Karen Notebook S.A.

- I[dea Nord Sp. z 0.0.,

- K24 International s.r.o. w Czechach

sporzadzone na dzien 30.09.2008 r. Przez kontrole rozumie sie mozliwo$¢ wptywania na polityke finansowaq i

operacyjna podlegtej jednostki w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych z jej dziatalnosci.
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Na dzien nabycia jednostki zaleznej (objecia kontroli) aktywa i pasywa jednostki nabywanej sq wyceniane
wedtug ich warto$ci godziwej. Nadwyzka ceny nabycia ponad warto$¢ godziwg mozliwych do zidentyfikowania
przejetych aktywéw netto jednostki jest ujmowana w aktywach bilansu jako warto$¢ firmy. W przypadku gdy
cena nabycia jest nizsza od wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywéw netto
jednostki, roznica ujmowana jest jako zysk w rachunku zyskéw i strat okresu, w ktérym nastapito nabycie.

W przypadku nabycia udziatow/akcji w spétce, nad ktorg jednostka dominujaca posiada juz kontrole, réznica
pomiedzy kosztem potgczenia oraz warto$cig godziwa nabytych aktywdw netto jest ujmowana bezposrednio w

kapitale wiasnym jednostki dominujacej, w pozycji niepodzielony wynik finansowy.

Udziat akcjonariuszy mniejszosciowych jest wykazywany wedtug przypadajacej na nich wartosci godziwe;
aktywow netto. W kolejnych okresach, straty przypadajgce akcjonariuszom mniejszo$ciowym powyzej wartoSci

ich udziatow, pomniejszajg kapitaty jednostki dominujace;.

Sprzedane w roku obrotowym spétki zalezne podlegajg konsolidacji od poczatku roku obrotowego do dnia
zbycia. Wyniki finansowe jednostek nabytych w ciggu roku sg ujmowane w sprawozdaniu finansowym od

momentu ich nabycia.

W przypadkach gdy jest to konieczne, w sprawozdaniach finansowych jednostek zaleznych badz
stowarzyszonych dokonuje sie korekt majacych na celu ujednolicenie zasad rachunkowosci stosowanych

przez jednostke z zasadami stosowanymi przez podmiot dominujacy.

Ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego wytaczone zostaty wszelkie transakcje, salda, przychody i

koszty pomiedzy podmiotami powigzanymi objetymi konsolidacja.

3.2. INWESTYCJE W PODMIOTY STOWARZYSZONE

Jednostki stowarzyszone to takie jednostki, nad ktérymi jednostka dominujgca nie sprawuje kontroli, ale na
ktore wywiera znaczacy wptyw, uczestniczac w ustalaniu polityki finansowej jak i operacyjnej.

Udziaty w podmiotach stowarzyszonych wyceniane sg z zastosowaniem metody praw wtasnosci, za wyjatkiem
sytuacji, gdy sg zaklasyfikowane jako przeznaczona do zbycia. Inwestycje w jednostki stowarzyszone sq
wyceniane weditug ceny nabycia z uwzglednieniem zmian w udziale Spétki w aktywach netto, jakie wystapity
do dnia bilansowego, pomniejszonej o utrate wartosci poszczegolnych inwestycji.

Wszelkie zyski i straty wynikajace z transakcji pomiedzy Grupa a jednostkg stowarzyszong podlegajg

wytgczeniom konsolidacyjnym do poziomu posiadanego udziatu.
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Nadwyzka ceny nabycia ponad warto$¢ godziwg mozliwych do zidentyfikowania aktywéw netto podmiotu
stowarzyszonego na dzien nabycia jest ujmowana jako warto$¢ firmy.

W przypadku gdy cena nabycia jest nizsza od warto$ci godziwej mozliwych do zidentyfikowania aktywow netto
podmiotu stowarzyszonego na dzien nabycia, réznica ujmowana jest jako zysk w rachunku zyskow i strat

okresu, w ktorym nastapito nabycie.

3.3. WARTOSC FIRMY

Warto$¢ firmy powstajaca przy konsolidacji to nadwyzka kosztu nabycia jednostki nad warto$cig godziwg
mozliwych do zidentyfikowania sktadnikéw aktywdw i pasywéw jednostki zaleznej, stowarzyszonej lub
wspdlnego przedsiewziecia na dzien nabycia.

Wartos¢ firmy jest wykazywana jako sktadnik aktywdw i przynajmniej raz w roku poddawana jest testowi na
utrate wartosci. Skutki utraty wartosci odnoszone s w cigzar rachunku zyskow i strat i nie podlegajg

odwrdceniu w kolejnych okresach.

3.4. SZCZEGOLOWE ZASADY WYCENY AKTYWOW | PASYWOW STOSOWANE W GRUPIE

3.4.1. WARTOSCI NIEMATERIALNE WYTWORZONE WE WLASNYM ZAKRESIE - KOSZTY BADAN |
PRAC ROZWOJOWYCH
Do warto$ci niematerialnych zaliczane sg aktywa spetniajace nastepujace kryteria:

- mozna je wytaczy¢ lub wydzieli¢ z jednostki gospodarczej i sprzedac, przekazac, licencjonowac lub oddac¢ do
odptatnego uzytkowania osobom trzecim, zaréwno indywidualnie, jak tez tacznie z powigzanymi z nimi

umowanmi, sktadnikami aktywdw lub zobowigzan lub

- wynikajg z tytutdw umownych lub innych tytutow prawnych, bez wzgledu na to, czy sg zbywalne lub mozliwe

do wyodrebnienia z jednostki gospodarczej lub z innych tytutéw lub zobowigzan.
WartoSci niematerialne nabyte w ramach oddzielnej transakcji sg ujmowane w bilansie wedtug ceny nabycia.

Warto$ci niematerialne nabyte w ramach transakcji przejecia jednostki gospodarczej sg ujmowane w bilansie
wedtug warto$ci godziwej na dzien przejecia.
Po poczatkowym ujeciu warto$ci niematerialne i prawne wycenia sie wg ceny nabycia lub kosztu wytworzenia

po pomniejszeniu 0 umorzenie i odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartoSci.

Okres uzytkowania wartosci niematerialnych w zaleznosci od ich rodzaju jest oceniany i uznawany za

ograniczony lub nieokreslony.
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Z wyjatkiem prac rozwojowych, wartoéci niematerialne wytworzone przez jednostke we wtasnym zakresie nie sg
ujmowane w aktywach, a naktady poniesione na ich wytworzenie sg ujmowane w kosztach okresu, w ktorym

zostaly poniesione.

Wartosci niematerialne o nieokre$lonym okresie uzytkowania oraz te, ktore jeszcze nie sg uzytkowane poddaje
sie, co roku weryfikacji pod katem ewentualnej utraty warto$ci, w odniesieniu do poszczegolnych aktywéw lub
na poziomie osrodka wypracowujgcego $rodki pieniezne. W przypadku pozostatych wartosci niematerialnych

dokonywana jest coroczna ocena, czy wystapity przestanki, ktére mogg $wiadczy¢ o utracie ich wartoSci.

Okresy uzytkowania poszczegolnych warto$ci niematerialnych i prawnych sg poddawane corocznej weryfikacii,

a w razie koniecznosci, korygowane od poczatku nastepnego roku obrotowego.

Koszty prac badawczych i rozwojowych

Koszty prac badawczych sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat w momencie ich poniesienia. Nakfady
poniesione na prace rozwojowe wykonane w ramach danego przedsiewziecia sg przenoszone na kolejny okres,
jezeli mozna uznac, ze zostang one w przysziosci odzyskane. Po poczatkowym ujeciu naktadéw na prace
rozwojowe, stosuje sie model kosztu historycznego zgodnie, z ktérym sktadniki aktywéw sg ujmowane wedtug
cen nabycia pomniejszonych o skumulowang amortyzacje i skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty
wartosci. Wszelkie naktady przeniesione na kolejny okres sg amortyzowane przez przewidywany okres

uzyskiwania przychodow ze sprzedazy z danego przedsiewziecia.

Koszty prac rozwojowych sg poddawane ocenie pod katem ewentualnej utraty warto$ci corocznie — jesli
sktadnik aktywéw nie zostat jeszcze oddany do uzytkowania, lub czesciej — gdy w ciggu okresu
sprawozdawczego pojawi sie przestanka utraty wartodci wskazujaca na to, ze ich warto$¢ bilansowa moze nie

by¢ mozliwa do odzyskania.

RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Rzeczowe aktywa trwate poczatkowo ujmowane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia. Cene nabycia
zwigkszajg wszystkie koszty zwigzane bezposrednio z zakupem i przystosowaniem sktadnika majatku do stanu
zdatnego do uzytkowania. Koszty poniesione po dacie oddania $rodka trwatego do uzywania, takie jak koszty

konserwacji i napraw, ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat w momencie ich poniesienia.

Po poczatkowym ujeciu rzeczowe aktywa trwate wykazywane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia

pomniejszonych o umorzenie oraz wszelkie odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartoSci.

Srodki trwate w momencie ich nabycia sq dzielone na czesci sktadowe bedace pozycjami o istotnej wartosci, dla
ktorych mozna przyporzadkowa¢ odrebny okres ekonomicznej uzytecznosci. Czescig sktadowg sg réwniez
koszty generalnych przegladéw oraz istotne cze$ci zamienne i wyposazenie, jezeli bedg wykorzystywane przez

okres dtuzszy niz rok.
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Amortyzacja jest naliczana metodg liniowg przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika aktywdw,

ktory dla poszczegoinych grup rzeczowych aktywéw trwatych wynosi:

Typ Stawka amortyzacyjna
Budynki i budowle 2,5%-10%
Maszyny i urzadzenia techniczne 7%-20%
Urzadzenia biurowe 20%-30%

Srodki transportu 14%-20%
Komputery 30%
Inwestycje w obcych $rodkach trwatych 10%

Rozpoczecie amortyzacji nastepuje w miesigcu nastepnym po miesigcu, w ktérym przyjeto $rodek trwaty do
uzytkowania.

Jezeli przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego zaistniaty okolicznosci, ktére wskazujg na to, ze warto$¢
bilansowa rzeczowych aktywéw trwatych moze nie by¢ mozliwa do odzyskania, dokonywany jest przeglad tych
aktywdw pod katem ewentualnej utraty wartosci. Jezeli istnieja przestanki wskazujace na to, ze mogta nastapi¢
utrata warto$ci, a warto$¢ bilansowa przekracza szacowang warto$¢ odzyskiwana, wowczas warto$¢ tych
aktywéw badz osrodkéw wypracowujacych srodki pieniezne, do ktorych te aktywa nalezg jest obnizana do
poziomu warto$ci odzyskiwana. Warto§¢ odzyskiwana odpowiada wyzszej z nastepujacych dwéch wartosci:
warto$ci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy lub wartosci uzytkowej. Przy ustalaniu wartosci uzytkowe;j,
szacowane przyszte przeptywy pieniezne sg dyskontowane do warto$ci biezacej przy zastosowaniu stopy
dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartodci pienigdza w czasie oraz ryzyka
zwigzanego z danym sktadnikiem aktywow. W przypadku skfadnika aktywow, ktory nie generuje wplywow
pienieznych w sposdb znaczaco samodzielny, wartos¢ odzyskiwana jest ustalana dla o$rodka
wypracowujacego $rodki pieniezne, do ktdrego ten sktadnik nalezy. Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci

sq ujmowane w rachunku zyskoéw i strat w pozycji pozostatych kosztéw operacyjnych.

Dana pozycja rzeczowych aktywéw trwatych moze zosta¢ usunieta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub w
przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzy$ci wynikajace z dalszego uzytkowania takiego
sktadnika aktywow. Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy/likwidacji lub zaprzestania uzytkowania $rodkdéw
trwatych sg okre$lane jako roznica pomiedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig netto tych $rodkdéw

trwatych i s ujmowane w rachunku zyskow i strat.

Inwestycje rozpoczete dotyczg srodkow trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i sg wykazywane
wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia. Srodki trwate w budowie nie podlegaja amortyzacji do czasu

zakoniczenia budowy i przekazania $rodka trwatego do uzywania.
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3.4.2. LEASING

Umowy leasingu finansowego na mocy, ktdrej nastepuje przeniesienie na Grupe zasadniczo catego ryzyka i
pozytkéw wynikajacych z posiadania przedmiotu leasingu, sg ujmowane w bilansie na dzien rozpoczecia
leasingu wedtug nizszej z nastepujacych dwoch wartosci: wartosci godziwej Srodka trwatego stanowigcego
przedmiot leasingu lub wartosci biezacej minimalnych optat leasingowych. Minimalne optaty leasingowe
rozdziela sie pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu leasingu w sposob
umozliwiajacy uzyskanie statej stopy odsetek w stosunku do niesptaconego salda zobowigzania. Warunkowe

opfaty leasingowe sg ujmowane w kosztach okresu, w ktérym je poniesiono.

Srodki trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego sa amortyzowane s wedtug takich samych
zasad jak stosowane do wiasnych aktywow Grupy. W sytuaciji jednak, gdy brak wystarczajacej pewnosci, ze
Grupa uzyska tytut wiasno$ci przed kofcem okresu leasingu wowczas dany sktadnik jest amortyzowany przez

krotszy z dwéch okresdw: szacowany okres uzytkowania srodka trwatego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie, z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki
wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sq do umoéw leasingu operacyjnego. Optaty leasingowe
z tytutu leasingu operacyjnego ujmowane sg jako koszty w rachunku zyskdw i strat metoda liniowa przez okres

trwania leasingu.

3.4.3. NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE

Nieruchomos$ci inwestycyjne poczatkowo wycenia sie wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia z
uwzglednieniem kosztdéw przeprowadzenia transakcji. Po poczatkowym ujeciu nieruchomosci inwestycyjne sg
wyceniane wedtug wartosci godziwej. Zyski lub straty wynikajace ze zmian warto$ci godziwej nieruchomosci
inwestycyjnych sg ujmowane w rachunku zyskow i strat w okresie, w ktorym powstaty. Warto$¢ godziwa

nieruchomosci inwestycyjnej odzwierciedla warunki rynkowe na dzien bilansowy.

3.4.4. AKTYWA TRWALE | GRUPY AKTYWOW NETTO PRZEZNACZONE DO ZBYCIA

Aktywa trwate i grupy aktywdw netto sg klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy, jezeli ich wartos¢
bilansowa zostanie odzyskana przede wszystkim w wyniku transakcji sprzedazy niz w wyniku ich dalszego
uzytkowania. Warunek ten uznaje sie za spetniony wytacznie woéwczas, gdy sktadnik aktywédw (lub grupa
aktywow netto przeznaczonych do zbycia) jest dostepny w swoim obecnym stanie do natychmiastowe;
sprzedazy, a wystgpienie transakcji sprzedazy jest bardzo prawdopodobne w ciggu roku od momentu zmiany

klasyfikacii.
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Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy a takze grupy aktywdw netto przeznaczonych
do sprzedazy wyceniane sg po nizszej z dwoch wartodci: wartosci bilansowej lub wartosci godziwej

pomniejszonej o koszty zbycia.

3.4.5. ZAPASY

Zapasy sg wyceniane wediug nizszej z dwdch warto$ci: ceny nabycia i wartosci netto mozliwej do uzyskania.

Cene nabycia stanowig wszystkie koszty zakupu oraz pozostate koszty poniesione w trakcie doprowadzenia
zapasow do ich aktualnego miejsca i stanu. Na koszty zakupu zapaséw skiadajg sie cena zakupu, cla
importowe i pozostate podatki (inne niz te mozliwe do odzyskania w okresie pozniejszym przez jednostke od
urzedéw skarbowych) oraz koszty transportu, zatadunku i wytadunku oraz inne koszty dajace sie bezposrednio

przyporzadkowac do towardw.
Przy okre$laniu kosztow zakupu odejmuje sie opusty, rabaty handlowe i inne podobne pozycie.

Cene nabycia ustala sie z zastosowaniem metody pierwsze weszto, pierwsze wyszio (FIFO). Spdtka stosuje te

samg metode ustalania ceny nabycia w odniesieniu do wszystkich pozyciji zapasow.

Warto$¢ netto mozliwa do uzyskania jest to roznica pomiedzy szacowang ceng sprzedazy dokonywanej w toku
zwyklej dziatalnosci gospodarczej, a szacowanymi kosztami wykorczenia i kosztami niezbednymi do

doprowadzenia sprzedazy do skutku.

3.4.6. KOSZTY FINANSOWANIA ZEWNETRZNEGO

Koszty finansowania, ktére mozna bezpo$rednio przyporzadkowa¢ nabyciu, budowie lub wytworzeniu
dostosowywanego sktadnika aktywdw, aktywuje sie jako cze$¢ ceny nabycia lub kosztu wytworzenia tego
sktadnika aktywow. Na koszty finansowania zewnetrznego sktadajg sig odsetki oraz zyski lub straty z tytutu

réznic kursowych do wysokosci, ktdra koryguje koszty odsetek.

3.4.7. DOTACJE PANSTWOWE

Dotacje rzadowe, tacznie z niepienieznymi dotacjami wykazywanymi w wartoSci godziwej ujmowane sg
wylacznie wowczas, gdy istnieje wystarczajaca pewno$¢, ze Grupa spetni warunki zwigzane z dang dotacjg

oraz, ze dana dotacja zostanie faktycznie otrzymana.

W przypadku, gdy dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, wowczas jest ona ujmowana jako przychéd w
sposdéb wspdtmierny do kosztow, ktore dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowa¢. Natomiast w przypadku,
gdy dotacja dotyczy okre$lonego sktadnika aktywdw, wéwczas jej warto$¢ godziwa jest ujmowana na koncie
przychoddw przysztych okreséw, a nastepnie jest stopniowo ujmowana w rachunku zyskoéw i strat jako przychod
na przestrzeni okreséw proporcjonalnie do odpiséw amortyzacyjnych dokonywanych od tego sktadnika

aktywow.
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3.4.8. NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug ujmowane sg i wykazywane w kwotach pierwotnie zafakturowanych, z
uwzglednieniem odpisow aktualizujgcych warto$¢ naleznosci. Odpisy na nalezno$ci watpliwe szacowane sg w

momencie, gdy Sciagniecie petnej kwoty naleznosci przestato by¢ prawdopodobne.

Odpisu aktualizujgcego warto$¢ naleznosci Spétka dokonuje uwzgledniajac stopien prawdopodobieristwa

zaptaty w stosunku do nalezno$ci:

— od dtuznikdw postawionych w stan likwidacji lub w stan upadto$ci — do wysokosSci naleznoSci nie

objetej gwarancjg lub innym zabezpieczeniem naleznosci,

— od dtuznikow w razie oddalenia wniosku o ogtoszenie ich upadtosci, gdy ich majatek nie wystarcza

na zaspokojenie kosztéw postepowania upadto$ciowego — w petnej wysokosci naleznosci,

— kwestionowanych przez diuznika oraz z zaptatg ktorych dtuznik zalega, a wedtug oceny jego
sytuacji majatkowej i finansowej sptata naleznosci w umownej kwocie nie jest prawdopodobna -

do wysokosci naleznosci nie pokrytej gwarancig lub innym zabezpieczeniem,

— przeterminowanych lub nieprzeterminowanych, o duzym prawdopodobienstwie niesciggalnosci —

w wysokosci wiarygodnie oszacowanej kwoty odpisu,

—  przeterminowanych powyzej roku od terminu zaptaty - w petnej wysokosci naleznosci,

Grupa stosuje w odniesieniu do nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug terminy zapadalno$ci w przedziale od 14 do
45 dni.

Po poczatkowym ujeciu nalezno$ci wycenia sig, co do zasady, w skorygowanej cenie nabycia, stosujac metode
efektywnej stopy procentowej. Jednakze w przypadku naleznosci o terminie wymagalnosci nie diuzszym niz 12
miesiecy od dnia bilansowego, analizowane sg przestanki majace wptyw na warto$¢ wyceny takich nalezno$ci w
skorygowanej cenie nabycia (zmiany stopy procentowej, ewentualne dodatkowe przeptywy pieniezne i inne). Na
podstawie wynikow przeprowadzonej analizy, naleznosci wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty wowczas,
gdy réznica pomiedzy warto$cig w skorygowanej cenie nabycia i wartoscig w kwocie wymaganej zapfaty nie
wywiera istotnego wptywu na cechy jakosciowe sprawozdania finansowego.

W ramach Grupy Kapitatowej odstepuje sie od naliczania odsetek od nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug. W
pozostatych przypadkach nalicza sie odsetki ustawowe lub wynikajace z zawartej umowy, jezeli Zarzad danej

Spdtki uzna to za zasadne.
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3.4.9. KREDYTY BANKOWE

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne sg ujmowane wedtug
ceny nabycia odpowiadajacej wartosci godziwej otrzymanych $rodkdw pienigznych, pomniejszonej o koszty
zwigzane z uzyskaniem danego kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dtuzne sg nastepnie wyceniane wedtug

skorygowanej ceny nabycia, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;.

Przy obliczaniu skorygowanej ceny nabycia uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki

oraz dyskonta lub premie uzyskane przy rozliczeniu zobowigzania.

Zyski i straty sa ujmowane w rachunku zyskow i strat z chwilg usuniecia zobowigzania z bilansu, a takze w

przypadku naliczania odpisu.

3.4.10. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW | USLUG

Po poczatkowym ujeciu wszystkie zobowigzania, z wyjatkiem zobowigzan wycenianych wg warto$ci godziwe;
na podstawie rachunku zyskéw i strat wycenia sie, co do zasady, w skorygowanej cenie nabycia, stosujac
metode efektywnej stopy procentowej. Jednakze w przypadku zobowigzan o terminie wymagalno$ci nie
dtuzszym niz 12 miesiecy od dnia bilansowego, analizowane sq przestanki majace wptyw na warto$¢ wyceny
takich zobowigzan w skorygowanej cenie nabycia (zmiany stopy procentowej, ewentualne dodatkowe przeptywy
pieniezne i inne). Na podstawie wynikéw przeprowadzonej analizy zobowigzania wycenia sie w kwocie
wymaganej zaptaty wéwczas, gdy réznica pomiedzy wartoScig w skorygowanej cenie nabycia i wartoScig w
kwocie wymaganej zaptaty nie wywiera istotnego wptywu na cechy jako$ciowe sprawozdania finansowego.

Terminy pfatno$ci zobowigzan z tytutu dostaw i ustug ksztattujg w Grupie si¢ od 14 do 45 dni.

3.4.11. REZERWY

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Grupie cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany)
wynikajacy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, Ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje
koniecznos¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego
zobowigzania. Jezeli Grupa spodziewa sie, ze koszty objete rezerwg zostang zwrécone, na przyktad na mocy
umowy ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny sktadnik aktywdw, ale tylko wowczas,
gdy istnieje wystarczajaca pewnos¢, ze zwrot ten rzeczywiscie nastapi. Koszty dotyczace danej rezerwy sg
wykazane w rachunku zyskéw i strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty. W przypadku, gdy wptyw wartosci
pienigdza w czasie jest istotny, wielkoS¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych
przysztych przeptywdw pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto

odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartoSci pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego
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z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajgca na dyskontowaniu, zwiekszenie
rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako koszty finansowania zewnetrznego. Rezerwy tworzy
sie rdwniez na przyszte zobowigzania spowodowane restrukturyzacja, jezeli na podstawie odrebnych przepiséw
Grupa jest zobowigzana do jej przeprowadzenia lub zawarto w tej sprawie wigzace umowy a plany
restrukturyzacji pozwalajg w sposob wiarygodny oszacowaé wartos¢ tych przysztych zobowigzan, przy czym
stosowng decyzjg o utworzeniu rezerwy podejmuje Zarzad. W przypadku braku odpowiedniego planu

restrukturyzacji w sprawozdaniu finansowym ujawnia sie wéwczas zobowigzanie warunkowe z tego tytutu.

3.4.12. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci godziwe] zaptat otrzymanych lub naleznych i reprezentujq
nalezno$ci za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalno$ci gospodarczej, po
pomniejszeniu o rabaty, podatek od towardw i ustug oraz inne podatki zwigzane ze sprzedaza (podatek
akcyzowy). Przychody sg ujmowane w takiej wysoko$ci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska korzysci

ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.

SPRZEDAZ TOWAROW | PRODUKTOW

Sprzedaz towardw i produktéw ujmowana jest w momencie dostarczenia towaréw i produktéw i przekazania
nabywcy znaczacych ryzyka i korzy$ci wynikajacych z prawa wiasno$ci towardw oraz gdy kwote przychodéw

mozna wyceni¢ w wiarygodny sposab.

SWIADCZENIE USLUG

Przychody z tytutu Swiadczenia ustug sg ujmowane na podstawie stopnia zaawansowania ich realizacji, jezeli
wynik transakcji dotyczacej Swiadczenia ustugi mozna oszacowaC¢ w wiarygodny sposob. Procentowy stan
zaawansowania realizacji ustugi ustalany jest jako stosunek kosztéw poniesionych na dany dzien do ogdtu
szacowanych kosztow transakcji. Jezeli wyniku transakcji dotyczacej Swiadczenia ustugi nie mozna wiarygodnie
oszacowa¢, wowczas przychody uzyskiwane z tytutu tego kontraktu sg ujmowane tylko do wysokosci

poniesionych kosztdw, ktdre Grupa spodziewa sie odzyskac.

ODSETKI

Przychody z tytulu odsetek ujmowane sg sukcesywnie w miare ich narastania, w odniesieniu do wartoSci

bilansowej netto danego sktadnika aktywdw finansowych, zgodnie z metodg efektywnej stopy procentowe;.

DYWIDENDY

Dywidendy sa ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatowcéw do ich otrzymania.
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PRZYCHODY Z TYTULU WYNAJMU

Przychody z tytutu wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sg metodg liniowa przez okres wynajmu

w stosunku do zawartych umow.

3.4.13. TRANSAKCJE W WALUTACH OBCYCH

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na zlote polskie przy zastosowaniu kursu
obowigzujacego w dniu zawarcia transakcji, lub kursu okreslonego w towarzyszacym danej transakcji kontrakcie
terminowym typu ,forward”.

Na dzien bilansowy pozycje pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski zloty sg przeliczane na ztote
polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego kursu zamknigcia
(kursu natychmiastowej realizacji, wykonania) tzn. po kursie banku wiodacego z pierwszego notowania z dnia
bilansowego.

Niepieniezne pozycje bilansowe ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sg
wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji Niepieniezne pozycje bilansowe ewidencjonowane
wedtug wartodci godziwej wyrazonej w walucie obcej wyceniane sg wedtug kursu wymiany z dnia ustalenia
wartosci godziwej. Powstate z przeliczenia roznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychodow
(kosztéw) finansowych lub, w przypadkach okreslonych zasadami (polityka) rachunkowosci, kapitalizowane w
wartosci aktywow, za wyjatkiem przypadkow, gdy powstaty one wskutek wyceny aktywow i pasywow

niepienieznych, w przypadku, ktdrych zmiany warto$ci godziwej odnosi sie bezposrednio na kapitat.
3.4.15. KOSZTY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH
REZERWY NA NIEWYKORZYSTANE URLOPY

Grupa tworzy rezerwe na koszty kumulowanych pfatnych nieobecnosci, ktére bedzie musiata ponie$¢ w wyniku
niewykorzystanego przez pracownikéw uprawnienia, a ktore to uprawnienie narosto na dzien bilansowy.
Rezerwe na koszty kumulowanych ptatnych nieobecnosci ujmuje sie jako zobowigzanie (biemne rozliczenia
miedzyokresowe kosztéw) po potraceniu wszelkich kwot juz zaptaconych. Rezerwa na koszty kumulowanych

ptatnych nieobecnosci stanowi rezerwe krotkoterminowa i nie podlega dyskontowaniu.

3.4.16. PODATKI

Na obowigzkowe obcigzenia wyniku sktadajg sie: podatek biezacy oraz podatek odroczony. Biezace obcigzenie
podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego roku
obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku (straty) netto w zwigzku z wytaczeniem

przychodéw podlegajacych opodatkowaniu i kosztdéw stanowigcych koszty uzyskania przychodow w latach
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nastepnych oraz pozycji kosztéw i przychoddw, ktdre nigdy nie bedg podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia
podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujace w danym roku obrotowym. Podatek
odroczony jest wyliczany metodg bilansowg jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi w przysziosci na
roznicach pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywow i pasywow a odpowiadajacymi im wartoSciami
podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania. Rezerwa na podatek odroczony jest
tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejéciowych podlegajacych opodatkowaniu, natomiast sktadnik
aktywdéw z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysoko$ci, w jakiej jest prawdopodobne, ze
bedzie mozna pomniejszy¢ przyszte zyski podatkowe o rozpoznane ujemne rdznice przejsciowe. Pozycja
aktywdw lub zobowigzanie podatkowe nie powstaje, jesli roznica przejsciowa powstaje z tytutu wartosci firmy
lub z tytutu pierwotnego ujecia innego skiadnika aktywdw lub zobowigzania w transakciji, ktéra nie ma wptywu
ani na wynik podatkowy ani na wynik ksiegowy. Rezerwa z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawana od
przejsciowych roznic podatkowych powstatych w wyniku inwestycji w podmioty zalezne i stowarzyszone oraz
wspolne przedsiewziecia, chyba, ze jednostka jest zdolna kontrolowa¢ moment odwrdcenia réznicy przejsciowej
i jest prawdopodobne, iz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci rdznica przejéciowa sie nie odwréci. Warto$¢
sktadnika aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy, a w przypadku,
gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie beda wystarczajace dla realizacji sktadnika aktywow lub jego
czesci nastepuje jego odpis. Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére bedg
obowigzywa¢ w momencie, gdy pozycja aktywow zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie
wymagaline. Podatek odroczony jest ujmowany w rachunku zyskdw i strat, poza przypadkiem, gdy dotyczy on
pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wtasnym. W tym ostatnim wypadku podatek odroczony jest rowniez

rozliczany bezposrednio w kapitaty wiasne.

3.4.17. INSTRUMENTY FINANSOWE

Jako instrument finansowy Spétka kwalifikuje kazda umowe, ktéra skutkuje jednocze$nie powstaniem sktadnika
aktywdw finansowych u jednej ze stron i zobowigzania finansowego lub instrumentu kapitatowego u drugiej ze
stron, pod warunkiem, Ze z kontraktu zawartego miedzy dwiema lub wiecej stronami jednoznacznie wynikajq

skutki gospodarcze.

Ujecie poczatkowe

W momencie poczatkowego ujecia wszystkie aktywa i zobowigzania finansowe sg wyceniane w warto$ci
godziwej uiszczonej (aktywa) lub otrzymanej (zobowigzania) zaptaty. Warto$¢ te okresla sie na podstawie ceny
transakcji lub (w przypadku braku mozliwosci okreslenia tej ceny) zdyskontowanej sumy wszystkich przysztych

odpowiednio otrzymanych lub uiszczonych ptatnosci.
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Wycena aktywow i zobowiazan finansowych po poczatkowym ujeciu

Dla celéw wyceny po poczatkowym ujeciu aktywa i zobowigzania finansowe dzieli sie na cztery grupy:
— wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat,
— pozyczki i naleznosci,
— utrzymywane do terminu zapadalnosci,

— dostepne do sprzedazy.

Aktywa i zobowigzania finansowe wycenia si¢ na kazdy dzien bilansowy. Zasady wyceny i prezentacji w

sprawozdaniu finansowym instrumentdw finansowych sg nastepujace:

Grupa aktywow lub
zohowiazan

Aktywa finansowe Sktadnik aktywow finansowych | Wedtug warto$ci godziwej. Rdznica z wyceny ujmowana w wyniku
wyceniane w wartosci wycenia sie w wartosci godziwej | finansowym biezacego okresu sprawozdawczego w pozyciji przychody
godziwej przez wynik przez wynik jezeli spenia finansowe lub koszty finansowe.
finansowy ktorykolwiek z ponizszych
warunkow tj. (1) jest
zaklasyfikowany jako
przeznaczony do obrotu lub/i (2)
przy poczatkowym ujeciu zostat
wyznaczony przez jednostke jako
wyceniany w warto$ci godziwej
przez wynik finansowy.
(1) przeznaczone do obrotu to:
instrumenty pochodne (z
wyjatkiem instrumentow
pochodnych bedacych umowami
gwarancji finansowych lub
wyznaczonych bedacych
efektywnymi instrumentami
zabezpieczajacymi) Inne pozycije,
ktdre powstaty lub zostaty nabyte
w celach handlowych (w celu
sprzedazy lub odkupienia w
bliskim terminie); cze$¢ portfela
okreslonych instrumentow
finansowych, ktérymi zarzadza
sie tacznie i dla ktorych istnieje
potwierdzenie aktualnego
faktycznego wzoru generowania
krétkoterminowych zyskéw (2)
Kazda pozycja wyznaczona jako
taka w momencie powstania, z
wyjatkiem inwestycji w
instrumenty kapitatowe, dla
ktorych nie istnieje cena
kwotowana na aktywnym rynku i
dla ktérych wartosci godziwej nie
mozna wyceni¢ w wiarygodny
Sposob.
Inwestycje utrzymywane | Aktywa finansowe nie bedace Wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej
do terminu zapadalnosci | instrumentami pochodnymi, z stopy procentowej. Réznica wykazywana w wyniku finansowym biezacego
(UDTZ) ustalonymi lub mozliwymi do okresu sprawozdawczego w pozycji przychody finansowe lub koszty
okre$lenia ptatno$ciami oraz finansowe.

Charakterystyka Zasada wyceny
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Grupa aktywow lub
zohowiazan

Charakterystyka

Zasada wyceny

ustalonym terminem
wymagalnosci (np. aktywa
finansowe dtuzne) nabyte przez
jednostke, wzgledem ktérych
jednostka ma stanowczy zamiar i
jest w stanie utrzyma¢ w
posiadaniu do uptywu terminu
wymagalnosci. Akcje nie majq
okreslonego terminu
zapadalno$ci dlatego nie
powinny byc¢ jako takie
klasyfikowane.

Podlega wycenie pod wzgledem utraty wartosci.

Pozyczki i naleznosci

Aktywa finansowe, nie bedace
instrumentami pochodnymi, o
ustalonych lub mozliwych do
ustalenia ptatno$ciach, inne niz
aktywa finansowe wyznaczone
przez jednostke jako dostepne do
sprzedazy, badz przeznaczone
do obrotu badz wyceniane w
wartosci godziwej przez wynik.

Wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej
stopy procentowej. Réznica wykazywana w w wyniku finansowym
biezacego okresu sprawozdawczego w pozyciji przychody finansowe lub
koszty finansowe.

W przypadku gdy roznica pomiedzy wyceng w skorygowanej cenie
nabycia a wyceng w kwocie wymagajacej zaptaty nie ma istotnego wptywu
na cechy jako$ciowe sprawozdania finansowego, pozyczki i naleznosci
wycenia sie w kwocie wymagajacej zaptaty.

Podlega wycenie pod wzgledem utraty wartosci.

Aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy

Wszystkie aktywa, nie bedace
instrumentami pochodnymi,
wyznaczone jako dostepne do
sprzedazy lub nie uwzglednione
w powyzszych kategoriach. Np.:
spotka moze klasyfikowac jako
takie niektére inwestycje w akcje
lub instrumenty dtuzne.

Wedtug warto$ci godziwej. Zyski lub straty ujmuje sie bezposrednio w
kapitale wlasnym, z wyjatkiem odpiséw aktualizujacych z tytutu utraty
warto$ci oraz réznic kursowych. Odsetki wyliczone przy zastosowaniu
metody efektywnej stopy procentowej ujmowane sg w rachunku zyskow i
strat.

Podlega wycenie pod wzgledem utraty wartosci. Dywidendy wynikajace z
instrumentéw kapitatowych dostepnych do sprzedazy ujmuje sie w
rachunku zyskéw i strat w momencie kiedy powstaje prawo do ich
otrzymania.

Zobowigzania wyceniane
w wartosci godziwej
przez wynik finansowy

Zobowigzania przeznaczone do
obrotu, albo wyznaczone jako
takie w momencie poczatkowego
ujecia. Takie zobowigzania, w
tym instrumenty pochodne
bedace zobowigzaniami, wycenia
sie w warto$ci godziwej, z
wyjatkiem zobowigzania
bedacego instrumentem
pochodnym powigzanym z
instrumentem kapitatowym
niekwotowanym na aktywnym
rynku, ktére musi by¢ rozliczone
przez dostawe tego instrumentu
kapitatowego, wycenianego
wedtug kosztu, gdyz jego warto$é
godziwa nie moze by¢
wiarygodnie

zmierzona.

Wyemitowane instrumenty
duzne, ktére Spotka ma zamiar
odkupi¢ w celu zrealizowania
zysku z krotkoterminowych
wahan stop procentowych sg
przyktadem zobowigzan
przeznaczonych do obrotu.

Wedtug wartosci godziwej. Rdznica z wyceny wykazywana jest odrebnie w
sprawozdaniu finansowym oraz ujmowana w wyniku finansowym
biezacego okresu sprawozdawczego w pozyciji przychody finansowe lub
koszty finansowe

Zobowigzania wyceniane
metodg

Inne zobowigzania niz
wykazywane w wartosci godziwej

Réznica z wyceny koryguje warto$¢ wycenianego sktadnika aktywow oraz
jest uimowana w wyniku finansowym biezacego okresu sprawozdawczego.
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Grupa aktywow lub

zobowiazaf Charakterystyka Zasada wyceny
zamortyzowanego przez wynik finansowy.
kosztu. Najczesciej spotykana kategoria

zobowigzan finansowych. Np.:
zobowigzania z tytutu dostaw i
ustug, wyemitowane instrumenty
dtuzne, zaciggnigte pozyczki,
kredyty, lokaty klientow.

Akcje i udzialy spotek zaleznych, wspdtkontrolowanych i stowarzyszonych, wyceniane sg wedlug kosztu
(MSR27.37).

Srodroczne skrocone kwartalne sprawozdanie finansowe bedace sktadnikiem skroconego raportu kwartalnego
sporzadzone zostato w oparciu o zasady rachunkowosci wynikajace z przepiséw Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) przyjetych przez Komisje Europejska oraz Rozporzadzenie Ministra
Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informaciji biezacych i okresowych przekazywanych przez

emitentow papieréw wartosciowych (Dz.U. 2005 Nr 209, poz. 1744).

Uchwatg nr 4 NWZA z dnia 22.01.2008 r. przyjeto w Komputronik S.A. do stosowania zasady rachunkowosci
wynikajace z Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczo$ci Finansowe;.

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania jednostkowego Komputronik S.A. sg tozsame z
politykg rachunkowo$ci zastosowang przy sporzadzaniu sprawozdania skonsolidowanego w GK Komputronik
S.A

Skrocone kwartalne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci

gospodarczej przez Spotke.

4. Zmiany wielkosci szacunkowych, w tym korekty z tytutu rezerw, rezerwie i aktywach z tytutu
odroczonego podatku dochodowego, o ktérych mowa w ustawie o rachunkowosci oraz dokonanych odpisach

aktualizujacych wartos¢ sktadnikow aktywow:

4.1. Rezerwy i aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego:
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Na rezerwy z tytutu podatku odroczonego sktadajq sie roznice z nastepujgcych pozycii :

Tytut 30.09.2008 30.09.2007
réznica przejsciowa pomiedzy bilansowg a podatkowg

warto$cig Srodkéw trwatych i WNIP 702 286
dodatnia réznica przejsciowa z tytutu zarachowania

szacowanych przychodéw 598 687
Pozostate dodatnie réznice przejsciowe 189 39
Suma 1489 1012

4.2. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Na aktywa z tytutu podatku odroczonego sktadaja sie roznice z nastepujacych pozyciji:

Tytut 30.09.2008 30.09.2007
ujemne roznice przejciowe z tytutu rezerw na urlopy

niewykorzystane 79 73
niewyptacone wynagrodzenia oraz $wiadczenia

pracownicze w okresie 448 337
ujemne roznice przejsciowe z tytutu odpisow

aktualizujgcych zapasy i naleznosci 180 15
ujemne réznice przejsciowe z tytutu réznic kursowych 22 0
ujemne réznice przejSciowe pozostate 950 73
Suma 1679 498

4.3. Informacja o dokonanych odpisach aktualizujacych :

Odpisy aktualizujgce w okresie od 01.01.2008 do 30.09.2008 roku utworzono na:

a) naleznosci w kwocie 530 tys. zt
b) zapas w kwocie 243 tys. zt

Stan odpisdw aktualizujgcych na dzien 30.09.2008 r. wynosit 1.328 tys. zt. , w tym:

a) naleznosci - 665 tys. zt

b) zapasy -663 tys.zt
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44. W prezentowanym sprawozdaniu. poczatkowe rozliczenie potaczenia jednostek gospodarczych GK
Komputronik S.A. ujeta w warto$ciach szacunkowych. Zgodnie z MSSF 3 rozliczenie obejmujace identyfikacje i
ustalenie wartosci godziwej, jakg nalezy przypisa¢ mozliwym do zidentyfikowania aktywom, zobowigzaniom i
zobowigzaniom warunkowym jednostek przejmowanych oraz kosztom potaczen nastgpi w ciggu 12 miesiecy od

dnia przejecia.

Il. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wplyw na
osiagniete wyniki finansowe.
Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz z wykazem

najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych.

Na wyniki finansowe Grupy Komputronik osiggniete w okresie od dnia 01.01.2008 r. do dnia 30.09.2008 r., miaty
wplyw czynniki zewnetrzne. Najistotniejsze jednak znaczenie w wypracowaniu wskazanych wyzej efektéw miaty czynniki
wewnetrzne, m.in.: rozbudowa sieci salonéw wiasnych i franczyzowych, a takze wzrost udziatu w sprzedazy ustug
informatycznych $wiadczonych firm klientom biznesowym. Tak dynamiczny wzrost wymagat jednak bardzo istotnych
naktadéw finansowych, jak i wzrostu zatrudnienia. Nalezy zwroci¢é rowniez uwage na procesy restrukturyzacyjne,
przeprowadzane w Karen Notebook S.A., ktére to przejSciowo negatywnie wptynely na rezultaty finansowe osiggane przez
te spotke.

W wyniku rozliczenia zawartych w 2007r. opcji walutowych wbudowanych w kontrakty handlowe z odbiorcami, w pozycjach
przychodow i kosztow finansowych zostato ujete rozliczenie tych transakcji. Kontrakty te zawarte byty na okres od
1.01.2008r. do 30.09.2008r. Nadwyzka kosztéw finansowych nad przychodami (réznica miedzy pozycjami - pozostate
przychody i koszty finansowe), w kwocie 1,3 min PLN, zostata ksiegowo ujeta na przychodach ze sprzedazy towardw, jako

zwiekszenie ceny zakupu towarow.

Rozwoj sieci salonoéw sprzedazy

W 2008 r. konsekwentnie rozwijano sie¢ sprzedazy Grupy Komputronik. Aktualnie Grupa posiada 74 salony
firmowe. Rozbudowywano réwniez sie¢ salonoéw patronackich (franczyzowych), ktorych liczba obecnie wynosi 166. Ponadto
pozyskano kolejnych klientow do realizowanego przez Zarzad Komputronik S.A. programu ,KOMPUTRONIK PARTNER”

(program adresowany do odbiorcéw hurtowych); ich liczba obecnie wynosi 113.
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Grupa Kapitatowa Komputronik dysponuje najwiekszg siecig handlowa swojej branzy w Polsce, liczacg tacznie

353 sklepy. Zostaty one rozmieszczone na terenie catego kraju, zaréwno we wszystkich, wazniejszych centrach
handlowych, jak i centrach najwiekszych i mniejszych miast Polski.

Ponadto, Komputronik S.A. posiada najlepszy, wedtug klientow oraz pism branzowych, sklep internetowy ze sprzetem

komputerowym oraz elektronikg uzytkowa w Polsce - www.komputronik.pl. W biezacej ofercie tego sklepu dostepnych jest

ponad 17.000 pozycji magazynowych, co stanowi najwiekszy wachlarz asortymentowy tej branzy na rynku krajowym.
Wspomniany sklep internetowy daje nieograniczone mozliwosci prezentacji oferty handlowej dla klientéw salondw Grupy

Komputronik.

Realizowana strategia rozwoju Spotki przewiduje réwniez umiedzynarodowienie prowadzonej dziatalno$ci.

W minionych miesigcach zawigzano spotke K24 International s.r.o. z siedzibg w Republice Czeskiej (spotka zalezna od
Komputronik S.A.). W listopadzie tego roku wymieniona spdtka uruchomita sklep internetowy www.k24.cz. Wspomniany
jest dedykowany klientom czeskim oraz stowackim Grupy Komputronik. W ofercie sklepu znajduje si¢ oprogramowanie i
sprzet komputerowy najlepszych $wiatowych marek, a takze komputery ,Komputronik” i ,California Access”, produkowane w
ramach Grupy Kapitatowej. Wzorem rynku polskiego Grupy, K24.cz posiada najszerszg oferte handlowg wsrdd wiodacych
sklepdw internetowych rynku czeskiego i stowackiego, liczaca ok. 15.000 produktéw.

Spdtka rozwaza takze budowe tradycyjnej sieci salondw ze sprzetem i oprogramowaniem komputerowym oraz
technologiami mobilnymi na terenie Czech i Stowaciji. Podjecie takiej decyzji bedzie mozliwe po ustabilizowaniu sie sytuacji

ekonomicznej na $wiecie oraz po ponownej, pozytywnej weryfikacji biznesplanu takiego przedsiewziecia.

Nowosci w ofercie handlowej

W minionych miesigcach tego roku wprowadzono do oferty handlowej Grupy kilka tysiecy nowych produktéw.
Jest to jeden ze statych elementéw strategii rynkowej, ktéra przewiduje maksymalne skrocenie czasu miedzy premierg
rynkowg nowych urzadzen producentéw a mozliwoscig ich zakupu przez klientdw. Wsrod istotniejszych towardw/produktow

wzbogacajacych oferte warto wymieni¢ chociazby:

1.NetCorner - zintegrowane oprogramowanie do tworzenia, zarzadzania i sprzedazy przez Internet -
System zbudowany zostatw oparciu o 10 letnie do$Swiadczenie Emitetna w budowania i eksploataciji sklepu
internetowego Komputronik .pl.  Oferuje mozliwosci tworzenia i zarzadzania oferta produktow,
zorganizowang W sposob hierarchiczny, zarzadzaniem cenami, promocjami i rabatami. System
wykorzystuje nowoczesne technologie i metodologie informatyczne. Wspétpracuje z réznorodnymi
systemami ptatnosci elektronicznych, obstuguje systemy ratalne. System oferowany jest jako rozwigzania

pod klucz dla $rednich i duzych przedsiebiorstw handlowych.
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2. IT Auditor 2.0 - System ten jest pierwszym polskim program audytujacy obstugujacy komputery z
technologig Intel® vPro™. Stworzony specjalnie dla wszystkich pragnacych dokona¢ zaréwno
inwentaryzacji sprzetu, audytu oprogramowania oraz prowadzi¢ statg ewidencjq licencji. To nieodzowne
narzedzie dla kazdego administratora, ktdre umozliwia uzyskanie szybkiej i rzetelnej wiedzy na temat
zaréwno poszczegolnych komputerdw, jak i catej sieci. Dodatkowym atutem jest tworzenie dowolnych
struktur informacyjnych dotyczacych schematu szkoty, pracowni komputerowych oraz zautomatyzowany

proces konfiguracji komunikacji pomiedzy poszczego6lnymi modutami programu.

3. Uniwersalne i wydajne modele notebookdéw Asus z serii X55SV. Grupa wprowadzita do sprzedazy dwa
kolejne modele notebookéw firmy Asus z renomowanej serii X. Seria ta powstata z my$lg o uzytkownikach
potrzebujacych trwatego i dobrze skonfigurowanego notebooka do zastosowan biznesowych, multimediow
i zabawy. Notebooki zostaty wyposazone w: procesor Intel Core 2 Duo, superwydajng karte graficzng
nVidia GeForce 9500M, wysokiej klasy matryce LCD o przekatnej 15,4 cala i rozdzielczosci 1440 x 900
pikseli, komplet portéw komunikacyjnych, bezprzewodowg komunikacje w standardzie WLAN i Bluetooth,

a takze w system operacyjny Windows Vista Home Premium.

4. Nowe zestawy do nawigacji samochodowej. W sieci sprzedazy Spdtki pojawit sie najnowszy system
nawigacji satelitarnej PND (Personal Navigation Digital) — Mio C320. Urzadzenie dostepne jest w dwdch
wersjach réznigcych sie wielkoScig mapy nawigacyjnej. System nawigacji satelitarnej Mio C320 oferuje
zaawansowang technologie oraz zestaw funkcji do tatwego zarzadzania urzadzeniem. Mio C320
wyposazono w bardzo czuty odbiornik GPS oparty na uktadzie SiRF GPS |lI, ktéry pozwala na precyzyjne
okre$lanie potozenia dzieki wspdtpracy z 20 satelitami. Zapewnia to nie tylko doktadny pomiar, ale

zwieksza takze niezawodno$c¢ i ciggtoS¢ pracy w przypadku utraty potaczenia z jednym z satelitow.

5. Wysokiej klasy komputery przenosne Asus z serii F5R. W sieci sprzedazy Grupy Komputronik pojawity sie
kolejne zaawansowane modele notebookdw firmy Asus. Rodzina Asus F5R jest przeznaczona dla
odbiorcéw biznesowych korporacji oraz SOHO. W modelach Asus F5R-AP270H oraz F5RL-AP035H
uwage zwraca: zintegrowana karta grafiki na uktadzie firmy ATl z serii Radeon Xpress X1100, wbudowana
kamera internetowa o rozdzielczosci 1,3 Mpix, wysokiej klasy matryca LCD o przekatnej 15,4 cala i

rozdzielczo$ci 1280 x 800 pikseli.

6. Nowe modele notebookéw firmy Asus z serii F3SA (F3SA-AS133C oraz F3SA-AS134C) pracujg na
najnowszej wersji platformy mobilnej Santa Rosa Refresh. Notebooki wyposazono w nowe procesory Intel

Core 2 Duo o nazwie kodowej Peryn, wyswietlacz panoramiczny LCD o przekatnej 15,4 cala i

Grupa Kapitatowa Komputronik SA - QSr 11/ 2008 o1



.
Komputron’kff www.komputronik.com

7.

8.

podwyzszonej rozdzielczosci 1440 x 900 pikseli, nowej generacji karte grafiki ATl Mobility Radeon
HD2600 z 512 MB VRAM, komunikacje bezprzewodowg WLAN 802.11a/b/g/n, modem 56k V.92,
Bluetooth 2.0 + EDR, czytnik kart 8-in-1 oraz kamere internetowg. Wraz z komputerem uzytkownik

otrzymuje system operacyjny Windows Vista Home Premium PL.

Najnowsze karty graficzne dla komputeréw PC oparte na ukladzie graficznym NVIDIA GeForce 9800
GX2. Nowe karty majg dwa, wykonane w 65-nanometrowym procesie produkcyjnym, chipy D9P pracujace
w trybie SLI. Od 18 marca br. klienci majg do wyboru az pie¢ modeli najnowszych kart graficznych
NVIDIA.

Superszybkie przenosne pamieci dyskowe firmy Kingston z najnowszej serii DataTraveler HyperX o
pojemnos$ciach 2, 4 oraz 8 GB. Ich gtéwng zaletg jest bardzo szybki transfer danych — 30 MB/s przy
odczytywaniu oraz 20 MB/s przy zapisywaniu danych. Pamieci wyposazone sg w interfejs USB 2.0.
Producent zadbat réwniez o elegancki wyglad uktadow, ktore wykonano w dodatku z wytrzymatego

materiatu, zabezpieczajgcego przed uszkodzeniami mechanicznymi.

. Produkty firmy Symantec — pakiet Norton 360™ 2.0, przeznaczony do ochrony danych uzytkownika

domowej sieci komputerowej. Symantec Norton 360™ 2.0 to zintegrowany system zabezpieczen,
chronigcy przed skutkami atakow, na jakie narazeni sg uzytkownicy Internetu. Oprogramowania dziata w
sposdb niezauwazalny w tle, automatycznie wykrywa i blokuje wirusy, oprogramowanie typu ,spyware”,
proby wiamania do systemu operacyjnego ze strony hakeréw i inne zagrozenia pochodzace z sieci. Co
wiecej, Norton 360™ 2.0 chroni uzytkownika przed kradziezg tozsamos$ci i oszustwami typu ,phishing” —
weryfikuje zaufane witryny internetowe i blokuje fatszywe. Oprogramowanie automatycznie tworzy
harmonogram najwazniejszych funkciji: skanowania, tworzenia kopii zapasowych oraz optymalizowania
pracy komputera. W nowej wersji duzo szybciej odbywa sie skanowanie w tle, a program uzywa mniej

pamieci.

10. Najnowsza wersja oprogramowania do odtwarzania filméw DVD na komputerach — WinDVD 9 PL firmy

1.

Corel. Program, podobnie jak poprzednie wersje, zapewnia najwyzszg jako$¢ obrazu i dzwieku przy
odtwarzaniu dyskéw DVD i nagran wideo. Poza tym ma bardzo tatwy w obstudze i przejrzysty interfejs

uzytkownika, ktory idealnie komponuje sie z pulpitem systemu Windows XP lub Vista.

Komputronik Infinity Ice Cube, ktory wyznacza nowe kierunki w idei cyfrowego domu. taczy w sobie

wszystkie cechy klasycznego komputera oraz domowego centrum multimedialnego. Dodatkowo
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wychodzi naprzeciw estetycznym upodobaniom wspétczesnych odbiorcow najnowszych technologii.
Eleganckie wzornictwo niewielkiej obudowy w ksztatcie symetrycznej kostki lodu kryje wszystko to, co

oferuje uzytkownikom dzisiejsza technika.

12. Asus M51VA, ktéry z powodzeniem obstuguje gry 3D dzieki wydajnemu procesorowi Intel Core 2 Duo
P8400 (2,26GHz) i szybkiej karcie graficznej ATl Mobility Radeon HD3650 wykorzystujacej 512 MB
wiasnej pamieci VRAM. Nowy notebook Asus dysponuje przy tym 4GB pamieci operacyjnej RAM DDR2
oraz obstuguje interfejs DirectX 10.1. Duze mozliwosci sprzetowe wspierane sg przez system
operacyjny Microsoft Windows Vista Home Premium PL zainstalowany na dysku twardym o pojemnosci
320 GB. Komputer przenosny Asus M51VA moze z powodzeniem pemié role domowego centrum

rozrywki.

13. Notebooki Dell, ktdre pojawity sie w sieci sprzedazy Grupy Komputronik. Jako pierwsze zostaty
wprowadzone do sprzedazy modele serii XPS - jedne z najlzejszych w swojej klasie. Dotgczyty do nich

urzadzenia serii Inspiron - wszechstronne i wydajne notebooki przeznaczone dla domu i biura.

14. Asus N50Vn - notebook dbajacy o zdrowie. Jest to notebook z wydajng karta graficzng Nvidia GeForce
9650M GT, ekranem LCD w technologii LED oraz wbudowanym jonizatorem powietrza. Model stanowi
optymalne potaczenie innowacyjnych technologii oraz wysmakowanego wzornictwa. Doskonale

sprawdza sie jako eleganckie, przeno$ne centrum rozrywki dla mito$nikéw muzyki, filméw i gier.

Ponadto, Grupa Komputronik wzbogacita oferte dla przedsiebiorstw 0 nowoczesny system DocuWare 5 do
zarzadzania dokumentami i obiegiem dokumentéw. Oprogramowanie to przetwarza wszystkie dokumenty do postaci
elektronicznej, a nastepnie je porzadkuje. W efekcie znaczaco usprawnia codzienne funkcjonowanie przedsiebiorstw,
zaréwno $rednich, jak i duzych, wielooddziatowych. Usystematyzowanie wszystkich dokumentéw oraz tatwy dostep do
kazdego z nich, znaczaco obniza koszty dziatania, jak réwniez skraca czas potrzebny na dotarcie do informacji. System
przeznaczony jest gtéwnie dla firm zatrudniajacych od 20 do 200 pracownikéw. System DocuWare 5 idealnie sprawdza sie
w organizacjach stawiajacych na poprawe efektywnosci dziatania z zachowaniem wysokich standardéw bezpieczenstwa.
Dziatajace w nim podmioty cenig sobie mozliwos¢ dtugoterminowego przechowywania dokumentow oraz fatwy dostep do
danych. Zgodnie z wymogami wspdiczesnego biznesu, praca z plikami moze odbywaé sie lokalnie lub zdalnie, za
po$rednictwem dowolnej przegladarki internetowej. Jako system klasy Enterprise Content Management (ECM), DocuWare 5
umozliwia jednoczesne korzystanie z tych samych danych przez wielu uzytkownikow. System wspdtpracuje z dokumentami
dowolnego typu, bez wzgledu na zrédto pochodzenia. Ponadto DocuWare 5 posiada wbudowane wewnetrzne procedury

kontrolne na potrzeby audytu. Obieg dokumentdw jest bezpieczny, kontrolowany i rejestrowany. Administrator okre$la
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indywidualne prawa dostepu do dokumentéw dla poszczegdlnych uzytkownikéw. Kazdorazowe logowanie do systemu, w
potaczeniu z automatyczng autoryzacjg Windows, gwarantuje zachowanie najwyzszych wymogow bezpieczenstwa.
Wszelkie proby dostepu i operacje wykonywane na dokumentach sg szczegdtowo zapisywane. DocuWare 5 pozwala na
stosowanie dowolnego podpisu elektronicznego: prostego, zaawansowanego i kwalifikowanego, jak rowniez stempli
czasowych i podpiséw recznych. Dane przechowywane sg w bazie danych oraz metaplikach XML dokumentéw. Pozwala to

na fatwe odtworzenie w razie ewentualnego uszkodzenia.

ll. Informacje o przychodach i wynikach przypadajacych na poszczegélne segmenty branzowe lub

geograficzne.

Zgodnie z wymogami MSR 14 ,Sprawozdawczo$¢ dotyczaca segmentdw dziatalno$ci”, segment jest dajacym sie
wyodrebni¢ obszarem dziatalnoSci grupy, w ramach ktorego nastepuje dystrybucja towaréw i Swiadczenie ustug, ktéry
podlega ryzyku i charakteryzuje sie poziomem zwrotu z poniesionych naktadéw inwestycyjnych réznych od tych, ktére sg
wiasciwe dla innych segmentdéw. Grupa Komputronik nie wyodrebnia ani segmentow branzowych, ani geograficznych,
poniewaz nie zajmuje sie dystrybucjq towardw lub Swiadczeniem ustug w réznych $rodowiskach ekonomicznych, ktdre
podlegajg réznym ryzykom oraz charakteryzujg sie odmiennym poziomem zwrotu z poniesionych naktaddw inwestycyjnych.
Gtéwnym obszarem dziatalno$ci Grupy jest dystrybucja sprzetu komputerowego i urzadzen peryferyjnych oraz $wiadczenie
ustug informatycznych i wdrozeniowych. Obecnie zdecydowana wiekszo$¢ przychoddw Grupy generowana jest w kraju.
Poniewaz tacznie aktywa, sprzedaz oraz zysk jednostek funkcjonujacych w Polsce w branzy zwigzanej z dystrybucija sprzetu
komputerowego przekracza 75% odpowiednich wartosci dla Grupy, niewymagalne jest wiec raportowanie wedtug

segmentdw branzowych i geograficznych — dziatalno$¢ Grupy miesci sie w jednym segmencie branzowym i geograficznym.

IV. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalno$ci Emitenta.

Branza w ktdrej dziata Spétka, charakteryzuje sie nieréwnomiernym roztozeniem przychoddw ze sprzedazy, ktére
to sq relatywnie stabilne w pierwszych dwdch kwartatach roku kalendarzowego, po czym dynamicznie rosng od sierpnia i
0siggaja najwyzszag wartos¢ w |V kwartale. W ostatnim kwartale roku realizowanych jest ok. 40% przychoddw ze sprzedazy
Komputronik S.A. i wiekszo$¢ wypracowywanych zyskow.
Wieksze przychody ze sprzedazy w IV kw. roku kalendarzowego wynikajg ze zwigkszonych zakupow ze strony klientow
detalicznych (okres Swiateczny) oraz klientéw instytucjonalnych (wykorzystywanie srodkow budzetowych), a takze finalizacji

kontraktow zawartych z klientami, zwigzanych z wdrozeniami i kastomizacjg oprogramowania .
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V. Informacje dotyczace dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

Komputronik S.A.

W dniu 10 marca 2008 r. NWZA zdecydowato o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Komputronik S.A. o kwote
nie nizsza niz 10 groszy i nie wyzszg niz 74.499 zt. i 90 groszy w drodze oferty nie mnigj niz 1 akcji i nie wiecej niz 744.999
akciji serii D o wartosci nominalnej 0,10 zt. kazda.
Podwyzszenia kapitatu zaktadowego zwigzane byto z projektem zakupu akcji Karen Notebook S.A.

Przedmiotowa emisja zostata przeprowadzona w kwietniu tego roku. Warto$¢ ww. emisji wyniosta 24.585 tys. zt.

Karen Notebook S.A.

W okresie sprawozdawczym Spotka z sukcesem przeprowadzita emisje akcji serii |, otrzymujac Srodki w

wysokosci 40.050 tys. zt.

Ponadto w Il kw. 2008 r. Komputronik S.A. dokonata rozliczenia cze$ci weksli wystawionych w pierwszym
kwartale 2008 r., jako zabezpieczenie transakcji handlowych w zwigzku z zakupami towaréw. Wg stanu na dzien

bilansowy do rozliczenia pozostaty weksle na tgczng kwote 15.000 tys. zt.

W dniu 09 lipca 2008 r. dokonano rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Contanisimo Limited z siedzibg
w Nikozji na Cyprze (spdtka w 100% zalezna od Komputronik S.A.). Podwyzszenie kapitatu jest efektem objecia akcji
przez Contanisimo Limited, wynikajacych z praw poboru Karen Notebook S.A. Po rejestracji kapitat zaktadowy wynosi
2.204.313 PLN i dzieli sie na 2.204.313 udziatéw o warto$ci nominalnej 1,00 PLN kazdy. Udziatowi przypisany jest jeden
glos w organie stanowigcym spotki. Wszystkie udziaty w podwyzszonym kapitale zaktadowym Contanisimo Limited
zostaty objete przez Komputronik S.A. ze $rodkow wiasnych Spétki. Kazdy z udziatéw objeto po 350 PLN. Tym samym
kapitat zapasowy spdtki zaleznej zostat podniesiony o kwote 17.500.000,00 PLN.

Ponad ww., od poczatku 2008 r. do dnia bilansowego, spétki tworzace Grupe Kapitatowa Komputronik nie
emitowaty dtuznych, ani udziatowych papieréw warto$ciowych, ani nie dokonywaty wykupu dtuznych papierdw

warto$ciowych.
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VI. Informacje dotyczace wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy, tacznie i w przeliczeniu na jedng

akcje, z podziatem na akcje zwykle i uprzywilejowane.

W okresie sprawozdawczym nie deklarowano wypfaty dywidendy oraz nie wyptacono dywidendy.

VIl. Wskazanie zdarzen, ktére wystapity po dniu, na ktory sporzadzono sprawozdania finansowe,
nieujetych w tych sprawozdaniach, a mogacych w znaczacy sposéb wptynaé na przyszte wyniki finansowe Spétki i

Grupy Komputronik.

W dniu 30 pazdziernika 2008 r. zostata podpisana umowa pomiedzy Komputronik S.A. z Polskg Telefonig
Cyfrowa Sp. z 0.0. - operatorem sieci ERA. Przedmiotem umowy jest dostawa sprzetu komputerowego o wartosci 5.563 tys.
PLN. Realizacja umowy nastapi w tym roku. Warunki umowy nie odbiegajg od warunkéw powszechnie stosowanych dla

tego typu umow.

W dniu 03 listopada 2008 r. Zarzad Komputronik S.A. podpisat umowe z QXL Poland Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu.
Przedmiotem umowy jest dostawa infrastruktury sprzetowej dla celéw rozbudowy platformy, ktéra obstuguje znany portal

Allegro.pl. Wartos¢ umowy wynosi 11.474 tys. PLN. Realizacja umowy nastapi w tym roku.

Ww. sg kolejnymi umowami podpisanymi w tym roku przez Komputronik S.A. na dostawe nowoczesnych technologii dla
klienta korporacyjnego. Udziat przychodow tego segmentu w sprzedazy ogdtem Spétki systematycznie rosnie i przekracza

aktualnie 15%.

Patrz réwniez pkt Il Informacji dodatkowe;.

VIIl. Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potaczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek Grupy, inwestycji ditugoterminowych, podziatu,

restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

W dniu 07 maja 2008 r. zostaty zawarte transakcje nabycia przez Komputronik S.A. 1.811.000 akcji Karen
Notebook S.A. z siedzibg w Warszawie, co stanowi 13,57% kapitatu zaktadowego tej spdtki i odpowiada 1.811.000 gtosow,
ti. 13,57% ogdlnej liczby glosébw na walnym zgromadzeniu Karen Notebook S.A. Nabycie ww. akcji jest wynikiem
ogtoszonego w dniu 03 kwietnia 2008 r. i przeprowadzonego przez Komputronik S.A. wezwania do zapisywania si¢ na
sprzedaz do 13,57% akcji Karen Notebook S.A., w wyniku nabycia 52,43% akcji Karen Notebook S.A. Zapisy na sprzedaz
akcji byty przyjmowane od dnia 14 kwietnia 2008 r. do dnia 02 maja 2008 r. Przedmiotowe akcje zostaty nabyte po cenie

2,65 zt. za jedng akcje, co daje taczng wartos¢ 4.799.150,00 zt. Obecnie, z uwzglednieniem emisji akcji serii | Karen

Grupa Kapitatowa Komputronik SA - QSr 11/ 2008 -



.
Komputron’kff www.komputronik.com

Notebook S.A., Grupa Kapitatowa Komputronik posiada tacznie 30.582.274 akcje tej spétki, co stanowi 57,3% kapitatu
zakfadowego ww. i uprawnia do wykonywania 30.582.274 gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Karen Notebook
S.A., co stanowi 57,3% ogolnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu tej spotki. Komputronik S.A. posiada obecnie
6.032.274 akcje Karen Notebook S.A., co stanowi 11,3% kapitatu zaktadowego tej spotki i uprawnia do wykonywania
6.032.274 glosdw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Karen Notebook S.A., co stanowi 11,3% ogéline;j liczby gtosow na
walnym zgromadzeniu ww. Contanisimo Limited z siedzibg w Nikozji na Cyprze (spdtka w 100% zalezna od Komputronik
S.A.) aktualnie posiada 24.550.000 akcji Karen Notebook S.A., co stanowi 46% kapitatu zaktadowego tej spotki i uprawnia
do wykonywania 24.550.000 gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Karen Notebook S.A., co stanowi 46% ogdinej

liczby gtosdw na walnym zgromadzeniu wspomnianej spotki.

Wiaczenie Karen Notebook S.A. do Grupy Komputronik zdecydowanie przyspieszylo osiagniecie planowanego

przez spotke pokrycia kraju siecig sprzedazy, oraz jak réwniez przyczynito sie do osiggniecia przez Komputronik silnej

przewagi konkurencyjnej na rynku. Grupa Komputronik stata sie najwieksza, specjalistyczng siecig oferujaca rozwigzania

rynku IT, technologii cyfrowych i elektroniki uzytkowej w Polsce.

Patrz réwniez pkt Il Informacji dodatkowe;.

IX. Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych lub aktywoéw warunkowych, ktére nastapity od

czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

Informacja o stanie zobowigzan warunkowych zamieszczona zostata w zatgczonym sprawozdaniu SA-QSr., w

czesci ,pozycje pozabilansowe”.

X. Stanowisko Zarzadu Komputronik S.A. odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczes$niej
publikowanych prognoz wynikéw za dany rok, w swietle wynikdw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w

stosunku do wynikéw prognozowanych.

W zwigzku z nabyciem 52,43% akcji Karen Notebook S.A. oraz po dokonaniu oceny mozliwosci realizacji
prognozowanych wynikéw finansowych przedstawionych w prospekcie emisyjnym Komputronik S.A., Zarzad Spotki
przekazat do publicznej wiadomosci w dniu 17 kwietnia b.r. prognoze wynikéw finansowych Grupy Kapitatowej Komputronik
na lata 2008 — 2009 jak nizej (w tys. zt.):
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Wyszczegélnienie Prognoza Prognoza
2008 r. 2009 r.
Przychody netto ze sprzedazy 920.000 1.250.000
EBITDA 34.500 48.000
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 30.500
Zysk brutto 29.000
Zysk netto 22.000

Zarzad Komputronik S.A. podtrzymuje opublikowane prognozy wynikow finansowych Grupy Komputronik na lata:
2008 - 20009.

Xl. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co
najmniej 5% ogolnej liczby gloséw na WZA Komputronik S.A. na dzien przekazania raportu kwartalnego, ze
wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatlu w kapitale zaktadowym, liczby
gtosow z nich wynikajacych i ich procentowego udziatu w ogélnej liczbie gtosdw na WZA oraz wskazanie zmian w

strukturze wiasnosci znacznych pakietow akcji Spotki w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

Stan na 14.11.2008 r. (dzien przekazania raportu za
Il kw. 2008 r.)

% udziat w kapitale zaktadowym oraz %

Stan na 14.08.2008 r. (dzien
publikacji ostatniego raportu

Wyszczegdlnienie Liczba akcji

kwartalnego) orﬁz %OZSEW udziat w ogdlne;j liczbie gtoséw na WZA
Wojciech Buczkowski 2.784.473 2.784.473 34,0%
Krzysztof Buczkowski 1.391.660 1.391.660 17,0%
Ewa Buczkowska 1.388.500 1.388.500 16,9%
ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. 498.395 498.395 6,1%

Xll. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Komputronik S.A. lub uprawnien do nich (opcji) przez
osoby zarzadzajace i nadzorujace Emitenta, zgodnie z posiadanymi przez Spétke informacjami, w okresie od

przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

Stan na 14.08.2008 r.
(dzien publikacji

Zwiekszenie stanu
posiadania w okresie od

Zmniejszenie stanu
posiadania w okresie od

Stan na 14.11.2008 r.
(dzien przekazania

Wyszczegdlnienie Ul ostatniego raportu 14.08.2008 . do 14.08.2008r.do | raportu za lll kw. 2008
kwartalnego) 14.11.2008 r. 14.11.2008 r. r.)
; Przewodniczacy Rady
Krzysztof Buczkowski Nadzorcze] 1.391.660 1.391.660
- . Prezes
Wojciech Buczkowski Zarzadu 2784473 2.784.473
- Wiceprezes
Szymon Bujalski Zarzadu 20.000 20.000
Ewa Buczkowska Prokurent 1.388.500 1.388.500
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Xlll. Wskazanie postepowan toczacych si¢ przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, ktorych wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatéw witasnych

Komputronik S.A.

Brak postepowan, ktorych warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow wiasnych Komputronik S.A.

XIV. Informacje o zawarciu przez Spotke lub jednostke zalezng jednej lub wielu transakcji z podmiotami
powiazanymi, jezeli warto$¢ tych transakcji (faczna warto$¢ wszystkich transakcji zawartych w okresie od poczatku
roku obrotowego) przekracza wyrazong w zlotych réwnowarto$¢ kwoty 500 tys. euro - jezeli nie sa one
transakcjami typowymi i rutynowymi, zawieranymi na warunkach rynkowych pomiedzy jednostkami powigzanymi, a
ich charakter i warunki wynikaja z biezacej dziatalno$ci operacyjnej, prowadzonej przez Emitenta lub jednostke od

niego zalezna.

Patrz pkt XV Informacji dodatkowe;.

XV. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke zalezng poreczen kredytu lub pozyczki
lub udzieleniu gwarancji — tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli taczna

wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi rownowartos$¢ co najmniej 10% kapitatow wiasnych Spotki.

Komputronik S.A.

W dniu 18 czerwca 2008 r. Komputronik S.A. udzielita poreczen wekslowych cato$ci zobowigzan, wynikajacych z

nizej wymienionych umow, podpisanych przez spétke zalezng Karen Notebook S.A.:

- umowa o kredyt obrotowy, zawarta w dniu 16 listopada 2004 r. z Kredyt Bankiem S.A. Kwota wspomnianego
kredytu wynosi 12.500.000 zt. Umowa zostata zawarta do dnia 30 wrze$nia 2008 r.,

- umowa o kredyt inwestycyjny, zawarta w dniu 01 sierpnia 2007 r. z Kredyt Bankiem S.A. Kwota wspomnianego
kredytu wynosi 4.000.000 zt. Umowa zostata zawarta do dnia 31 marca 2010 .,

- umowa o udzielenie linii gwarancyjnej, podpisana przez Zarzad Karen Notebook S.A. w dniu 18 czerwca 2008 r.
z Kredyt Bankiem S.A. do kwoty 700.000 zt. Umowa zostata zawarta do dnia 30 wrze$nia 2008 r.

Komputronik S.A. nie otrzyma wynagrodzenia z tytutu udzielenia ww. poreczen.

Ponadto, w dniu 18 lipca 2008 r., Komputronik S.A. podpisata umowe pozyczki ze spotka zalezng Karen

Notebook S.A. Na podstawie ww. umowy Komputronik S.A. uzyska kwote 15 min PLN z datq ptatnosci do dnia 31.12.2008 r.
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Karen Notebook S.A.

W | kwartale 2008 r. Karen Notebook S.A. poreczyt weksle Techmex S.A. na faczng kwote 30.000 tys. zt., co
stanowi zabezpieczenie transakcji handlowych planowanych na biezacy rok obrotowy z tym kontrahentem. Do rozliczenia

pozostaty jeszcze weksle o wartoci 15 min PLN.

Ponad ww., w okresie od dnia 01 stycznia 2008 r. do dnia 30 czerwca 2008 r., nie udzielono poreczen, gwaranciji,

ktorych warto$¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitatow wkasnych Komputronik S.A.

XVL. Inne informacje, ktére zdaniem Zarzadu Emitenta sg istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego Komputronik S.A. oraz Grupy Komputronik i ich zmian, oraz informacje, ktére sa

istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez Spotke oraz Grupe Komputronik.

Brak informacji tego typu.

XVII. Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie Zarzadu Emitenta beda mialy wplyw na osiagniete wyniki

przez Spotke oraz Grupe Komputronik w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Zarzad Komputronik S.A. przewiduje w kolejnych okresach obrachunkowych systematyczny wzrost przychodéw
generowanych przez nowo otwierane salony, sklep internetowy, rosnacq liczbe wspotpracujacych z Grupg klientow
hurtowych i biznesowych. Istotnym czynnikiem bedzie rowniez utrzymanie lub zwigkszenie marz na wybranych grupach

towarowych.

Poznan, dnia 14 listopada 2008r.

Podpisy osob Podpis osoby odpowiedzialnej

reprezentujacych Komputronik S.A. za prowadzenie rachunkowos$ci Komputronik S.A.
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