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Informacja dodatkowa do raportu kwartalnego (SA-QSr) Grupy Kapitatowej
Komputronik za IV kwartal 2008 roku

l. Informacja o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu, w szczegélnosci informacje o
zmianach stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, oraz informacje o istotnych zmianach wielkosci
szacunkowych, w tym o korektach z tytutu rezerw, rezerwie i aktywach z tytutu odroczonego podatku

dochodowego, dokonanych odpisach aktualizujacych wartosci sktadnikow aktywow.

1. INFORMACJE O PODSTAWIE SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO, WALUCIE
SPRAWOZDAWCZEJ ORAZ ZASTOSOWANYM POZIOMIE ZAOKRAGLEN

1.2. PODSTAWA SPORZADZENIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Komputronik S.A. obejmujace spotke
dominujacq oraz podmioty zalezne sporzadzone zostato zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami

Sprawozdawczo$ci Finansowej.

1.3. WALUTA SPRAWOZDAWCZA ORAZ ZASTOSOWANY POZIOM ZAOKRAGLEN

Walutg sprawozdawczg niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest ztoty polski, a
wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich. Pozycje zawarte w sprawozdaniach

finansowych poszczegdlnych jednostek Grupy kapitatowej wyrazone zostaty w ztotych polskich

1.4. ZALOZENIE KONTYNUACJI DZIALALNOSCI

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalno$ci gospodarczej przez spoétki Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przysztoSci. Na dzien
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci

wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spotki Grupy.

1.5. SREDNIE KURSY WYMIANY W STOSUNKU DO EUR

W okresach objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym i poréwnywalnymi
skonsolidowanymi danymi finansowymi stosowano $rednie kursy wymiany ztotego w stosunku do
EURO, ustalane przez Narodowy Bank Polski, w szczegdlnosci:

- kurs obowigzujacy na ostatni dzien kazdego okresu bilansowego:

Kurs na dzien 31.12..2008 - 4,1724

Kurs na dzien 31.12.2007 - 3,5820
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- Sredni kurs w okresie, obliczony jako $rednia arytmetyczna kursow obowigzujgcych na ostatni dzien

kazdego miesigca w danym okresie, a w uzasadnionych przypadkach - obliczony jako Srednia

arytmetyczna kurséw  obowigzujacych na ostatni dzien danego okresu i ostatni dzieri okresu go

poprzedzajacego:

$redni za IV kwartaty 2008 - 3,5321
$redni za IV kwartaty 2007 — 3,7768

Podstawowe pozycje skonsolidowanego bilansu, rachunku zyskow i strat oraz rachunku

przeptywow pienieznych, ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego i porownywalnych

skonsolidowanych danych finansowych, przeliczone na EURO, ze wskazaniem zasad przyjetych

przy tym przeliczeniu:

Pozycja bilansu 31.12.2008 . 31.12.2007 .
Aktywa trwate 28930 8240
Aktywa obrotowe 50860 42992
Aktywa razem: 79790 51232
Kapitat wtasny 33111 24226
Kapitat podstawowy 196 208
Zobowigzania dtugoterminowe 2448 1108
Zobowigzania krotkoterminowe 44231 25898
Pasywa razem: 79791 51232
Pozycla rachunku zyskow | strat 12 miesigcy 2008 T. 12 miesigcy 2007 r.
Przychody ze sprzedazy 214575 137509
Zysk/strata brutto ze sprzedazy 08477 16652
Zysk/strata na dziatalnosci operacyjnej 2889 3570
Zysk/strata przed opodatkowaniem 1747 3458
Zysk/strata netto 952 2728
Pozycja rachunku przeptywow 12 miesiecy 2008 r. 12 miesiecy 2007 r.
Srodki pieniezne netto z dziatalnoSci
. 1685 -3351

operacyjnej

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci

; P -26682 -3712
inwestycyjnej

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci

. . 21674 13581
finansowej

Zwiekszenie (zmniejszenie) netto stanu

LA -3323 6518
$rodkow pienieznych

Srodki pienigzne na poczatek okresu 11396 4082
Srodki pieniezne na koniec okresu 8073 11238
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2. ZASADY RACHUNKOWOSCI

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu
historycznego, z wyjatkiem nieruchomosci inwestycyjnych, pochodnych instrumentéw finansowych
oraz aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy, ktére sq wyceniane wedtug wartosci
godziwej.

Najistotniejsze ze stosowanych przez Grupe Kapitatowa zasad rachunkowosci zostaty

zaprezentowane w punktach ponize;.

3. KONSOLIDACJA

3.1. ZASADY KONSOLIDACJI

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej
Komputronik S.A. oraz sprawozdania kontrolowanych przez jednostke dominujacg spotek

zaleznych:

- Komputronik Biznes S.A.

- Benchmark Sp. z 0.0.

- KEN Technologie Informatyczne Sp. z 0.0.
- KEN - Komputer IV Sp. z 0.0.

- Contanisimo Limited

- Karen Notebook S.A.

- |dea Nord Sp. z 0.0.,

- K24 International s.r.o. w Czechach

sporzadzone na dziert 31.12.2008 r. Przez kontrole rozumie si¢ mozliwos¢ wptywania na polityke
finansowg i operacyjng podlegtej jednostki w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych z jej

dziatalnosci.

Na dzieh nabycia jednostki zaleznej (objecia kontroli) aktywa i pasywa jednostki nabywanej sg
wyceniane wedtug ich wartosci godziwej. Nadwyzka ceny nabycia ponad wartos¢ godziwg
mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywow netto jednostki jest ujmowana w aktywach
bilansu jako warto$¢ firmy. W przypadku gdy cena nabycia jest nizsza od wartoSci godziwej
mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywow netto jednostki, roznica ujmowana jest jako zysk

w rachunku zyskéw i strat okresu, w ktérym nastgpito nabycie.
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W przypadku nabycia udziatow/akcji w spdice, nad ktérg jednostka dominujgca posiada juz
kontrole, réznica pomiedzy kosztem potgczenia oraz wartoscig godziwg nabytych aktywdw netto
jest ujmowana bezposrednio w kapitale wtasnym jednostki dominujacej, w pozycji niepodzielony

wynik finansowy.

Udziat akcjonariuszy mniejszosciowych jest wykazywany wedtug przypadajacej na nich wartosci
godziwej aktywéw netto. W kolejnych okresach, straty przypadajace akcjonariuszom

mniejszo$ciowym powyzej wartosci ich udziatéw, pomniejszajg kapitaty jednostki dominujacej.

Sprzedane w roku obrotowym spotki zalezne podlegajg konsolidacji od poczatku roku obrotowego
do dnia zbycia. Wyniki finansowe jednostek nabytych w ciggu roku sg ujmowane w sprawozdaniu

finansowym od momentu ich nabycia.

W przypadkach gdy jest to konieczne, w sprawozdaniach finansowych jednostek zaleznych badz
stowarzyszonych dokonuje sie korekt majacych na celu ujednolicenie zasad rachunkowosci

stosowanych przez jednostke z zasadami stosowanymi przez podmiot dominujacy.

Ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego wytaczone zostaly wszelkie transakcje, salda,

przychody i koszty pomiedzy podmiotami powigzanymi objetymi konsolidacja.

3.2. INWESTYCJE W PODMIOTY STOWARZYSZONE

Jednostki stowarzyszone to takie jednostki, nad ktorymi jednostka dominujgca nie sprawuje kontroli,
ale na ktdre wywiera znaczacy wptyw, uczestniczac w ustalaniu polityki finansowej jak i operacyjne;.
Udziaty w podmiotach stowarzyszonych wyceniane sg z zastosowaniem metody praw wiasnosci, za
wyjatkiem sytuaciji, gdy s zaklasyfikowane jako przeznaczona do zbycia. Inwestycje w jednostki
stowarzyszone sg wyceniane wedtug ceny nabycia z uwzglednieniem zmian w udziale Spotki w
aktywach netto, jakie wystapity do dnia bilansowego, pomniejszonej o utrate wartoSci
poszczegoinych inwestycji.

Wszelkie zyski i straty wynikajace z transakcji pomiedzy Grupg a jednostkq stowarzyszong
podlegajg wytaczeniom konsolidacyjnym do poziomu posiadanego udziatu.

Nadwyzka ceny nabycia ponad wartos¢ godziwg mozliwych do zidentyfikowania aktywow netto
podmiotu stowarzyszonego na dzien nabycia jest uimowana jako warto$¢ firmy.

W przypadku gdy cena nabycia jest nizsza od warto$ci godziwej mozliwych do zidentyfikowania
aktywéw netto podmiotu stowarzyszonego na dziefi nabycia, réznica ujmowana jest jako zysk w

rachunku zyskow i strat okresu, w ktérym nastgpito nabycie.
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3.3. WARTOSC FIRMY

Wartos¢ firmy powstajaca przy konsolidacji to nadwyzka kosztu nabycia jednostki nad warto$cig
godziwg mozliwych do zidentyfikowania sktadnikow aktywow i pasywéw jednostki zaleznej,
stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia na dzien nabycia.

Warto$¢ firmy jest wykazywana jako sktadnik aktywow i przynajmniej raz w roku poddawana jest
testowi na utrate wartosci. Skutki utraty wartosci odnoszone sg w ciezar rachunku zyskéw i strat i

nie podlegajg odwréceniu w kolejnych okresach.

3.4. SZCZEGOLOWE ZASADY WYCENY AKTYWOW | PASYWOW STOSOWANE W GRUPIE

3.4.1. WARTOSCI NIEMATERIALNE WYTWORZONE WE WLASNYM ZAKRESIE - KOSZTY

BADAN | PRAC ROZWOJOWYCH

Do warto$ci niematerialnych zaliczane sg aktywa spetniajace nastepujace kryteria:
- mozna je wylaczy¢ lub wydzieli¢ z jednostki gospodarczej i sprzeda¢, przekazaé, licencjonowaé
lub odda¢ do odptatnego uzytkowania osobom trzecim, zaréwno indywidualnie, jak tez tacznie z

powigzanymi z nimi umowami, sktadnikami aktywéw lub zobowigzan lub

- wynikajg z tytutdbw umownych lub innych tytutéw prawnych, bez wzgledu na to, czy sq zbywalne
lub mozliwe do wyodrebnienia z jednostki gospodarczej lub z innych tytutéw lub zobowigzan.
Wartosci niematerialne nabyte w ramach oddzielnej transakcji sg ujmowane w bilansie wedtug ceny
nabycia.

Wartosci niematerialne nabyte w ramach transakciji przejecia jednostki gospodarczej sq ujmowane

w bilansie wedtug wartosci godziwej na dzien przejecia.

Po poczatkowym ujeciu wartosci niematerialne i prawne wycenia sie¢ wg ceny nabycia lub kosztu

wytworzenia po pomniejszeniu o umorzenie i odpisy aktualizujgce z tytutu utraty warto$ci.

Okres uzytkowania wartosci niematerialnych w zalezno$ci od ich rodzaju jest oceniany i uznawany

za ograniczony lub nieokre$lony.

Z wyjatkiem prac rozwojowych, wartosci niematerialne wytworzone przez jednostke we wiasnym
zakresie nie s ujmowane w aktywach, a naktady poniesione na ich wytworzenie sg ujmowane w

kosztach okresu, w ktoérym zostaty poniesione.

Wartosci niematerialne o nieokre$lonym okresie uzytkowania oraz te, ktbre jeszcze nie sg
uzytkowane poddaje sie, co roku weryfikacji pod katem ewentualnej utraty warto$ci, w odniesieniu do
poszczegdinych aktywdw lub na poziomie o$rodka wypracowujacego $rodki pieniezne. W przypadku
pozostatych wartosci niematerialnych dokonywana jest coroczna ocena, czy wystapity przestanki,

ktdre mogg $wiadczy¢ o utracie ich warto$ci.
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Okresy uzytkowania poszczegolnych wartosci niematerialnych i prawnych sg poddawane coroczne;

weryfikacji, a w razie koniecznosci, korygowane od poczatku nastepnego roku obrotowego.

Koszty prac badawczych i rozwojowych

Koszty prac badawczych sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat w momencie ich poniesienia.
Naktady poniesione na prace rozwojowe wykonane w ramach danego przedsiewziecia sg
przenoszone na kolejny okres, jezeli mozna uznaé, ze zostang one w przyszioSci odzyskane. Po
poczatkowym ujeciu naktaddw na prace rozwojowe, stosuje sie model kosztu historycznego zgodnie,
z ktorym sktadniki aktywéw sg ujmowane wedtug cen nabycia pomniejszonych o skumulowang
amortyzacje i skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Wszelkie naktady
przeniesione na kolejny okres sg amortyzowane przez przewidywany okres uzyskiwania przychodéw

ze sprzedazy z danego przedsiewziecia.

Koszty prac rozwojowych sg poddawane ocenie pod katem ewentualnej utraty wartosci corocznie —
jesli sktadnik aktywow nie zostat jeszcze oddany do uzytkowania, lub czesciej — gdy w ciggu okresu
sprawozdawczego pojawi sie przestanka utraty wartosci wskazujaca na to, ze ich warto¢ bilansowa

moze nie by¢ mozliwa do odzyskania.

RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Rzeczowe aktywa trwate poczatkowo ujmowane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia.
Cene nabycia zwiekszajg wszystkie koszty zwigzane bezposrednio z zakupem i przystosowaniem
sktadnika majatku do stanu zdatnego do uzytkowania. Koszty poniesione po dacie oddania Srodka
trwatego do uzywania, takie jak koszty konserwacji i napraw, ujmowane sg w rachunku zyskow i strat

w momencie ich poniesienia.

Po poczatkowym ujeciu rzeczowe aktywa trwate wykazywane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu

wytworzenia pomniejszonych o umorzenie oraz wszelkie odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci.

Srodki trwate w momencie ich nabycia sq dzielone na czesci sktadowe bedace pozycjami o istotnej
wartosci, dla ktérych mozna przyporzadkowac odrebny okres ekonomicznej uzytecznosci. Czescig
sktadowg sg réwniez koszty generalnych przegladéw oraz istotne czesci zamienne i wyposazenie,

jezeli bedg wykorzystywane przez okres dtuzszy niz rok.

Amortyzacja jest naliczana metodg, liniowa przez szacowany okres uzytkowania danego skfadnika

aktywow, ktdry dla poszczegolnych grup rzeczowych aktywow trwatych wynosi:

Typ Stawka amortyzacyjna
Budynki i budowle 2,5%-10%
Maszyny i urzadzenia techniczne 7%-20%

Urzadzenia biurowe 20%-30%
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Srodki transportu 14%-20%
Komputery 30%
Inwestycje w obcych $rodkach trwatych 10%

Rozpoczecie amortyzacji nastepuje w miesiacu nastepnym po miesiacu, w ktérym przyjeto Srodek
trwaly do uzytkowania.

Jezeli przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego zaistniaty okoliczno$ci, ktére wskazuja na to, ze
warto$¢ bilansowa rzeczowych aktywdw trwatych moze nie by¢ mozliwa do odzyskania, dokonywany
jest przeglad tych aktywdéw pod katem ewentualnej utraty warto$ci. Jezeli istniejg przestanki
wskazujace na to, ze mogta nastapi¢ utrata wartosci, a wartos¢ bilansowa przekracza szacowang
warto$¢ odzyskiwana, wéwczas wartos¢ tych aktywéw badz osrodkéw wypracowujacych srodki
pieniezne, do ktdrych te aktywa nalezg jest obnizana do poziomu warto$ci odzyskiwana. Warto$¢
odzyskiwana odpowiada wyzszej z nastepujacych dwdch wartosci: warto$ci godziwej pomniejszonej
0 koszty sprzedazy lub wartosci uzytkowej. Przy ustalaniu warto$ci uzytkowej, szacowane przyszie
przeptywy pieniezne sg dyskontowane do warto$ci biezacej przy zastosowaniu stopy dyskontowej
brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartoSci pienigdza w czasie oraz ryzyka
zwigzanego z danym sktadnikiem aktywow. W przypadku sktadnika aktywdw, ktory nie generuje
wptywdw pienieznych w sposdb znaczaco samodzielny, warto$¢ odzyskiwana jest ustalana dla
o$rodka wypracowujacego $rodki pieniezne, do ktdrego ten sktadnik nalezy. Odpisy aktualizujace z
tytutu utraty wartoéci sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat w pozycji pozostalych kosztéw
operacyjnych.

Dana pozycja rzeczowych aktywéw trwatych moze zosta¢ usunieta z bilansu po dokonaniu jej zbycia
lub w przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzy$ci wynikajace z dalszego
uzytkowania takiego sktadnika aktywow. Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy/likwidacji lub
zaprzestania uzytkowania $rodkéw trwatych sg okre$lane jako réznica pomiedzy przychodami ze

sprzedazy a warto$cig netto tych srodkdw trwatych i sg ujmowane w rachunku zyskoéw i strat.

Inwestycje rozpoczete dotyczg $Srodkéw trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i sg
wykazywane wedfug cen nabycia lub kosztu wytworzenia. Srodki trwate w budowie nie podlegajg

amortyzacji do czasu zakoriczenia budowy i przekazania $rodka trwatego do uzywania.

3.4.2. LEASING

Umowy leasingu finansowego na mocy, ktorej nastepuje przeniesienie na Grupe zasadniczo catego
ryzyka i pozytkow wynikajacych z posiadania przedmiotu leasingu, sg ujmowane w bilansie na dzien
rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z nastepujacych dwoch wartosci: wartoSci godziwej $rodka

trwatego stanowigcego przedmiot leasingu lub wartosci biezacej minimalnych optat leasingowych.
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Minimalne optaty leasingowe rozdziela sie pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda
zobowigzania z tytutu leasingu w sposob umozliwiajacy uzyskanie statej stopy odsetek w stosunku
do niesptaconego salda zobowigzania. Warunkowe optaty leasingowe sg ujmowane w kosztach

okresu, w ktorym je poniesiono.

Srodki trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego sa amortyzowane sg wedtug takich
samych zasad jak stosowane do wiasnych aktywow Grupy. W sytuacji jednak, gdy brak
wystarczajacej pewnosci, ze Grupa uzyska tytut wkasnosci przed koncem okresu leasingu wéwczas
dany sktadnik jest amortyzowany przez krétszy z dwoch okreséw: szacowany okres uzytkowania

$rodka trwatego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie, z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie
pozytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do umdw leasingu operacyjnego.
Optaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego ujmowane sg jako koszty w rachunku zyskow i

strat metoda liniowg przez okres trwania leasingu.

3.4.3. NERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE

Nieruchomo$ci inwestycyjne poczatkowo wycenia sie wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia z
uwzglednieniem kosztéw przeprowadzenia transakcji. Po poczatkowym ujeciu nieruchomosci
inwestycyjne sg wyceniane wedtug wartosci godziwej. Zyski lub straty wynikajace ze zmian wartosci
godziwej nieruchomosci inwestycyjnych sg uimowane w rachunku zyskéw i strat w okresie, w ktérym
powstaly. Warto$¢ godziwa nieruchomos$ci inwestycyjnej odzwierciedla warunki rynkowe na dzien

bilansowy.

3.4.4. AKTYWA TRWALE | GRUPY AKTYWOW NETTO PRZEZNACZONE DO ZBYCIA

Aktywa trwate i grupy aktywow netto sg klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy, jezeli ich
warto$¢ bilansowa zostanie odzyskana przede wszystkim w wyniku transakcji sprzedazy niz w
wyniku ich dalszego uzytkowania. Warunek ten uznaje sie za spetniony wytacznie wowczas, gdy
sktadnik aktywow (lub grupa aktywdw netto przeznaczonych do zbycia) jest dostepny w swoim
obecnym stanie do natychmiastowej sprzedazy, a wystapienie transakcji sprzedazy jest bardzo

prawdopodobne w ciggu roku od momentu zmiany klasyfikacji.

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy a takze grupy aktywow netto
przeznaczonych do sprzedazy wyceniane sg po nhizszej z dwoch wartosci: wartosci bilansowej lub

wartos$ci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia.
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3.4.5. ZAPASY

Zapasy sg wyceniane wedtug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia i wartosci netto mozliwej do

uzyskania.

Cene nabycia stanowig wszystkie koszty zakupu oraz pozostate koszty poniesione w trakcie
doprowadzenia zapasow do ich aktualnego miejsca i stanu. Na koszty zakupu zapaséw sktadajq sie
cena zakupu, cla importowe i pozostate podatki (inne niz te mozliwe do odzyskania w okresie
pézniejszym przez jednostke od urzeddéw skarbowych) oraz koszty transportu, zatadunku i

wytadunku oraz inne koszty dajace sie bezposrednio przyporzadkowaé do towardw.
Przy okreslaniu kosztéw zakupu odejmuje sie opusty, rabaty handlowe i inne podobne pozycije.

Cene nabycia ustala sie z zastosowaniem metody pierwsze weszto, pierwsze wyszio (FIFO). Spétka

stosuje te samg metode ustalania ceny nabycia w odniesieniu do wszystkich pozycji zapaséw.

Warto$¢ netto mozliwa do uzyskania jest to réznica pomigdzy szacowang ceng sprzedazy
dokonywanej w toku zwyktej dziatalno$ci gospodarczej, a szacowanymi kosztami wykonczenia i

kosztami niezbednymi do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

3.4.6. KOSZTY FINANSOWANIA ZEWNETRZNEGO

Koszty finansowania, ktére mozna bezposrednio przyporzadkowa¢ nabyciu, budowie Ilub
wytworzeniu dostosowywanego skiadnika aktywow, aktywuije sie jako czes¢ ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia tego sktadnika aktywow. Na koszty finansowania zewnetrznego sktadajg sie odsetki

oraz zyski lub straty z tytutu réznic kursowych do wysokosci, ktora koryguje koszty odsetek.

3.4.7. DOTACJE PANSTWOWE

Dotacje rzadowe, tacznie z niepienieznymi dotacjami wykazywanymi w warto$ci godziwej ujmowane
sq wylacznie wowczas, gdy istnieje wystarczajaca pewnos¢, ze Grupa spetni warunki zwigzane z
dang dotacjg oraz, ze dana dotacja zostanie faktycznie otrzymana.

W przypadku, gdy dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, wowczas jest ona ujmowana jako
przychdd w sposéb wspdtmierny do kosztow, ktére dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowac.
Natomiast w przypadku, gdy dotacja dotyczy okre$lonego sktadnika aktywdw, wowczas jej warto$¢
godziwa jest ujmowana na koncie przychoddw przysztych okresdw, a nastepnie jest stopniowo
ujmowana w rachunku zyskéw i strat jako przychdd na przestrzeni okresdw proporcjonalnie do

odpiséw amortyzacyjnych dokonywanych od tego sktadnika aktywow.

3.4.8. NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug ujmowane sg i wykazywane w kwotach pierwotnie

zafakturowanych, z uwzglednieniem odpiséw aktualizujacych warto$¢ naleznosci. Odpisy na
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nalezno$ci watpliwe szacowane sg W momencie, gdy Sciggniecie petnej kwoty naleznosci przestato
by¢ prawdopodobne.
Odpisu  aktualizujgcego  wartos¢ naleznosci  Spotka  dokonuje  uwzgledniajac  stopien
prawdopodobienstwa zaptaty w stosunku do nalezno$ci:

— od dtuznikéw postawionych w stan likwidacji lub w stan upadtosci — do wysokosci

naleznosci nie objetej gwarancja lub innym zabezpieczeniem naleznosci,

— od dluznikéw w razie oddalenia wniosku o ogtoszenie ich upadtosci, gdy ich majatek nie
wystarcza na zaspokojenie kosztéw postepowania upadiosciowego — w petnej

wysokosci naleznosci,

— kwestionowanych przez dtuznika oraz z zaptatg ktorych dtuznik zalega, a wediug oceny
jego sytuacji majatkowej i finansowej sptata naleznosci w umownej kwocie nie jest
prawdopodobna — do wysokosci naleznosci nie pokrytej gwarancjg lub innym

zabezpieczeniem,

— przeterminowanych lub nieprzeterminowanych, o duzym prawdopodobienstwie

niesciggalnosci — w wysokos$ci wiarygodnie oszacowanej kwoty odpisu,

—  przeterminowanych powyzej roku od terminu zaptaty - w petnej wysokosci naleznosci,

Grupa stosuje w odniesieniu do naleznosci z tytutu dostaw i ustug terminy zapadalno$ci w przedziale
od 14 do 45 dni.

Po poczatkowym ujeciu naleznosci wycenia sie, co do zasady, w skorygowanej cenie nabycia,
stosujgc metode efektywnej stopy procentowej. Jednakze w przypadku naleznosci o terminie
wymagalnosci nie dtuzszym niz 12 miesigcy od dnia bilansowego, analizowane sg przestanki majace
wptyw na warto$¢ wyceny takich naleznosci w skorygowanej cenie nabycia (zmiany stopy
procentowej, ewentualne dodatkowe przeptywy pieniezne i inne). Na podstawie wynikéw
przeprowadzonej analizy, naleznosci wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty wéwczas, gdy
réznica pomigedzy warto$cig w skorygowanej cenie nabycia i warto$cig w kwocie wymaganej zapfaty
nie wywiera istotnego wptywu na cechy jako$ciowe sprawozdania finansowego.

W ramach Grupy Kapitatowej odstepuje sie od naliczania odsetek od naleznosci z tytutu dostaw i
ustug. W pozostatych przypadkach nalicza sie odsetki ustawowe lub wynikajace z zawartej umowy,

jezeli Zarzad danej Spotki uzna to za zasadne.
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3.4.9. KREDYTY BANKOWE

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne sg
ujmowane wedtug ceny nabycia odpowiadajacej wartosci godziwej otrzymanych Srodkow

pienigznych, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem danego kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery diuzne sg nastepnie wyceniane

wedtug skorygowanej ceny nabycia, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;.

Przy obliczaniu skorygowanej ceny nabycia uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu

lub pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane przy rozliczeniu zobowiazania.

Zyski i straty sg ujmowane w rachunku zyskow i strat z chwilg usunigcia zobowigzania z bilansu, a

takze w przypadku naliczania odpisu.

3.4.10. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW | USLUG

Po poczatkowym ujeciu wszystkie zobowigzania, z wyjatkiem zobowigzan wycenianych wg wartosci
godziwej na podstawie rachunku zyskéw i strat wycenia sie, co do zasady, w skorygowanej cenie
nabycia, stosujagc metode efektywnej stopy procentowej. Jednakze w przypadku zobowigzan o
terminie wymagalno$ci nie dluzszym niz 12 miesiecy od dnia bilansowego, analizowane sg
przestanki majace wptyw na warto$¢ wyceny takich zobowigzan w skorygowanej cenie nabycia
(zmiany stopy procentowej, ewentualne dodatkowe przeptywy pieniezne i inne). Na podstawie
wynikéw przeprowadzonej analizy zobowigzania wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty wéwczas,
gdy roznica pomigedzy wartoscig w skorygowanej cenie nabycia i warto$cig w kwocie wymaganej
zaptaty nie wywiera istotnego wplywu na cechy jako$ciowe sprawozdania finansowego.

Terminy ptatnosci zobowigzan z tytutu dostaw i ustug ksztattujq w Grupie sie od 14 do 45 dni.

3.4.11. REZERWY

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Grupie cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przesziych, i gdy prawdopodobne jest, Ze wypetnienie tego
obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokonac
wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Jezeli Grupa spodziewa sie, ze koszty objete
rezerwg zostang zwrdcone, na przykiad na mocy umowy ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest
ujmowany jako odrebny skfadnik aktywdw, ale tylko wowczas, gdy istnieje wystarczajgca pewnosce,
ze zwrot ten rzeczywiscie nastapi. Koszty dotyczace danej rezerwy sg wykazane w rachunku zyskéw
i strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty. W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest
istotny, wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych
przeptywéw pienieznych do wartoSci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto

odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartoéci pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka
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zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajgca na
dyskontowaniu, zwigkszenie rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako koszty
finansowania zewnetrznego. Rezerwy tworzy si¢ réwniez na przyszte zobowigzania spowodowane
restrukturyzacja, jezeli na podstawie odrebnych przepisbw Grupa jest zobowigzana do jej
przeprowadzenia lub zawarto w tej sprawie wigzace umowy a plany restrukturyzacji pozwalajg w
sposdb wiarygodny oszacowac warto$¢ tych przysztych zobowigzan, przy czym stosowng decyzjg o
utworzeniu rezerwy podejmuje Zarzad. W przypadku braku odpowiedniego planu restrukturyzacji w

sprawozdaniu finansowym ujawnia sie wéwczas zobowigzanie warunkowe z tego tytutu.

3.4.12. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w warto$ci godziwe] zaptat otrzymanych lub naleznych
i reprezentujg nalezno$ci za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalnosci
gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty, podatek od towardw i ustug oraz inne podatki zwigzane ze
sprzedazg (podatek akcyzowy). Przychody s ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest
prawdopodobne, ze Grupa uzyska korzySci ekonomiczne zwigzane z dang transakcjq oraz gdy

kwote przychoddéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb.

SPRZEDAZ TOWAROW | PRODUKTOW

Sprzedaz towardéw i produktéw ujmowana jest w momencie dostarczenia towaréw i produktow i
przekazania nabywcy znaczacych ryzyka i korzysci wynikajacych z prawa wtasno$ci towardéw oraz

gdy kwote przychoddw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.

SWIADCZENIE USLUG

Przychody z tytutlu $wiadczenia ustug s ujmowane na podstawie stopnia zaawansowania ich
realizacji, jezeli wynik transakcji dotyczacej $wiadczenia ustugi mozna oszacowa¢ w wiarygodny
sposob. Procentowy stan zaawansowania realizacji ustugi ustalany jest jako stosunek kosztow
poniesionych na dany dzien do ogotu szacowanych kosztow transakcji. Jezeli wyniku transakcji
dotyczacej $wiadczenia ustugi nie mozna wiarygodnie oszacowaé, wowczas przychody uzyskiwane z
tytutu tego kontraktu sg ujmowane tylko do wysoko$ci poniesionych kosztow, ktére Grupa spodziewa

sie odzyskac.

ODSETKI

Przychody z tytutu odsetek ujmowane sg sukcesywnie w miare ich narastania, w odniesieniu do
warto$ci bilansowej netto danego skfadnika aktywéw finansowych, zgodnie z metodg efektywnej

stopy procentowej.
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DYWIDENDY

Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatowcéw do ich

otrzymania.

PRZYCHODY Z TYTULU WYNAJMU

Przychody z tytutu wynajmu nieruchomo$ci inwestycyjnych ujmowane sg metoda liniowg przez okres

wynajmu w stosunku do zawartych umow.

3.4.13. TRANSAKCJE W WALUTACH OBCYCH

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski zloty sg przeliczane na ziote polskie przy
zastosowaniu kursu obowigzujacego w dniu zawarcia transakcji, lub kursu okre$lonego

w towarzyszacym danej transakcji kontrakcie terminowym typu ,forward”.

Na dzien bilansowy pozycje pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na
Ztote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujacego na koniec okresu sprawozdawczego
kursu zamkniecia (kursu natychmiastowe] realizacji, wykonania) tzn. po kursie banku wiodacego
zZ pierwszego notowania z dnia bilansowego.

Niepieniezne pozycje bilansowe ujmowane wedlug kosztu historycznego wyrazonego w walucie
obcej sq wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji Niepieniezne pozycje bilansowe
ewidencjonowane wedtug wartoci godziwej wyrazonej w walucie obcej wyceniane sg wedtug kursu
wymiany z dnia ustalenia wartosci godziwej. Powstate z przeliczenia roznice kursowe ujmowane sg
odpowiednio w pozycji przychodéw (kosztow) finansowych Ilub, w przypadkach okre$lonych
zasadami (polityka) rachunkowosci, kapitalizowane w wartosci aktywow, za wyjatkiem przypadkoéw,
gdy powstaty one wskutek wyceny aktywdw i pasywow niepienieznych, w przypadku, ktdrych zmiany

wartosci godziwej odnosi sie bezpo$rednio na kapitat.
3.4.15. KOSZTY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH
REZERWY NA NIEWYKORZYSTANE URLOPY

Grupa tworzy rezerwe na koszty kumulowanych ptatnych nieobecno$ci, ktére bedzie musiata ponies$¢
w wyniku niewykorzystanego przez pracownikow uprawnienia, a ktore to uprawnienie narosto na
dzien bilansowy. Rezerwe na koszty kumulowanych pfatnych nieobecnosci ujmuje sie jako
zobowigzanie (bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw) po potraceniu wszelkich kwot juz
zaptaconych. Rezerwa na koszty kumulowanych ptatnych nieobecno$ci stanowi rezerwe

krotkoterminowa i nie podlega dyskontowaniu.
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3.4.16. PODATKI

Na obowigzkowe obcigzenia wyniku sktadajg sie: podatek biezacy oraz podatek odroczony. Biezace
obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania)
danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku (straty) netto w
zwigzku z wytgczeniem przychodow podlegajacych opodatkowaniu i kosztow stanowigcych koszty
uzyskania przychodéw w latach nastepnych oraz pozyciji kosztéw i przychoddw, ktore nigdy nie bedg
podlegaly opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe
obowigzujace w danym roku obrotowym. Podatek odroczony jest wyliczany metodq bilansowg jako
podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi w przysztosci na roznicach pomigdzy wartoSciami
bilansowymi  aktywéw i pasywow a odpowiadajagcymi im  wartoSciami podatkowymi
wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania. Rezerwa na podatek odroczony jest
tworzona od wszystkich dodatnich roznic przejsciowych podlegajacych opodatkowaniu, natomiast
sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysoko$ci, w jakiej jest
prawdopodobne, Ze bedzie mozna pomniejszy¢ przyszte zyski podatkowe o rozpoznane ujemne
réznice przejsciowe. Pozycja aktywow lub zobowigzanie podatkowe nie powstaje, jesli rdznica
przejsciowa powstaje z tytulu wartosci firmy lub z tytutlu pierwotnego ujecia innego sktadnika
aktywow lub zobowigzania w transakcii, ktora nie ma wptywu ani na wynik podatkowy ani na wynik
ksiegowy. Rezerwa z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawana od przej$ciowych roznic
podatkowych powstatych w wyniku inwestycji w podmioty zalezne i stowarzyszone oraz wspolne
przedsiewzigcia, chyba, Ze jednostka jest zdolna kontrolowa¢ moment odwrdcenia réznicy
przejsciowej i jest prawdopodobne, iz w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci réznica przejsciowa sie
nie odwroci. Wartos¢ sktadnika aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy
dzien bilansowy, a w przypadku, gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie bedg wystarczajace
dla realizacji sktadnika aktywéw lub jego czeSci nastepuje jego odpis. Podatek odroczony jest
wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére bedg obowigzywa¢ w momencie, gdy pozycja
aktywow zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne. Podatek odroczony jest
ujmowany w rachunku zyskdéw i strat, poza przypadkiem, gdy dotyczy on pozycji ujetych
bezposrednio w kapitale wlasnym. W tym ostatnim wypadku podatek odroczony jest réwniez

rozliczany bezposrednio w kapitaty wiasne.

3.4.17. INSTRUMENTY FINANSOWE

Jako instrument finansowy Spdtka kwalifikuje kazdq umowe, ktéra skutkuje jednocze$nie
powstaniem sktadnika aktywéw finansowych u jednej ze stron i zobowigzania finansowego lub
instrumentu kapitatowego u drugiej ze stron, pod warunkiem, ze z kontraktu zawartego miedzy

dwiema lub wiecej stronami jednoznacznie wynikajg skutki gospodarcze.
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Ujecie poczatkowe

W momencie poczatkowego ujecia wszystkie aktywa i zobowigzania finansowe sg wyceniane w

warto$ci godziwej uiszczonej (aktywa) lub otrzymanej (zobowigzania) zaptaty. Warto$¢ te okresla sie

na podstawie ceny transakcji lub (w przypadku braku mozliwosci okreSlenia tej ceny)

zdyskontowanej sumy wszystkich przysztych odpowiednio otrzymanych lub uiszczonych ptatno$ci.

Wycena aktywow i zobowiazan finansowych po poczatkowym ujeciu

Dla celéw wyceny po poczatkowym ujeciu aktywa i zobowigzania finansowe dzieli sie na cztery

grupy:

wyceniane w warto$ci godziwej przez rachunek zyskow i strat,

pozyczki i naleznosci,

utrzymywane do terminu zapadalno$ci,

dostepne do sprzedazy.

Aktywa i zobowigzania finansowe wycenia si¢ na kazdy dzien bilansowy. Zasady wyceny i

prezentacji w sprawozdaniu finansowym instrumentéw finansowych sg nastepujace:

Grupa aktywoéw lub

AN Charakterystyka Zasada wyceny
zobowiazan
Aktywa finansowe Sktadnik aktywow finansowych | Wedtug warto$ci godziwej. Réznica z wyceny ujmowana w wyniku
wyceniane w wartosci wycenia sie w wartosci godziwej | finansowym biezacego okresu sprawozdawczego w pozycji przychody

godziwej przez wynik
finansowy

przez wynik jezeli spetnia
ktorykolwiek z ponizszych
warunkow tj. (1) jest
zaklasyfikowany jako
przeznaczony do obrotu lub/i (2)
przy poczatkowym ujeciu zostat
wyznaczony przez jednostke jako
wyceniany w wartosci godziwej
przez wynik finansowy.

(1) przeznaczone do obrotu to:
instrumenty pochodne (z
wyjatkiem instrumentow
pochodnych bedacych umowami
gwaranciji finansowych lub
wyznaczonych bedacych
efektywnymi instrumentami
zabezpieczajacymi) Inne pozycie,
ktdre powstaty lub zostaty nabyte
w celach handlowych (w celu
sprzedazy lub odkupienia w
bliskim terminie); cze$¢ portfela
okre$lonych instrumentéw
finansowych, ktérymi zarzadza
sie tacznie i dla ktérych istnieje
potwierdzenie aktualnego
faktycznego wzoru generowania
krétkoterminowych zyskéw (2)
Kazda pozycja wyznaczona jako
taka w momencie powstania, z
wyjatkiem inwestycji w

finansowe lub koszty finansowe.
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Grupa aktywoéw lub
zobowiazan

Charakterystyka

Zasada wyceny

instrumenty kapitatowe, dla
ktdrych nie istnieje cena
kwotowana na aktywnym rynku i
dla ktérych warto$ci godziwej nie
mozna wyceni¢ w wiarygodny
sposéb.

Inwestycje utrzymywane
do terminu zapadalnosci
(UDTZ)

Aktywa finansowe nie bedace
instrumentami pochodnymi, z
ustalonymi lub mozliwymi do
okre$lenia ptatnosciami oraz
ustalonym terminem
wymagalnosci (np. aktywa
finansowe diluzne) nabyte przez
jednostke, wzgledem ktérych
jednostka ma stanowczy zamiar i
jest w stanie utrzymaé w
posiadaniu do uptywu terminu
wymagalnosci. Akcje nie majg
okreslonego terminu
zapadalnosci dlatego nie
powinny by¢ jako takie
klasyfikowane.

Wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej
stopy procentowej. R6znica wykazywana w wyniku finansowym biezacego
okresu sprawozdawczego w pozycji przychody finansowe lub koszty
finansowe.

Podlega wycenie pod wzgledem utraty wartosci.

Pozyczki i naleznosci

Aktywa finansowe, nie bedace
instrumentami pochodnymi, o
ustalonych lub mozliwych do
ustalenia ptatno$ciach, inne niz
aktywa finansowe wyznaczone
przez jednostke jako dostepne do
sprzedazy, badz przeznaczone
do obrotu badz wyceniane w
warto$ci godziwej przez wynik.

Wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej
stopy procentowej. Réznica wykazywana w w wyniku finansowym
biezacego okresu sprawozdawczego w pozyciji przychody finansowe lub
koszty finansowe.

W przypadku gdy réznica pomiedzy wyceng w skorygowanej cenie
nabycia a wyceng w kwocie wymagajacej zaptaty nie ma istotnego wptywu
na cechy jako$ciowe sprawozdania finansowego, pozyczki i naleznosci
wycenia sie W kwocie wymagajacej zaptaty.

Podlega wycenie pod wzgledem utraty wartosci.

Aktywa finansowe Wszystkie aktywa, nie bedace Wedtug warto$ci godziwej. Zyski lub straty ujmuje sie bezpo$rednio w

dostepne do sprzedazy | instrumentami pochodnymi, kapitale wlasnym, z wyjatkiem odpisow aktualizujacych z tytutu utraty
wyznaczone jako dostepne do wartosci oraz réznic kursowych. Odsetki wyliczone przy zastosowaniu
sprzedazy lub nie uwzglednione | metody efektywnej stopy procentowej ujmowane sa w rachunku zyskow i
w powyzszych kategoriach. Np.: | strat.
spotka moze klasyfikowa¢ jako Podlega wycenie pod wzgledem utraty wartosci. Dywidendy wynikajace z
takie niektére inwestycje w akcje | instrumentéw kapitatowych dostepnych do sprzedazy ujmuje sie w
lub instrumenty dtuzne. rachunku zyskéw i strat w momencie kiedy powstaje prawo do ich

otrzymania.
Zobowigzania wyceniane | Zobowigzania przeznaczone do | Wedtug warto$ci godziwej. Réznica z wyceny wykazywana jest odrebnie w

w warto$ci godziwej
przez wynik finansowy

obrotu, albo wyznaczone jako
takie w momencie poczatkowego
ujecia. Takie zobowigzania, w
tym instrumenty pochodne
bedace zobowigzaniami, wycenia
sie w wartosci godziwej, z
wyjatkiem zobowigzania
bedacego instrumentem
pochodnym powigzanym z
instrumentem kapitatowym
niekwotowanym na aktywnym
rynku, ktére musi by¢ rozliczone
przez dostawe tego instrumentu
kapitatowego, wycenianego
wedtug kosztu, gdyz jego warto$é
godziwa nie moze by¢
wiarygodnie

zmierzona.

Wyemitowane instrumenty
dhuzne, ktére Spotka ma zamiar
odkupi¢ w celu zrealizowania

sprawozdaniu finansowym oraz ujmowana w wyniku finansowym
biezacego okresu sprawozdawczego w pozyciji przychody finansowe lub
koszty finansowe
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Grupa aktywoéw lub

zobowiazan Charakterystyka Zasada wyceny

zysku z krotkoterminowych
wahan stdp procentowych sg
przyktadem zobowigzan
przeznaczonych do obrotu.

Zobowigzania wyceniane | Inne zobowigzania niz Réznica z wyceny koryguje wartos¢ wycenianego sktadnika aktywow oraz
metoda wykazywane w warto$ci godziwej | jest ujmowana w wyniku finansowym biezacego okresu sprawozdawczego.
zamortyzowanego przez wynik finansowy.

kosztu. Najczesciej spotykana kategoria
zobowigzan finansowych. Np.:
zobowigzania z tytutu dostaw i
ustug, wyemitowane instrumenty
diuzne, zaciggniete pozyczki,
kredyty, lokaty klientow.

Akcje i udziaty spotek zaleznych, wspotkontrolowanych i stowarzyszonych, wyceniane sg wedtug
kosztu (MSR27.37).

Srodroczne skrécone kwartalne sprawozdanie finansowe bedace sktadnikiem skréconego raportu
kwartalnego  sporzadzone zostato w oparciu o zasady rachunkowosci wynikajace z przepiséw
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) przyjetych przez Komisje
Europejska oraz Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie
informaciji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych (Dz.U.
2005 Nr 209, poz. 1744).

Uchwatg nr 4 NWZA z dnia 22.01.2008 r. przyjeto w Komputronik S.A. do stosowania zasady
rachunkowosci wynikajace z Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczo$ci Finansowe.

Zasady rachunkowo$ci przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania jednostkowego Komputronik S.A. sg
tozsame z politykg rachunkowos$ci zastosowang przy sporzadzaniu sprawozdania skonsolidowanego
w GK Komputronik S.A.

Skrocone kwartalne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania

dziatalno$ci gospodarczej przez Spotke.

4. Zmiany wielkosci szacunkowych, w tym korekty z tytutu rezerw, rezerwie i aktywach z tytutu
odroczonego podatku dochodowego, o ktérych mowa w ustawie o rachunkowosci oraz dokonanych

odpisach aktualizujacych warto$¢ sktadnikow aktywow:
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4.1. Rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:

Na rezerwy z tytutu podatku odroczonego sktadajq sie roznice z nastepujacych pozycji :

Tytut 31.12.2008 31.12.2007
réznica przejsciowa pomiedzy bilansowg a podatkowa,

warto$cig Srodkéw trwatych i WNIP 905 479
dodatnia réznica przej$ciowa z tytutu zarachowania

szacowanych przychodéw 1033 279
Pozostate dodatnie réznice przejsciowe 861 415
Suma 2799 1173

4.2. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Na aktywa z tytutu podatku odroczonego sktadajg sie réznice z nastepujacych pozycji :

Tytut 31.12.2008 31.12.2007
ujemne réznice przejsciowe z tytutu rezerw na urlopy

niewykorzystane 103 104
niewyptacone wynagrodzenia oraz $wiadczenia

pracownicze w okresie 480 405
ujemne roznice przejsciowe z tytutu odpiséw

aktualizujgcych zapasy i naleznosci 185 112
ujemne réznice przejsciowe z tytutu réznic kursowych 52
ujemne réznice przejsciowe pozostate 2155 332
Suma 2923 1005

4.3. Informacja o dokonanych odpisach aktualizujacych :

Odpisy aktualizujgce w okresie od 01.01.2008 do 31.12.2008 roku utworzono na:

a) nalezno$ci w kwocie 1599 tys. zt

b) zapas w kwocie 553 tys. zt

Stan odpiséw aktualizujacych na dzien 31.12.2008 r. wynosit 2 410 tys. zt. , w tym:

a) naleznosci 1437 tys.zt

b) zapasy -973 tys.zt
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4.4. W prezentowanym sprawozdaniu. poczatkowe rozliczenie potaczenia jednostek gospodarczych
GK Komputronik S.A. ujeta w warto$ciach szacunkowych. Zgodnie z MSSF 3 rozliczenie obejmujace
identyfikacje i ustalenie wartoSci godziwej, jakq nalezy przypisa¢ mozliwym do zidentyfikowania
aktywom, zobowigzaniom i zobowigzaniom warunkowym jednostek przejmowanych oraz kosztom

potgczen nastapi w ciggu 12 miesiecy od dnia przejecia.

Il. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy
wplyw na osiagniete wyniki finansowe.
Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzert Emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz z

wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych.

Komentarz do wynikéw skonsolidowanych osiagnietych przez Grupe Kapitatowa Komputronik S.A.

Na wyniki finansowe Grupy Komputronik osiggniete w.2008 r., miaty wptyw czynniki zewnetrzne, w
tym przede wszystkim rosnacy rynek sprzetu komputerowego w Polsce w pierwszej potowie 2008r.,
zahamowanie popytu w drugiej potowie 2008r., a takze istotne zmiany kurséw walut w catym ubiegtym roku,
wptywajace istotnie na ceny sprzedawanych produktdéw i osiggane marze jednostkowe. Ocenia sie jednak, ze
najistotniejsze znaczenie w wypracowaniu wskazanych wyzej efektéw mialy czynniki wewnetrzne, m.in.:
rozbudowa sieci salonéw wtasnych i franczyzowych, a takze wzrost udziatu w sprzedazy ustug informatycznych
Swiadczonych klientom biznesowym. Tak dynamiczny wzrost wymagat jednak bardzo istotnych naktadow
finansowych jak i wzrostu zatrudnienia. Spotki w Grupie Kapitatowej w réznym stopniu radzity sobie ze skutkami
spowolnienia gospodarczego. Najmniej efekty ostabienia odczut Komputronik S.A., ktory z racji silnej pozycii
rynkowej, mdgt nadal generowa¢ wzrost obrotow. Wptyw pogorszenia sytuacji makroekonomicznej w wiekszym
stopniu dotknat firmy z Grupy Kapitatowe;j:

1. Karen S.A. -z uwagi na to, ze Spétka jest w trakcie gtebokiej restrukturyzaciji polegajacej m. in. na zmianach
organizacyjnych i kadrowych, wdrozeniu nowego systemu ERP, znacznym rozszerzeniu oferowanego
asortymentu, zmianie infrastruktury magazynowo-logistycznej, uruchomieniu nowoczesnego sklepu
internetowego zintegrowanego z gospodarkg magazynowa,

2. KEN TI. Sp. z 0.0. — z uwagi na to, ze Spdtka ta specjalizuje sie gtownie w obstudze $redniej wielkosci
przetargéw publicznych, ktérych realizacja przypada gtéwnie na trzeci i czwarty kwartat. W tym okresie 2008r.
miato miejsce wstrzymanie lub przeniesienie wielu przetargéw na kolejne okresy. Do realizacji wielu uméw nie
doszio ze wzgledu na gwattownie rosnacy kurs walut obcych, co skutkowatoby wygenerowaniem znacznych strat

na poziomie marzy handlowe;.
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Spétka KEN TI z 0.0. posiada w bilansie zobowigzanie wysokosci 9 min PLN , ktérego parametry
ekonomiczne oparte sg o kurs jena japonskiego (CIRS). Ostatnio obserwowany, bardzo dynamiczny wzrost kursu
jena wptywa niekorzystnie na wycene tego instrumentu. Jego ujemna wycena na dzien 31.12.2008r. wyniosta
(-3.019) tys. zt po uwzglednieniu dodatkowych zabezpieczen. Umowa CIRS jest zawarta do sierpnia 2010 i do
tego okresu wartos¢ biezaca instrumentu bedzie odzwierciedlana w wycenach. Umowa przewiduje comiesieczng

wymiang ptatnosci odsetkowych, natomiast przeptywy kapitatowe przewidziane sg na koniec okresu umownego.

Grupa Kapitatowa na dzien 31.12.2008r. nie posiada innych instrumentdéw finansowych, ktérych wycena

zalezataby od kurséw walut - poza wskazanym powyze.

Z uwagi na zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej nie dokonuje sie poréwnan z rokiem 2007. Grupa osiagneta
w 2008r. przychody w wysokosci 757,9 min zt, z czego 37% w IV kw. 2008r. Najwigkszy udziat w osiggnieciu
przychodu Grupy (bez wytaczen) miat Komputronik S.A. na poziomie 80% , nastepnie Karen S.A. 11% i KEN Tl
Sp. z0.0. 4%.

Zysk brutto na sprzedazy wyniést 100,6 min PLN, co daje $rednig marze na sprzedazy 13,3%. Zysk operacyjny
Grupy wynidst w catym roku 10,2 min zt, z czego na IV kw. 2008r. przypadato 68% wyniku. Z uwagi na istotny
udziat statych kosztéw ponoszonych na utrzymanie sieci sprzedazy i lewar operacyjny, wzrost wyniku w
IV kwartale jest wyzszy niz wzrost przychoddw.

Zysk brutto i netto Grupy Kapitatowe] uksztattowat sie w 2008r. na poziomie odpowiednio: 6,2 min zt i 5,6 min zt.

Zysk netto Grupy byt nizszy od zysku jednostkowego Komputronik SA o 5.0 min zt..

Komentarz do wynikéw jednostkowych osiagnietych przez Komputronik S.A.

Komputronik S.A. osiagngt w 2008 przychdéd w wysokosci 700,2 min zt. co daje wzrost przychodéw w
poréwnaniu do 2007 roku o 35%. Spotka uzyskata wzrost marzy brutto prawie 0 1% (z 12% do 13%). Natomiast
rentowno$¢ ekonomiczna sprzedazy ((wynik z dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja)/ przychody ze sprzedazy
produktéw, towardw materiatow i pozostatej dziatalnosci operacyjnej) nieznacznie spadta z 2,9% do 2,8%.

W czwartym kwartale 2008 roku Spétka osiggneta wynik na sprzedazy o 6 min wyzszy (czyli 0 23%) niz w
poréwnywanym okresie 2007 roku - uzyskujac 32,8 min zt.

Przychéd ze sprzedazy towaréw w ostatnich trzech miesigcach 2008 wynidst 260 min i wzrést w poréwnaniu do
IV kwartatu 2007 roku o 27%. W efekcie spowolnienia gospodarczego, dynamika wzrostu przychodu w czwartym
kwartale byta mniejsza niz dynamika wzrostu catego 2008 roku.

Spotka osiagnefa wynik z dziatalnosci operacyjnej w wysoko$ci 16,5 min zt, czyli wyzszy o 24% w stosunku do
2007 roku. Wzrost kosztow dziatalnosci Spotki zwigzany byt gtdwnie z intensywnie zwiekszajacq sie siecig
sprzedazy detalicznej i siecig oddziatéw $wiadczacych ustugi B2B. W zwigzku z tym najwiekszg dynamike
kosztéw zanotowano w grupach:

- koszty utrzymania lokali - wzrost 0 50%.
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- wynagrodzenia i pochodne - wzrost 0 43%

- amortyzacja — wzrost 0 93%.

- marketing i reklama — wzrost 0 43%.

Pozostate przychody operacyjne w 2008 roku wyniosty 1,0 min i byly nizsze od przychodéw w 2007 roku 0 16%.
Natomiast pozostate koszty operacyjne byty w 2008 wyzsze od kosztéw w 2007 roku o 75% i wyniosty 4,0 min.
Koszty te wynikaty gtownie z: rezerw na naleznosci, odpisu aktualizujacego do VAT od korekt sprzedazy z 2007r.,
a takze aktualizacji wartosci towaréw w magazynie, korekt bonuséw posprzedaznych, jak rowniez aktualizacii
warto$ci majatku trwatego..

Pozostate koszty operacyjne zawazyty na wyniku z dziatalno$ci operacyjnej, ktory w catym roku 2008 byt wyzszy

nizw 2007 0 24% , ale za czwarty kwartat 2008 roku byt nizszy o 5%.

Wynik na dziatalnosci finansowej byt w 2008r. ujemny i wyniést (-2,5) min zt. Na wynik ten ztozyly sie
nastepujace elementy:

- rozliczenie instrumentow finansowych wbudowanych w kontrakty handlowe z odbiorcami, kiére zabezpieczaty
Spotke w okresie od stycznia 2008 do wrzesnia 2008 przed spadkiem marz wynikajacych ze spadku kursu walut.
W pozycjach przychodéw i kosztow finansowych zostato ujete rozliczenie wycen tych transakcji wynoszace (-1,1)
min zt, natomiast dochdd wygenerowany na tych instrumentach zostat ujety jako zwigkszenie przychodow ze
sprzedazy w wysokosci 2,4 min zt.

- saldo ujemne roznic kursowych za 2008 rok wyniosto (-0,7) min zt,

- saldo ujemne odsetek wyniosto (-1,3) min zt.
Spdtka osiggneta zysk brutto w wysokosci 14,0 min zt, osiggajac wzrost w stosunku do roku 2007 o 8%, a zysk
netto w wysokosci 10,7 min zt (czyli o 5% wyzszy niz w roku 2007). Natomiast w czwartym kwartale

Komputronik S.A. odnotowat identyczne wyniki brutto i netto jak w analogicznym okresie roku 2007.

Rozwdj sieci salonéw sprzedazy

W 2008 r. konsekwentnie rozwijano sie¢ sprzedazy Grupy Komputronik. Aktualnie Grupa posiada 74
salony wiasne oraz 166 salonéw Franczyzowych oraz 93 salony o statusie Komputronik Partner (przej$ciowa
forma wspotpracy z Komputronik, po ktérej partner staje sie salonem franczyzowym).  tacznie Grupa
Komputronik posiada zatem 333 placowki handlowe w catej Polsce, dzigki czemu jest najwigkszg specjalistyczng,

siecig sklepow komputerowych w Polsce.



.
Komputronik*: T

Rozwdj sprzedazy internetowej

Grupa Komputronik jest operatorem kilku sklepéw internetowych, w tym najlepszego, wedtug klientéw oraz pism
branzowych, sklepu internetowego ze sprzetem komputerowym oraz elektronika uzytkowgq w Polsce -
www.komputronik.pl. W biezacej ofercie tego sklepu dostepnych jest ponad 17.000 produktéw ponad 300
producentéw. Na koniec roku 2008 sklep mogt sie pochwali¢ realizacjg ponad 1.1 min zaméwier od poczatku
swojego istnienia. Wspomniany sklep internetowy daje nieograniczone mozliwo$ci prezentaciji oferty handlowej

dla klientéw salondw Grupy Komputronik.

Od listopada 2008 roku dziata takze sklep internetowy dla klientdw z Czech i Stowacji — www.k24.cz. Sklep
szybko zaczat zdobywa¢ popularnos¢ i Grupa wigze spore nadzieje z rozwojem sprzedazy na wspomnianych
rynkach.

Spdtka rozwaza takze budowe tradycyjnej sieci salonéw ze sprzetem i oprogramowaniem komputerowym oraz
technologiami mobilnymi na terenie Czech i Stowacji. Pierwszy sklep ruszy prawdopodobnie w Il kwartale 2009
roku, jako projekt pilotazowy. Jezeli sklep osiggnie zatozone wskazniki ekonomiczne, Spétka powaznie rozwazy
inwestycje w kolejne placowki na terenie Republiki Czeskiej i Stowaciji. Nalezy jednak zauwazy¢, ze dalszy rozwoj

sieci sklepdw w Grupie Komputronik bedzie uzalezniony od sytuacji makroekonomicznej tej czesci Europy.

Nowosci w ofercie handlowej

Grupa Komputronik stale zwigksza asortyment oferowany swoim klientom. Kazdego miesigca w
ofercie pojawia sie ponad 1500 produktéw. Jest to jeden ze statych elementéw strategii rynkowej, ktdra
przewiduje maksymalne skrocenie czasu miedzy premierg rynkowg nowych urzadzer producentéw a
mozliwoscig ich zakupu przez klientéw.

Do najbardziej istotnych grup produktowych, ktdre wzbogacity oferte handlowg Grupy nalezy wymienic¢

o notebooki DELL - $wiatowego lidera w produkciji sprzetu komputerowego.
Jako pierwsze zostaty wprowadzone do sprzedazy modele serii XPS - jedne z najlzejszych w swojej
klasie. Dotaczyty do nich urzadzenia serii Inspiron - wszechstronne i wydajne notebooki przeznaczone
dla domu i biura oraz modele serii Studio — uniwersalne rozwigzania multimedialne dla klientéw
domowych

e pamieci masowe firmy OCZ Technology — czotowego producenta w segmencie pamieci masowych dla
wymagajacych uzytkownikdw i segmentu gamingowego

e notebooki Sony — prestiz i styl
Dystrybucja notebookéw Sony ma charakter zamkniety — urzadzenia oferowane sg jedynie przez trzy

czotowe sieci handlowe w Polsce, w tym Komputronik,
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o Wyposazenie biurowe
Odpowiadajac na potrzeby naszych klientdw i partneréw, Spotka zdecydowata o wprowadzeniu do oferty
najbardziej oczekiwanych elementéw wyposazenia biura zwigzanych z technikg komputerowg i
telekomunikacyjng : telefony, faxy i centrale telefoniczne, niszczarki dokumentdw i no$nikdw,
bindownice, laminatory, podstawki pod monitor i inne akcesoria sprzyjajace utrzymaniu ergonomii

stanowiska pracy.

Spdtka rozwija takze oferte zwigzang z zaawansowanymi produktami dla klientdw biznesowych. Wsréd

istotniejszych elementow oferty nalezy wspomniec :

1.NetCorner - zintegrowane oprogramowanie do tworzenia, zarzadzania i sprzedazy przez
Internet -
System zbudowany zostatw oparciu o 10 letnie doSwiadczenie Emitetna w budowania i
eksploatacji sklepu internetowego Komputronik .pl. Oferuje mozliwosci tworzenia i zarzadzania
ofertg produktdw, zorganizowang w sposéb hierarchiczny, zarzagdzaniem cenami, promocjami i
rabatami. System wykorzystuje nowoczesne technologie i metodologie informatyczne.
Wspotpracuje z réznorodnymi systemami ptatno$ci elektronicznych, obstuguje systemy rataine.
System oferowany jest jako rozwigzania pod klucz dla $rednich i duzych przedsiebiorstw

handlowych.

2. Log System - System ten jest pierwszym polskim program audytujacy obstugujacy komputery
z technologig Intel® vPro™. Stworzony specjalnie dla wszystkich pragnacych dokonaé
zarowno inwentaryzacji sprzetu, audytu oprogramowania oraz prowadzi¢ statq ewidencjg
licencji. To nieodzowne narzedzie dla kazdego administratora, ktére umozliwia uzyskanie
szybkiej i rzetelnej wiedzy na temat zaréwno poszczegdinych komputerdw, jak i catej sieci.
Dodatkowym atutem jest tworzenie dowolnych struktur informacyjnych dotyczacych schematu
szkoty, pracowni komputerowych oraz zautomatyzowany proces konfiguracji komunikacii

pomiedzy poszczegdinymi modutami programu.

3.DocuWare 5 - do zarzadzania dokumentami i obiegiem dokumentéw. Oprogramowanie to
przetwarza wszystkie dokumenty do postaci elektronicznej, a nastepnie je porzadkuje. W
efekcie znaczaco usprawnia codzienne funkcjonowanie przedsiebiorstw, zaréwno $rednich, jak
i duzych, wielooddziatowych. Usystematyzowanie wszystkich dokumentow oraz fatwy dostep
do kazdego z nich, znaczaco obniza koszty dziatania, jak réwniez skraca czas potrzebny na

dotarcie do informacji. System przeznaczony jest gtéwnie dla firm zatrudniajacych od 20 do 200
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pracownikéw. System DocuWare 5 idealnie sprawdza sie w organizacjach stawiajacych na
poprawe efektywnosci dziatania z zachowaniem wysokich standardéw bezpieczenstwa.
Dziatajagce w nim podmioty cenig sobie mozliwo$¢ dtugoterminowego przechowywania
dokumentdw oraz tatwy dostep do danych. Zgodnie z wymogami wspétczesnego biznesu,
praca z plikami moze odbywa¢ si¢ lokalnie lub zdalnie, za po$rednictwem dowolne;
przegladarki internetowej. Jako system klasy Enterprise Content Management (ECM),
DocuWare 5 umozliwia jednoczesne korzystanie z tych samych danych przez wielu
uzytkownikéw. System wspdtpracuje z dokumentami dowolnego typu, bez wzgledu na zrédio
pochodzenia. Ponadto DocuWare 5 posiada wbudowane wewnetrzne procedury kontrolne na
potrzeby audytu. Obieg dokumentéw jest bezpieczny, kontrolowany i rejestrowany.
Administrator okresla indywidualne prawa dostepu do dokumentéw dla poszczegdlnych
uzytkownikdw. Kazdorazowe logowanie do systemu, w potaczeniu z automatyczng autoryzacjg,
Windows, gwarantuje zachowanie najwyzszych wymogow bezpieczenstwa. Wszelkie proby
dostepu i operacje wykonywane na dokumentach sg szczegétowo zapisywane. DocuWare 5
pozwala na stosowanie dowolnego podpisu elektronicznego: prostego, zaawansowanego i
kwalifikowanego, jak réwniez stempli czasowych i podpiséw recznych. Dane przechowywane
sq W bazie danych oraz metaplikach XML dokumentéw. Pozwala to na fatwe odtworzenie w

razie ewentualnego uszkodzenia.

lll. Informacje o przychodach i wynikach przypadajacych na poszczegélne segmenty branzowe

lub geograficzne.

Zgodnie z wymogami MSR 14 ,Sprawozdawczos¢ dotyczaca segmentdw dziatalno$ci’, segment jest
dajacym sie wyodrebni¢ obszarem dziatalnosci grupy, w ramach ktérego nastepuje dystrybucja towardw i
$wiadczenie ustug, ktory podlega ryzyku i charakteryzuje sie poziomem zwrotu z poniesionych nakladdéw
inwestycyjnych roéznych od tych, ktére sg wtasciwe dla innych segmentéw. Grupa Komputronik nie wyodrebnia
ani segmentéw branzowych, ani geograficznych, poniewaz nie zajmuje sie dystrybucjg towardw lub
Swiadczeniem ustug w réznych $rodowiskach ekonomicznych, ktore podlegajg réznym ryzykom oraz
charakteryzuja sie odmiennym poziomem zwrotu z poniesionych naktadéw inwestycyjnych. Gtéwnym obszarem
dziatalno$ci Grupy jest dystrybucja sprzetu komputerowego i urzadzen peryferyjnych oraz $wiadczenie ustug
informatycznych i wdrozeniowych. Obecnie zdecydowana wigkszo$¢ przychoddw Grupy generowana jest w
kraju.
Poniewaz tacznie aktywa, sprzedaz oraz zysk jednostek funkcjonujgcych w Polsce w branzy zwigzanej z
dystrybucjg sprzetu komputerowego przekracza 75% odpowiednich warto$ci dla Grupy, niewymagalne jest wiec
raportowanie wedtug segmentéw branzowych i geograficznych — dziatalno$¢ Grupy miesci sie w jednym

segmencie branzowym i geograficznym.
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IV. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalno$ci Emitenta.

Branza w ktérej dziata Spdtka, charakteryzuje sie nierbwnomiernym roztozeniem przychodéw ze
sprzedazy, ktore to sq relatywnie stabilne w pierwszych dwoch kwartatach roku kalendarzowego, po czym
dynamicznie rosng od sierpnia i osiggaja najwyzsza wartos¢ w IV kwartale. W ostatnim kwartale roku
realizowanych jest ok. 40% przychodéw ze sprzedazy Komputronik S.A. i wiekszo$¢ wypracowywanych zyskow.
Wieksze przychody ze sprzedazy w IV kw. roku kalendarzowego wynikajg ze zwiekszonych zakupow ze strony
klientow detalicznych (okres $wigteczny) oraz klientéw instytucjonalnych (wykorzystywanie $rodkow
budzetowych), a takze finalizacji kontraktéw zawartych z klientami, zwigzanych z wdrozeniami i kastomizacjq

oprogramowania .

V. Informacje dotyczace diuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

Komputronik S.A.

W dniu 10 marca 2008 r. NWZA zdecydowato 0 podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Komputronik
S.A. o kwote nie nizszg niz 10 groszy i nie wyzszg niz 74.499 zt. i 90 groszy w drodze oferty nie mniej niz 1 akgji i
nie wiecej niz 744.999 akcji serii D o warto$ci nominalnej 0,10 zt. kazda.
Podwyzszenia kapitatu zaktadowego zwigzane byto z projektem zakupu akcji Karen Notebook S.A.

Przedmiotowa emisja zostata przeprowadzona w kwietniu tego roku. Warto$¢ ww. emisji wyniosta 24.585 tys. zt.

Karen S.A.

W okresie sprawozdawczym Spétka z sukcesem przeprowadzita emisje akgcji serii I, otrzymujac Srodki

w wysokosci 40.050 tys. zt.

Ponadto w Il i IV kw. 2008 r. Karen S.A. dokonafa rozliczenia czesci weksli wystawionych w
pierwszym kwartale 2008 r., jako zabezpieczenie transakcji handlowych w zwigzku z zakupami towaréw.

Wedtug stanu na dzien bilansowy do rozliczenia pozostaty weksle na taczng kwote 10.500 tys. zt.

W dniu 09 lipca 2008 r. dokonano rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Contanisimo Limited
z siedzibg w Nikozji na Cyprze (spétka w 100% zalezna od Komputronik S.A.). Podwyzszenie kapitatu jest
efektem objecia akcji przez Contanisimo Limited, wynikajacych z praw poboru Karen Notebook S.A. Po

rejestracji kapitat zaktadowy wynosi 2.204.313 PLN i dzieli si¢ na 2.204.313 udziatow o warto$ci nominalnej



.
Komputronik*: T . ol

1,00 PLN kazdy. Udziatowi przypisany jest jeden glos w organie stanowigcym spétki. Wszystkie udziaty w
podwyzszonym kapitale zaktadowym Contanisimo Limited zostaly objete przez Komputronik S.A. ze $rodkéow
wiasnych Spétki. Kazdy z udziatéw objeto po 350 PLN. Tym samym kapitat zapasowy spétki zaleznej zostat
podniesiony o kwote 17.500.000,00 PLN.

Poza opisanymi wyzej., od poczatku 2008 r. do dnia bilansowego, spétki tworzace Grupe Kapitatowg
Komputronik nie emitowaty dtuznych, ani udziatowych papieréw warto$ciowych, ani nie dokonywaty wykupu

dtuznych papierow warto$ciowych.

V. Informacje dotyczace wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy, tacznie i w przeliczeniu na

jedna akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane.

W okresie sprawozdawczym nie deklarowano wypfaty dywidendy oraz nie wyptacono dywidendy.

VIl. Wskazanie zdarzen, ktore wystapily po dniu, na ktéry sporzadzono sprawozdania
finansowe, nieujetych w tych sprawozdaniach, a mogacych w znaczacy sposob wplynaé na przyszie
wyniki finansowe Spétki i Grupy Komputronik.

W dniu 23 lutego 2008 roku Komputronik SA podpisat z BRE Bank SA kredyt inwestycyjny, ktory
zostanie przeznaczony na zapfate drugiej raty za zakup akcji i praw do akcji Karen SA. Kredyt opiewa na kwote
25.000.000 zt, a jego parametry nie odbiegajg od powszechnie stosowanych warunkow przy tego typu umowach.
Kredyt zostat zawarty na okres 3 lat, zabezpieczony zostat hipotekg zwyktg i hipotekg kaucyjng na nieruchomo$ci
nalezacej do Komputronik SA (siedziba firmy — budynki biurowe i magazynowe). Sptata kredytu bedzie
nastepowata w cyklu miesiecznym, w 36 réwnych ratach. Koszty finansowe obstugi kredytu mogg do$¢ znaczaco
wptywaé na zyski osiggane przez spétke, szczegdlnie gdy przez diuzszy czas utrzyma sie staba koniunktura na

rynkach, w jakich dziata Spétka.

VIIl. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek Grupy, inwestycji

ditugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

W dniu 07 maja 2008 r. zostaty zawarte transakcje nabycia przez Komputronik S.A. 1.811.000 akgcji
Karen Notebook S.A. z siedzibg w Warszawie, co stanowi 13,57% kapitatu zaktadowego tej spotki i odpowiada

1.811.000 gtosow, 1. 13,57% ogoline;j liczby gtosdw na walnym zgromadzeniu Karen Notebook S.A. Nabycie ww.
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akcji jest wynikiem ogloszonego w dniu 03 kwietnia 2008 r. i przeprowadzonego przez Komputronik S.A.
wezwania do zapisywania sie na sprzedaz do 13,57% akcji Karen Notebook S.A., w wyniku nabycia 52,43% akcji
Karen Notebook S.A. Zapisy na sprzedaz akcji byty przyjmowane od dnia 14 kwietnia 2008 r. do dnia 02 maja
2008 r. Przedmiotowe akcje zostaty nabyte po cenie 2,65 z. za jedng akcje, co daje taczng wartos¢ 4.799.150,00
zt. Obecnie, z uwzglednieniem emisji akcji serii | Karen Notebook S.A., Grupa Kapitatowa Komputronik posiada
tacznie 30.582.274 akcje tej spotki, co stanowi 57,3% kapitatu zaktadowego ww. i uprawnia do wykonywania
30.582.274 gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Karen Notebook S.A., co stanowi 57,3% ogdlnej
liczby gloséw na walnym zgromadzeniu tej spdtki. Komputronik S.A. posiada obecnie 6.032.274 akcje Karen
Notebook S.A., co stanowi 11,3% kapitatu zaktadowego tej spdtki i uprawnia do wykonywania 6.032.274 gtoséw
na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Karen Notebook S.A., co stanowi 11,3% ogdlnej liczby gtosow na
walnym zgromadzeniu ww. Contanisimo Limited z siedzibg w Nikozji na Cyprze (spotka w 100% zalezna od
Komputronik S.A.) aktualnie posiada 24.550.000 akcji Karen Notebook S.A., co stanowi 46% kapitatu
zaktadowego tej spotki i uprawnia do wykonywania 24.550.000 gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy

Karen Notebook S.A., co stanowi 46% ogdlinej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu wspomnianej spétki.

Wiaczenie Karen Notebook S.A. do Grupy Komputronik zdecydowanie przyspieszyto osiggniecie
planowanego przez spotke pokrycia kraju siecig sprzedazy, oraz jak rowniez przyczynito sie do osiggniecia przez
Komputronik silnej przewagi konkurencyjnej na rynku. Grupa Komputronik stata sie najwigksza, specjalistyczng
siecig oferujgca rozwigzania rynku IT, technologii cyfrowych i elektroniki uzytkowej w Polsce.

Patrz rowniez pkt Il Informacji dodatkowej.

Komputronik S.A. utworzyt spotke zarejestrowang w Ostrawie w Republice Czeskiej w dniu 01 lipca
2008r. 0 nazwie K24 International s.r.0.. Kapitat zaktadowy ww. spdtki, objety w catosci przez Komputronik S.A. -
wynosi 800.000 czeskich koron, co stanowi na dzien sprawozdawczy kwote 115 tys. zL.

Powstanie wspomnianej spotki jest konsekwencijq realizacji planéw dotyczacych ekspansji zagraniczne;.
K24 International s.r.o. jest operatorem sklepu internetowego na terenie Czech i Stowacji. W ofercie znajdzie sie
m.in. oprogramowanie i sprzet komputerowy najlepszych Swiatowych marek, a takze komputery marki
Komputronik. W planach jest takze budowa tradycyjnej sieci salonéw ze sprzetem i oprogramowaniem

komputerowym oraz technologiami mobilnymi.
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IX. Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktore

nastapity od czasu zakoriczenia ostatniego roku obrotowego.

Informacja o stanie zobowigzan warunkowych zamieszczona zostata w zataczonym sprawozdaniu

SA-QSr., w czesci ,pozycje pozabilansowe”.

X. Stanowisko Zarzadu Komputronik S.A. odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz wynikdw za dany rok, w Swietle wynikéow zaprezentowanych w raporcie

kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych.

W raporcie biezacym nr 60/2008 Zarzad Komputronik S.A. opublikowat prognozy finansowe

obejmujace Grupe Kapitatowg, jak réwniez prognozy dotyczace wynikdw jednostkowych Komputronik S.A.

Wykonanie prognoz finansowych Grupy Kapitatowej za 2008 r. (w tys. zt.):

Wyszczegdlnienie Prognoza Wykonanie
Przychody za sprzedazy 770.000 - 800.000 759 900
EBITDA 16.500 - 19.500 15 363
Zysk z dziatalnosci
operacyjnej 11.400 - 14.400 10 203
Zysk brutto 8.500 - 12.500 6171
Zysk netto 7.000 - 11.000 5634

Wyniki spotek Karen SA i KEN Tl sp. z 0.0. zgodnie z przewidywaniami wptynely ujemnie na zysk wypracowany
przez Grupe Kapitatowa. Zysk netto Grupy byt nizszy od zysku jednostkowego Komputronik SA o 5.011 tys.
PLN.

Grupa Kapitatowa zrealizowata zaplanowane przychody w 99%. Dochody ze sprzedazy, jak réwniez koszty
dziatania wiekszo$ci firm w Grupie Kapitatowej sg adekwatne do prognozowanych, dlatego tez wynik EBITDA
zostat zrealizowany w 93%, a zysk operacyjny w 90%.

Pozostate prognozowane wyniki zostaty zrealizowane z odchyleniem przekraczajacym 10%, tj.:

- zysk brutto GK - zrealizowany w 73%

- zysk netto GK - zrealizowany w 81%

Gtéwng przyczyng uzyskania wynikow brutto i netto nizszych niz oczekiwano, byto istotne ostabienie kursu
ztotego w Q4 2008r., ktorego nie mozna byto doktadnie oceni¢ i uwzgledni¢ tworzac publikowane prognozy.

Efekty zmian kurséw wptynety bezposrednio na:
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- wyniki finansowe firmy KEN TI sp. z 0.0. - w ktérej odnotowano w Q4 2008 ujemny wynik na operacjach
finansowych w wysokosci 2,6 min PLN, wynikajacy z ujemnej wyceny instrumentéw finansowych, ktéra po
pomniejszeniu o posiadane zabezpieczenia wyniosta (-3,0 min PLN). O posiadaniu przez spdtke zobowigzania,
ktérego parametry ekonomiczne oparte sg 0 kurs jena japoniskiego (CIRS) emitent informowat w komunikacie
biezacym nr 60/2008. Termin wymagalnosci zobowigzania zostat okre$lony na sierpien 2010 i do tego czasu
zobowigzanie bedzie wyceniane w ksiegach, ale nie bedzie generowato realnych przeptywéw finansowych.

- wyniki finansowe Komputronik SA - w ktérej odnotowano w Q4 2008 ujemny wynik na réznicach kursowych w
wysokosci 0,3 min PLN, wynikajacy z koniecznosci zaptaty po wyzszym Kursie za towary handlowe pochodzace
z importu.

Dodatkowym elementem, ktory nie byt uwzgledniany w prognozach, byta konieczno$¢ utrzymania w
ksiegach Karen S.A. rezerw na zaptacone zobowigzania podatkowe na kwote okoto 1,0 min z}, ktére
zgodnie z opinig doradcoéw podatkowych powinno ulec przedawnieniu, a tym samym umozliwi¢

rozwigzanie rezerw przed koricem 2008r.

Wykonanie prognoz wynikéw jednostkowych Komputronik SA na2008 r. (w tys. zt.):

Wyszczegodlnienie Prognoza Wykonanie
Przychody za sprzedazy 706.000 - 720.000 700 220
EBITDA 19.200 - 20.500 19616
Zysk z dziatalnosci
operacyjnej 15.900-17.200 16 455
Zysk brutto 13.800 - 15.400 13 959
Zysk netto 11.100-12.500 10 645

Komputronik S.A. osiagnat wyniki finansowe zgodne z przedstawiong prognozg .

Odchylenie uzyskanych przychodoéw w stosunku do prognozowanych wyniosto 0,8% i wynika gtéwnie ze sposobu
ewidencji tzw. bonuséw posprzedaznych, ktére w prognozie zwigkszaty przychody, natomiast w ujeciu
ksiegowym cze$¢ bonusdw zostata przedstawiona jako korekty cenowe, pomniejszajac koszt nabycia towaréw.
Wynik EBITDA oraz zysk z dziatalnosci operacyjnej, zysk brutto zawierajg sie w przedziatach wskazanych w
prognozie, natomiast zysk netto jest nieznacznie nizszy od prognozowanego.

Szczegbly dotyczace gtdwnych pozyciji rachunku zyskow i strat opisane sg w rozdziale Il niniejszego raportu.
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XI. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty

zalezne co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na WZA Komputronik S.A. na dzien przekazania raportu

kwartalnego, ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatu w

kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z nich wynikajacych i ich procentowego udziatu w ogoélnej liczbie

gtoséw na WZA oraz wskazanie zmian w strukturze wtasnosci znacznych pakietow akcji Spotki w okresie

od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

Stan na 27.02.2009 r. (dzien przekazania raportu za IV

Stan na 14.11.2008 r. (dzien kw. 2008 r.)
Wyszczegolnienie publlkacli:'vzﬁglt::;g)c; raportu orlélzczegszlxjéa % udziat w kapitale zaktadowym oraz %
3\/2 A udziat w ogdlnej liczbie gtoséw na WZA
Wojciech Buczkowski 2.784.473 2.784.473 34,0%
Krzysztof Buczkowski 1.391.660 1.391.660 17,0%
Ewa Buczkowska 1.388.500 1.388.500 16,9%
ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. 498.395 498.395 6,1%

Xll. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Komputronik S.A. lub uprawnien do nich

(opcji) przez osoby zarzadzajace i nadzorujace Emitenta, zgodnie z posiadanymi przez Spoétke

informacjami, w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

Stan na 14.11.2008

Zwigkszenie stanu

Zmniejszenie stanu

Wyszczegdlnienie Funkcja (= SVl E e pzzz:?: fdw FESEE ENE T A s(t::i:: :rtglfézzg?l?ar.
ostatniego raportu| 1, 44 5908y go | 0d 14.11:2008r.do | 2 v kw. 2008 1)
kwartalnego) 27.02.2009 . 27.02.2009 r.
Krzysztof Buczkowski Przewodniczacy Rady
Nadzorczej 1.391.660 - 1.391.660
Wojciech Buczkowski Prezes
Zarzadu 2.784.473 - 2.784.473
Szymon Bujalski Wiceprezes
Zarzadu 20.000 - 20.000
Ewa Buczkowska
Prokurent 1.388.500 - 1.388.500
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Xlll. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, ktérych warto$¢ stanowi co najmniej

10% kapitatow wtasnych Komputronik S.A.

Brak postepowan, ktérych warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatdw wtasnych Komputronik S.A.

XIV. Informacje o zawarciu przez Spoétke lub jednostke zalezna jednej lub wielu transakcji z
podmiotami powigzanymi, jezeli warto$¢ tych transakcji (faczna wartos¢é wszystkich transakcji zawartych
w okresie od poczatku roku obrotowego) przekracza wyrazong w ztotych rownowartos¢ kwoty 500 tys.
euro - jezeli nie sa one transakcjami typowymi i rutynowymi, zawieranymi na warunkach rynkowych
pomiedzy jednostkami powiazanymi, a ich charakter i warunki wynikaja z biezacej dziatalnosci

operacyjnej, prowadzonej przez Emitenta lub jednostke od niego zalezna.

Patrz pkt XV Informacji dodatkowe;.

XV. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke zalezng poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji — tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego
podmiotu, jezeli taczna wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi rownowarto$é co najmniej

10% kapitatow wtasnych Spoétki.

Komputronik S.A.

W dniu 1 pazdziernika 2008 r. Komputronik S.A. udzielit poreczen wekslowych catosci zobowigzan,

wynikajacych z umowy, podpisanej przez spotke zalezng Karen Notebook S.A..

Umowa, zawarta z Kredyt Bankiem S.A. do dnia 30 wrze$nia 2009 r., W ramach tejze umowy Karen
S.A. uzyskat kredyt obrotowy wysokosci 10.000.000 zt,i limit gwarancyjny w wysokosci 1.000.000 zt.

Komputronik S.A. nie otrzyma wynagrodzenia z tytutu udzielenia ww. poreczen.

W dniu 29 grudnia 2008 r., Komputronik S.A. podpisat umowe pozyczki ze spdtkg zalezng Karen
Notebook S.A. Na podstawie ww. umowy Komputronik S.A. uzysk kwote 15 min PLN z datg ptatnosci do dnia
30.06.2008 r.



.
Kom p utr On ’ k fr www.komputronik.com

Karen Notebook S.A.

W I kwartale 2008 r. Karen Notebook S.A. poreczyt weksle Techmex S.A. na taczng kwote 30.000 tys.
., co stanowi zabezpieczenie transakcji handlowych planowanych na biezacy rok obrotowy z tym kontrahentem.

Do rozliczenia na dzien 31.12.2008r. pozostaty jeszcze weksle o wartosci 10,5 min PLN.

XVL. Inne informacje, ktére zdaniem Zarzadu Emitenta s3 istotne dla oceny sytuacji kadrowe;j,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego Komputronik S.A. oraz Grupy Komputronik i ich zmian, oraz
informacje, ktore sa istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Spétke oraz Grupe

Komputronik.

Brak informacji tego typu.

XVII. Wskazanie czynnikéw, ktore w ocenie Zarzadu Emitenta beda miaty wplyw na osiagniete
wyniki przez Spotke oraz Grupe Komputronik w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Zarzad Komputronik zaktada, ze w zwiazku z obecng sytuacjg gospodarczg oraz trwajgcym kryzysem
finansowym, ktéry wptywa bezposrednio i posrednio na dziatalno$¢ Grupy Komputronik, przychody bedg rosty
znaczaco wolnigj niz w poprzednich okresach. W zwigzku z tym zwrot z inwestycji w nowe kanaty sprzedazy
moze ulec wydtuzeniu. MoZliwe jest takze osigganie, przejSciowo, w gorszych miesigcach dla branzy
komputerowej, strat finansowych. Ryzyko to nie powinno jednak wptywaé na biezacg dziatalnos¢ Spotki i nie

uniemozliwi realizacji przyjetej strategii.

Poznan, dnia 26 lutego 2009r.

Podpisy oséb Podpis osoby odpowiedzialnej
reprezentujacych Komputronik S.A. za prowadzenie rachunkowosci Komputronik S.A.



