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Do Akcjonariuszy, Partnerow handlowych, Klientéw i Pracownikow Komputronik S.A.

Szanowni Panstwo,

W imieniu Zarzadu Komputronik S.A. mam zaszczyt zwracaé sie do Panstwa, podsumowuijgc rok 2007 —

kolejny, bardzo pomysiny okres dla Spétki, w ktérym osiagnelismy wszystkie cele przyjete do realizacji.

Na dzier 31 grudnia 2007 r. warto$¢ majatku Komputronik S.A. wynosita 165.713 tys. PLN i byta wyzsza

0 100,3% w poréwnaniu z dniem 31 grudnia 2006 r., przychody netto ze sprzedazy wyniosty 519.090 tys. PLN i

byly wyzsze o 53,4% w porownaniu z poprzednim rokiem obrotowym, za$ zysk netto uksztattowat sie na

poziomie 10.618 tys. PLN i byt wyzszy w pordéwnaniu z 2006 r. 0 23,5%.

Tym samym zrealizowali$my prognozy finansowe na 2007 r., odpowiednio w przypadku przychodow ze
sprzedazy w 101,8% oraz zysku netto w 90,8%. Na realizacje ww. prognoz miaty wptyw przede wszystkim
czynniki wewnetrzne, w tym zwlaszcza przy$pieszone tempo otwierania sieci salonoéw firmowych, ktorych to
liczba w 2007 r. zostata wiecej niz podwojona, a takze rozbudowa dziatdw biznesowych, swiadczacych ustugi
informatyczne dla firm. Tak dynamicznym wzrost wymagat bardzo istotnych naktadéw finansowych, jak i

skokowego przyrostu zatrudnienia.

Drodzy Panstwo, w ubiegtym roku podjeliSmy decyzje o realizacji strategii dla Spétki na lata: 2007-2009,
przewidujacej dalszy, dynamiczny rozwdj prowadzonego przedsigbiorstwa.
Wspomniana strategia zaktada m.in.: systematyczne umacnianie posiadanej przez Komputronik pozycji jednego
z wiodgcych na polskim rynku dystrybutorow sprzetu i oprogramowania komputerowego zardwno na rynku
detalicznym, jak i hurtowym, w tym dalszg rozbudowe najlepszego sklepu internetowego IT w Polsce:

www.komputronik.pl. Bedziemy réwniez konsekwentnie umacniali pozycje Spotki na rynku kompleksowych ustug

informatycznych, adresowanych do klientéw korporacyjnych, w tym wdrazania systeméw wspomagajacych
zarzadzanie klasy ERP, tworzenia zindywidualizowanych rozwigzan IT, wspomagajgcych analizy biznesowe,
projektowania systemow i oprogramowania na indywidualne zamowienie. Planujemy rowniez dalszy rozwoj
produkciji sprzetu komputerowego oraz dystrybucji elektroniki uzytkowe;.

Ponadto, zdecydowalisSmy o umiedzynarodowieniu prowadzonej dziatalno$ci, ktore bedzie mozliwe dzieki
wprowadzeniu wielojezycznosci i wielowalutowosci do funkcjonalno$ci naszego sklepu internetowego. W dalszym
etapie Spotka zamierza poszerza¢ swoje kanaly zbytu poprzez otwieranie lokalnych oddziatow na terenie

wybranych krajéw Europy Srodkowo-Wschodniej.
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Strategia rozwoju Komputronik S.A. przewiduje, oprocz rozwoju organicznego, rowniez akwizycije firm,
operujgcych w segmencie detalicznym naszej branzy, a takze przedsigbiorstw zajmujgcych sie produkcia,
integracjq oprogramowania oraz wyspecjalizowanymi ustugami IT. Wynikiem realizacji tej strategii bedzie
osigganie przez Grupe Komputronik zdecydowanie wigkszych przychodéw ze sprzedazy i poprawy realizowane;

rentowno$ci, co w konsekwenciji przyczyni sie do systematycznego wzrostu wartosci Komputronik S.A.

W zwigzku z realizacjg wspomnianej strategii rozwoju, podjeliSmy decyzje o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego Komputronik S.A. w drodze publicznej emisji akcji. Ww. emisja, ktéra miata miejsce w potowie tego
roku, zakonczyta sie petnym sukcesem. Zgromadzone $rodki finansowe w kwocie blisko 56 min PLN zostaty
przeznaczone przede wszystkim na rozbudowe posiadanej sieci sklepow firmowych i franczyzowych na terenie

catej Polski, rozbudowe funkcjonalno$ci sklepu internetowego www.komputronik.pl, budowe kolejnego modutu

magazynu wysokiego sktadowania oraz jego wyposazenie. Wieksze $rodki finansowe pozwolity na zasilenie
kapitatu obrotowego, dzieki ktdremu mogliSmy prowadzi¢ sprzedaz do naszych partneréw w niespotykanej dotad
skali.

Obecnie akcje Komputronik S.A. notowane sg na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie. Tym samym

Spotka wstapita do grona ok. 350 polskich firm - elity krajowego biznesu.

Aktualnie sie¢ sprzedazy dziatajgca pod marka ,Komputronik” liczy ponad 200 sklepdw, za$ Grupy
Komputronik (sklepy dziatajgce pod markami Komputronik i Karen Notebook) juz ponad 300 sklepéw. Jest to
najwigksza sie¢ sklepdw specjalistycznej tej branzy dziatajacych w Polsce. Sklepy dziatajg na terenie catego
kraju, zarowno we wszystkich wazniejszych centrach handlowych Polski, jak i centrach duzych i $rednich miast.
Tradycyjng sieC sprzedazy Komputronik S.A. wspiera najlepszy, wedtug klientéw oraz pism branzowych, sklep
internetowy ze sprzetem komputerowym oraz elektronikgq uzytkowg w Polsce - www.komputronik.pl. W jego
biezacej ofercie dostepnych jest ponad 17.000 produktéw — najszerszy asortyment posréd wszystkich podmiotow
dziafajacych w branzy IT na rynku krajowym. Wspomniany sklep internetowy daje nieograniczone mozliwosci

budowania oferty handlowej salonéw handlowych Grupy Komputronik.

W minionym okresie Spdtka rozwijata si¢ rowniez poprzez akwizycje. Dotychczas Komputronik S.A.
nabyta: 100% akcji Komputronik Biznes S.A. z siedzibg w Poznaniu, przejeta portal adresowany do klientow

branzy IT - www.benchmark.pl (Benchamrk Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu) oraz nabyta 80% udziatbw KEN

Technologie Informatyczne Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu. Ponadto, juz w roku obrotowym 2008, Grupa
Komputronik nabyta tacznie 66% akcji Karen Notebook S.A., warszawskiej spdtki réwniez notowanej na Gietdzie

Papierow WartoSciowych w Warszawie.
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Spotka  Komputronik Biznes S.A .prowadzi dziatalno$¢ operacyjng w segmencie korporacyjnym i
instytucjonalnym.

Portal www.benchmark.pl posiada ugruntowang pozycie w branzy oraz cieszy sie duzym zaufaniem
konsumentow polskiego rynku IT, dla ktérych to prowadzi m.in. niezalezne oceny sprzetu komputerowego oraz
oprogramowania. Komputronik wykorzystuje na zasadach outsourcingu infrastrukture laboratorium redakcyjnego
przedmiotowego portalu do badan produktowych w zakresie funkcjonalnosci, wydajnosci oraz ergonomii, dzieki
czemu uzyskuje istotng przewage konkurencyjna.

Przedmiotem dziatalnosci KEN Technologie Informatyczne Sp. z 0.0. jest sprzedaz sprzetu komputerowego,
oprogramowania i ustug IT. Firma jest jednym z lideréw branzy na Dolnym Slasku. Spotka prowadzi dziatalnosé
zaréwno na rynku prywatnym, jak i publicznym. Zakup udziatéw wspominanej firmy przez Komputronik S.A.,
wpisujac sie w konsekwentnie realizowang strategie dalszego, dynamicznego rozwoju dziatalnosci, m.in. pionu
biznesowego, umozliwito Spétce uzyskanie znaczacej pozycji na rynku obstugi klientéw biznesowych w rejonie
Dolnego Slaska.

W minionych miesigcach nabyli$my pakiet 66% Karen Notebook S.A. z siedzibg w Warszawie,. Witgczenie tej
spotki do Grupy Komputronik zdecydowanie przyspieszyta rozwoj sieci sprzedazy Grupy oraz przyczynita sie do
osiggniecia przez Komputronik silnej przewagi konkurencyjnej na rynku. Grupa Komputronik stata sie najwieksza,

specjalistyczna siecig oferujaca rozwigzania rynku IT, technologii cyfrowych i elektroniki uzytkowej w Polsce.

Wzorem minionych lat, takze w 2007 roku nie szczedziliSmy wysitkow na rzecz rozpoznawania potrzeb
naszych Klientéw oraz ich zaspokajania. W mysl postepu technologicznego, wzbogacili$my nasza, szeroka oferte
0 kolejne towary, produkty oraz ustugi, ktore adresujemy zardwno do oséb fizycznych, osdb prawnych oraz
jednostek organizacyjnych nie posiadajacych osobowosci prawnej. Wierze, ze wszystkie one spehig
oczekiwania, przyczyniajac sie m.in. do poszerzania wiedzy, jak réwniez do rozwoju technologicznego i
wspomagania zarzadzania przedsigbiorstwami, a tym samym skuteczniejszej realizacji wybranych celow

biznesowych naszych Klientow.

Pragne w tym miejscu podziekowa¢ Pracownikom Spotki za dotychczasowg, tworcza i wytrwatg prace.
Dzigkuje za pasje, z jaka tworzycie dzien dzisiejszy Komputronik S.A. i Jej pomysing przyszios¢. Wierze, ze nie

zabraknie Panstwu motywacii i determinacji w realizacji misji wzrostu wartosci Spotki.

Szanowni Akcjonariusze, rok 2007 nalezy niewatpliwie uzna¢ za bardzo udany okres dla Spétki. W
minionym okresie z catg pewnos$cig uczynilismy wszystko, aby zapewni¢ Panstwu w przysztosci oczekiwane

korzySci z powierzonego nam kapitatu.
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W dniu 17 kwietnia 2008 roku Zarzad Spotki podwyzszyt prognoze finansowa, ogtaszajac plan wynikdw

finansowych Grupy Kapitatowej Komputronik na lata 2008-2009. Ww. prognoza zaktada zwiekszenie przychoddw

ze sprzedazy Grupy do 920.000 tys. zt., co stanowi wzrost o ponad 77% w poréwnaniu z 2007 r. oraz zysku netto

do kwoty 22.000 tys. zt., tj. wzrost o ponad 107% w stosunku do poprzedniego roku obrotowego.

Zapewniam wszystkich Akcjonariuszy Komputronik S.A., Ze tak jak w przeszto$ci, tak w przyszto$ci nie bedziemy

szczedzi¢ staran do pomnazania Waszego kapitatu i zwiekszania ptynacych zen zyskow.

Wojciech Buczkowski

Prezes Zarzadu Komputronik S.A.

Poznar, dnia 30 maja 2008 r.
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1. Wstep

1.1. Ogolna charakterystyka dziatalnosci Komputronik S.A.

Komputronik S.A. prowadzi dziatalno$¢ na rynku IT.
Oferta Spdtki adresowana jest do oséb fizycznych, oséb prawnych oraz jednostek organizacyjnych nie
posiadajacych osobowosci prawne;.

Przedmiotem dziatalnosci Komputronik S.A. jest przede wszystkim:

1. sprzedaz detaliczna i hurtowa wszystkich, wazniejszych, $wiatowych producentdw:

v' sprzetu komputerowego,
v' oprogramowania komputerowego,

v' elektroniki uzytkowej,

2. Swiadczenie kompleksowych ustug w zakresie:

v informatyzacji, w tym wdrazania systemow wspomagajacych zarzadzanie klasy ERP,
v' tworzenia zindywidualizowanych rozwigzan IT, wspomagajacych analizy biznesowe,

v' projektowania systemdw oraz oprogramowania na indywidualne zaméwienie,

3. produkcija sprzetu komputerowego,

4. $wiadczenie ustug serwisowych.

Sprzedaz i dystrybucja jest prowadzona w ramach sieci salonéw firmowych, sklepy patronackie, sie¢

autoryzowanych dealeréw o statucie , KOMPUTRONIK PARTNER.” oraz sklep internetowy: www.komputronik.pl,

ktory w opinii klientdbw oraz niezaleznych czasopism branzowych jest najlepszym sklepem ze sprzetem
komputerowym oraz elektronikg uzytkowg w Polsce.

Sprzedaz hurtowa prowadzona jest bezposrednio z magazynu Spétki w Poznaniu.

Obstuga klientdw instytucjonalnych odbywa sie przede wszystkim przez Dziat Klientéw Biznesowych, ktory

poprzez oddziaty w Poznaniu i Warszawie $wiadczy ustugi dla klientéw na terenie catej Polski. Ponadto, sprzedaz
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dla klientow korporacyjnych jest prowadzona rowniez przez spétke zalezng - KEN Technologie Informatyczne Sp.

Z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu.

Komputronik S.A. posiada silng, stabilng pozycje na polskim rynku IT.

Potwierdzeniem wysokiej jakosci produktow Spdtki oraz $wiadczonych ustug, jak rowniez troski o

Srodowisko naturalne sg m.in. posiadane certyfikaty jakosci: ISO 9001 : 2000 oraz 14001 : 2004.

1.2. Kapitaly

1.2.1. Na dzien 31 grudnia 2007 r. kapitat zaktadowy Komputronik S.A. wynosit 745.000,00 zt, i obejmowat:

v"6.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A, o warto$ci nominalnej 0,10 zt. kazda,

v" 1.450.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C, o wartosci nominalnej 0,10 zt. kazda.

Uchwatg nr 2 z dnia 17 marca 2007 roku, NWZA Komputronik S.A. zdecydowato o warunkowym
podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spotki poprzez emisje nie wigcej niz 180.000 akcji na okaziciela serii B, o
wartosci nominalnej 0,10 zt. kazda.

Celem warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego jest przyznanie praw do objecia akcji posiadaczom
warrantow subskrypcyjnych serii A, ktére to beda emitowane przez Spotke w zwigzku z realizowanym programem
motywacyjnym dla cztonkéw Zarzadu, a takze innych oséb zajmujacych stanowiska kluczowe w strukturze

organizacyjnej Komputronik S.A.

Uchwatg nr 6 z dnia 17 marca 2007 roku, NWZA Komputronik S.A. zdecydowato o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego Spotki w drodze publicznej emisji 1.450.000 akgii serii C.

Publiczna emisja akcji zakonczyta sie petnym sukcesem.

1.2.2. Wskazanie posiadaczy wszelkich papierow wartosciowych, ktoére dajg specjalne
uprawnienia kontrolne w stosunku do Komputronik S.A., wraz z opisem tych uprawnien.
Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wtasnosci papierow wartosciowych
Komputronik S.A. oraz wszelkich ograniczen w zakresie wykonywania prawa gtosu, przypadajacych na
akcje Komputronik S.A.
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Zgodnie ze statutem Komputronik S.A. wszystkie akcje sg akcjami zwyklymi na okaziciela, majq
jednakowg warto$¢ nominalng, zwigzane sg z nimi réwne prawa i obowiazki dla kazdego akcjonariusza, brak jest
jakichkolwiek, statutowych ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wiasnosci wyemitowanych akcji oraz

ograniczen w zakresie wykonywania prawa gtosu.

W dniu 14 marca 2007 r. Komputronik S.A., Prezes Zarzadu Spétki — Pan Wojciech Buczkowski,
Wiceprezes Zarzadu - Pan Sebastian Gazda, Przewodniczacy Rady Nadzorczej Spétki — Pan Krzysztof
Buczkowski oraz prokurent — Pani Ewa Buczkowska podpisali umowe zakazu sprzedazy akcji typu ,lock-up” z
Domem Inwestycyjnym BRE Banku S.A. Na jej podstawie ww. osoby zobowigzaly sig, ze po dniu zatwierdzenia
prospektu emisyjnego Komputronik S.A. przez Komisje Nadzoru Finansowego w okresie 12 miesiecy od
przydziatu akciji serii C Spétki, bez uprzedniej, pisemnej zgody Domu Inwestycyjnego BRE Banku S.A. (ktorej to
zgody Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A. zobowigzat sie nie odméwi¢ bez uzasadnienia w przypadku braku
negatywnych skutkdw dla interesow inwestoréw nabywajacych akcje oferowane w ramach oferty publicznej) m.in.
- nie sprzedadza, nie ogtosza zamiaru sprzedazy bedacych w ich posiadaniu akcji Spétki, ani nie wyemitujg (lub
nie ogltosza zamiaru emisji) zadnych papieréw warto$ciowych zamiennych na akacje Spotki lub papieréw
warto$ciowych, ktore w jakikolwiek, inny sposéb uprawniatyby do nabycia akcji Komputronik S.A., bedacych w ich
posiadaniu oraz nie dokonajg zadnej transakcji (wiacznie z transakcjg wigzaca si¢ z instrumentami pochodnymi),

ktorej skutek bytby podobny do sprzedazy akcji Spétki.

1.2.3. Informacje o nabyciu wlasnych akcji, a w szczegdlnosci celu ich nabycia, liczbie i wartoSci
nominalnej, ze wskazaniem, jakg czes$¢ kapitatu zaktadowego reprezentujg, cenie nabycia oraz cenie sprzedazy
tych akcji w przypadku ich zbycia.

W 2007 r. nie byto transakcji tego typu.

1.2.4. Informacje o systemie kontroli programéw akcji pracowniczych.

Patrz punkt 1.2.1. niniejszego Sprawozdania.

Programem motywacyjnym wynagradzanym w akcjach Spotki zostaly objete lata 2007, 2008, i 2009.

Posiadacze warrantéw bedg uprawnieni do objecia, w zamian za posiadane warranty, akcji serii B Spdtki.

Uchwatg NWZA przewidziano nastepujacy sposéb przydziatu warrantow:

SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI KOMPUTRONIK S.A. W 2007 ROKU



¢
Komputron’kfj www.komputronik.com

- za rok 2007 - 55.080 warrantéw,
- za 2008 rok — 55.080 warrantow,
- za 2009 rok — 55.080 warrantow,
oraz dodatkowo 14.760 warrantdw do przyznania we wszystkich latach trwania programu

motywacyjnego w ramach puli rezerwowe;.

Kryterium przydziatu jest warunek zatrudnienia osoby uprawnionej lub $wiadczenia przez nig ustug na
podstawie kontraktow menedzerskich przez okres co najmniej 9 ostatnich miesiecy danego roku obrotowego.
Dodatkowe kryteria przydziatu to wzrost wartosci EBITDA na jedng akcje oraz wzrost warto$ci zysku netto na
jedng akcje Spdtki oraz inne parametry okreslone przez Rade Nadzorczg indywidualnie w stosunku do oséb
uczestniczacych w programie.

Zgodnie z szacunkami Zarzadu Spotki za 2007 rok skierowane zostanie do objecia 34.020 warrantéw

subskrypcyjnych.

1.3. Struktura akcjonariatu

1.3.1. Akcjonariuszami posiadajacymi bezposrednio lub po$rednio przez podmioty zalezne co najmniej 5%

ogdlnej liczby gtoséw na WZA Komputronik S.A. na dzier 31 grudnia 2007 r. byli:

Wojciech Buczkowski — 2.784.473 akcji i gtoséw na WZA Spotki,

Krzysztof Buczkowski — 1.391.060 akcji i gtoséw na WZA Spotki,

Ewa Buczkowska — 1.388.500 akc;ji i gloséw na WZA Spéiki,

Commercial Union Investemnt Management (Polska) S.A. — 373.451 akcji i gloséw na
WZA Spoiki.

SSERNEENEEN
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Procentowy udziat w kapitale zaktadowym

oraz udziat w ogolnej liczbie gltoséw na WZA Komputronik S.A.

Commercial
Union Investemnt
Management
Ewa Buczkowska (Polskag S.A.
18,6% 5,0% Pozostali 20,3%

Krzysztof
Buczkowski
18.7% Wojciech
’ Buczkowski
37,4%

1.3.2. Wykaz oséb zarzadzajacych i nadzorujgcych posiadajacych na dzien 31 grudnia 2007 r. akcje
Komputronik S.A.:

v" Wojciech Buczkowski — Prezes Zarzadu Spotki: 2.784.473 akcje i gtosy na WZA
Komputronik S.A., stanowigcych 37,4 % ogolnej liczby gtoséw na WZA Spoéiki,

v' Szymon Bujalski — Wiceprezes Zarzadu Spotki: 20.000 akcji i gloséw na WZA Komputronik
S.A., stanowigcych 0,3 % ogdlnej liczby gtoséw na WZA Spotki,

v Krzysztof Buczkowski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej Spotki: 1.391.060 akcji i gtosow
na WZA Komputronik S.A., stanowigcych 18,7 % ogdlnej liczby gtosow na WZA Spétki,

v' Ewa Buczkowska — Dyrektor Pionu Finanséw i Administracji Spotki: 1.388.500 akgji i
gtoséw na WZA Komputronik S.A., stanowigcych 18,6 % ogolnej liczby gtoséw na WZA
Spotki.

1.4. Zarzad i Rada Nadzorcza

1.4.1. Skiad organdéw zarzadzajacych i nadzorczych Komputronik S.A. na dzier 31 grudnia 2007 r.:

10
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v' Zarzad Spotki:

Wojciech Buczkowski — Prezes Zarzadu,
Szymon Bujalski — Wiceprezes Zarzadu,

Jacek Piotrowski — Wiceprezes Zarzadu.

v' Rada Nadzorcza:

Krzysztof Buczkowski — Przewodniczacy Rady Nadzorcze;j,
Tomasz Buczkowski — Cztonek Rady Nadzorczej,

Tomasz Grzybowski — Cztonek Rady Nadzorczej,

Bogna Pilarczyk — Cztonek Rady Nadzorczej,

Ryszard Plichta - Czlonek Rady Nadzorczej,

Matgorzata Zandecka — Cztonek Rady Nadzorczej.
v" Prokurent:
Ewa Buczkowska.
1.4.2. Zmiany w sktadzie osob zarzadzajacych i nadzorujacych w 2007 r.
v Zmiany osdb zarzadzajacych:
- z dniem 01 kwietnia 2007 r. Rada Nadzorcza Komputronik S.A. powotata do Zarzadu Pana
Szymona Bujalskiego,
- z dniem 30 wrze$nia Rada Nadzorcza Komputronik S.A. odwotata Pana Sebastiana Gazde —
Wiceprezesa Zarzadu Komputronik S.A.,

- z dniem 01 pazdziernika 2007 r. Rada Nadzorcza powotata do Zarzadu Spétki Pana Jacka

Piotrowskiego.

1
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v’ Zmiany 0sdb nadzorujacych:

- w dniu 11 kwietnia 2007 r. NWZA Spdtki odwotato Pana Ryszarda Plichte z Rady Nadzorczej
Komputronik S.A.,
- w dniu 28 czerwca 2007 r. NWZA Spotki powolato w sktad Rady Nadzorczej Spétki Pana
Ryszarda Plichte.

v" Prokurent.

- w dniu 02 stycznia 2007 r. powotano prokurenta — Panig Ewe Buczkowska.

1.4.3. Zasady dotyczace powolywania i odwolywania oséb zarzadzajacych oraz uprawnienia oséb

zarzadzajacych, w szczegolno$ci prawo do podjecia decyzji 0 emisji lub wykupie akcji.

Zgodnie z zapisami statutowymi Komputronik S.A., Zarzad Spétki jest jedno- lub wieloosobowy i jest
powotywany oraz odwotywany przez Rade Nadzorcza. Ten sam organ statutowy ustala warunki pracy i ptacy
czlonkéw Zarzadu. Kadencja Zarzadu jest wspdlna i trwa pie¢ lat. Zarzad lub poszczegdlni jego cztonkowie mogq
by¢ odwotani przez Rade Nadzorczg przed uptywem kadencii.

Zarzad kieruje biezacq dziatalnoscig przedsiebiorstwa i reprezentuje je na zewnatrz, sktada o$wiadczenia i
podpisuje w imieniu Spotki.

Do sktadania o$wiadczen woli i podpisywania w imieniu Spotki upowaznieni sa;

- Prezes Zarzadu — jednoosobowo,
- dwéch cztonkdw Zarzadu - tacznie,

- jeden cztonek Zarzadu z prokurentem — tacznie.

Zacigganie zobowigzan lub rozporzadzanie prawami o warto$ci powyzej 300.000 zt. wymaga uchwaty Zarzadu.
Powyzsze nie dotyczy zaciggania i rozporzadzania prawami w ramach normalnego obrotu handlowego Spotki.
Do kompetencji Zarzadu nalezg wszystkie sprawy zwigzane z biezacq dziatalnoscig Komputronik S.A., ktore

postanowieniami statutu lub przepisami KSH nie zostaty zastrzezone do kompetencji WZA lub Rady Nadzorczej.

12
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1.4.4. Wszelkie umowy zawarte migdzy Komputronik S.A. a osobami zarzadzajacymi, przewidujace
rekompensate w przypadku ich rezygnaciji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny, lub

gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu potgczenia lub przejecia Spotki.

Powyzsze umowy nie wystepuja.

2. Oméwienie podstawowych wielkosci ekonomiczno - finansowych ujawnionych w

sprawozdaniu finansowym.

2.1. Bilans

Suma bilansowa na dzier 31.12.2007 r. zamkneta sig kwotg 165.713 tys. zt., co stanowi 100,3% wzrost

w poréwnaniu z dniem 31.12.2006 r.

Aktywa

Aktywa trwate na dzien 31.12.2007 r. wynosity 29.709 tys. zt., i wzrosty 0 80,2% w poréwnaniu z dniem
31.12.2006 r., stanowigc 17,9% majatku ogdtem Spotki; rzeczowe aktywa trwate stanowity 71,1% aktywow

trwatych ogotem (jest to zwigzane gtéwnie z rozwojem sieci sklepow i powigkszaniem powierzchni magazynowej)

Aktywa obrotowe na dzien 31.12.2007 r. wyniosty 136.004 tys. zt. i stanowity 82,1% aktywow ogdtem;
aktywa obrotowe wzrosty 0 105,2% w poréwnaniu z poprzednim rokiem. Udziat zapaséw w majatku obrotowym
spadt w 2007 r. w poréwnaniu z 2006 r., i stanowity 23,8% aktywéw obrotowych ogétem. Nalezno$ci
krétkoterminowe stanowity 46,0% aktywow obrotowych i wzrosty 0 105% (co wynika ze strategii zwigszania sieci

sklepdw franczyzowych i partnerskich).

Pasywa

Kapitat wtasny Spétki na dzien 31.12.2007 r. wynosit 80.253 tys. zt., co oznacza 364,6% wzrost w
poréwnaniu z dniem 31.12.2006 r.; kapitat wtasny stanowit 48,4% pasywéw ogdtem. Wzrost kapitatéw wtasnych

wynika z przeprowadzonej w lipcu 2007r. emisji akcji wiasnych.
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Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania wynosity 85.460 tys. zt. i wzrosty 0 30,5% w porédwnaniu z
dniem 31.12.2006 r. Zobowigzania diugoterminowe stanowity 2,9% zobowigzarn i rezerw na zobowigzania ogdtem
i zmniejszyty si¢ w poréwnaniu z dniem 31.12.2006 r. 0 32,0%. Zobowigzania krotkoterminowe stanowity 95,3%

0g6tu zobowigzan i rezerw na zobowigzania, i wzrosty 0 34,1% w poréwnaniu z dniem 31.12.2006 .

Warto$¢é ksiegowa na akcje wzrosta z 2,88 zt. na dzien 31.12.2006 r. do 10,77 zt. na dzien 31.12.2007 r.

2.2. Rachunek zyskow i strat

Przychody netto ze sprzedazy w 2007 r. wyniosty 519.090 tys. zt, co stanowi 53,4% wzrost w

poréwnaniu z rokiem obrotowym 2006.

Zysk na dziatalnosci operacyjnej wynidst 13.757 tys. zt. i byt wyzszy w poréwnaniu z rokiem ubiegtym o
22,7%.

Zysk na dziatalno$ci gospodarczej wyniést 13.330 tys. zt. i byt wyzszy w poréwnaniu z 2006 r. 24,7%. Na

tym samym poziomie uksztattowat sie zysk brutto.

Zysk netto wynidst 10.618 tys. zt. i byt wyzszy 0 23,5% w pordwnaniu z poprzednim rokiem obrotowym. .

Zysk netto na akcje wzrést z 1,43 zt. w2006 r. do 1,61 zt. w 2007 r.

2.3. Rachunek przeptywéw pienieznych

2007 r. rozpoczeto stanem $rodkow pienieznych w wysokosci 15 672 tys. zt.

Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej wyniosty -13.815 tys. zt. Najwigksze znaczenie dla

ww. przeptywow miata: zmiana stanu naleznosci (-32.044 tys. zt.), zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych

(18.705 tys. zt.) oraz zmiana stanu zapaséw (-12.806 tys. zt.).

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnoSci inwestycyjnej wyniosty -14.808 tys. zt. Najwazniejszymi

pozycjami w tym zakresie byty wydatki zwigzane z nabyciem wartoSci niematerialnych i prawnych oraz
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rzeczowych aktywow trwatych (11.880 tys. zt.), wptywy ze zbycia warto$ci niematerialnych i prawnych oraz

rzeczowych aktywow trwatych aktywow finansowych (1.414 tys. zt)

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej wyniosty 51.291 tys. zt. Najwigksze znaczenie dla

tej grupy przeptywdw miaty: wplywy z tytutu emisji akcji (52.857 tys. zt.), kredyty i pozyczki (3.090 tys. zt.), wydatki
z tytutu sptaty kredytow i pozyczek (1.175 tys. zt) oraz odsetki (455 tys. z4).

Srodki pieniezne na koniec roku obrotowego 2007 wynosity 38.340 tys. zt.

3. Przewidywany rozwéj Komputronik S.A.
Czynniki i zdarzenia, w tym o nietypowym charakterze, majace znaczacy wplyw na dziatalnos$é
gospodarczg i osiagniete wyniki finansowe Komputronik S.A. w 2007 roku.
Ocena nietypowych czynnikéw i zdarzen majacych wptyw na wyniki finansowe osiagnigte w
2007 r., z okresleniem stopnia wptywu tych czynnikéw lub nietypowych zdarzen na osiagniete

wyniki.

Przyjeta strategia dla Komputronik S.A. na lata: 2007-2009 zaktada dalszy, dynamiczny rozwoj

przedsigbiorstwa. Realizacja przedmiotowej strategii znaczaco zwigkszy wartos¢ Komputronik S.A.

Dziatalno$¢ operacyjna Komputronik S.A. w minionym roku obrotowym koncentrowata sie przede
wszystkim na konsekwentnym rozwijaniu tradycyjnych kanatéw dystrybucii.
W omawianym okresie rozbudowano posiadang sie¢ salonéw firmowych Komputronik S.A. o kolejne sklepy.

Zostaty one zlokalizowane w:

Czestochowie (CH K3),
Rybniku (Rybnik Plaza),
Sosnowcu (Sosnowiec Plaza),
Lublinie (CH Plaza),
Gliwicach (CH Forum),

Kielcach.

S N N N RN

Toruniu,
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v
v
v
v
v
v
v
v
v
v

tacznie w 2007 r. otwarto 17 salondw firmowych Komputronik S.A.

Mielcu,

Chorzowie,

Zabrzu,

Wroctawiu (Wroctaw Magnolia),
Gorzowie (Gorzéw Askana),
Ptocku,

Biatymstoku (Galeria Podlaska),
Elblagu,

Przemyslu,

Piotrkowie.

Obecnie Grupa Kapitatowa Komputronik (z uwzglednieniem sieci sprzedazy Karen Notebook S.A.)

posiada tgcznie 62 salony firmowe.

W 2007 roku konsekwentnie rozbudowywano réwniez sie¢ salonéw patronackich. Nowe sklepy zostaty

zlokalizowane w;

Opolu,
Rawiczu,
Gostyniu,
tomzy,

Krzyzu,

Nowym Tomyslu,
Wolsztynie,
Grudzigdzu,
Gtogowie,
Szczecinie,
Skierniewicach,
Etku,

Suwatkach,

S N N N N N N N N N NN

Bytowie.
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W minionym roku obrotowym otwarto 14 salonéw patronackich.

Aktualnie Grupa Komputronik (z uwzglednieniem sieci sprzedazy Karen Notebook S.A.) posiada facznie

144 salony patronackie.

Uzupetnienie sieci salonéw wiasnych i franczyzowych stanowig sklepy partnerskie. W 2007 r. pozyskano
kolejnych klientéw do realizowanego przez Zarzad Komputronik S.A. programu ,KOMPUTRONIK PARTNER”
(program adresowany do odbiorcow hurtowych), zwigkszajac ich liczbe na koniec ubiegtego roku obrotowego do
98-08miu.

W dtuzszym horyzoncie czasowym realizacja ww. programu lojalnosciowego pozwoli na wyselekcjonowanie

klientow do sieci partnerskiej Grupy Komputronik.

Obecnie sie¢ salonéw partnerskich Grupy Kapitatowej Komputronik liczy 102 sklepy.

Grupa Komputronik dysponuje najwieksza siecig handlowg swojej branzy w Polsce, liczaca tacznie 308
salondéw dziatajacych pod dwiema markami: ,KOMPUTRONIK” i ,KAREN NOTEBOOK". Zostaty one

rozmieszczone na terenie cateqo kraju, zardbwno we wszystkich, wazniejszych centrach handlowych, jak i

centrach najwiekszych i mniejszych miast Polski.

Na osiggniete wyniki finansowe w 2007 roku miaty wptyw czynniki zewnetrzne, w tym przede wszystkim
rosnacy rynek sprzetu komputerowego w Polsce, z wagi m.in. na zwiekszony popyt ze strony przedsiebiorstw i
poprawe sity zakupowej spoteczefstwa. Ocenia sie jednak, ze najistotniejsze znaczenie w wypracowaniu
wskazanych wyzej efektéw miaty czynniki wewnetrzne, m.in.: podwojenie sieci salonéw, rozbudowa dziatéw
programistycznych i $wiadczacych ustugi informatyczne dla firm, a takze pozyskanie wielu partneréw handlowych
(sklepy franczyzowe i partnerskie). Tak dynamiczny wzrost wymagat bardzo istotnych naktadow finansowych, jak

i skokowego przyrostu zatrudnienia.

Nieplanowane zdarzenia wptywajace na wynik roku obrotowego 2007:

v" Komputronik S.A. poniosta koszty na kwote 340 tys. zt. z tytutu wydatkdéw zwigzanych z
audytem prawnym, finansowym i analizg otoczenia rynkowego MTS sp. z 0.0. Komputronik
S.A. planowata przejgé sie¢ sklepdw nalezacq do ww. firmy, jednakze w okresie

obowigzywania wytacznosci na negocjacje, ustalonej w liscie intencyjnym, wiasciciel MTS
17
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Sp. z 0.0. wbrew zapisom listu zawart umowe sprzedazy udziatéw innemu kontrahentowi.
Zarzad Komputronik S.A. podjat decyzje o skierowaniu sprawy na droge postepowania
sadowego przeciwko wspomnianej osobie 0 zwrot poniesionych kosztow.

v" Komputronik S.A. w pierwszym pdtroczu 2007 r. dokonata rocznego audytu towaréw
serwisowych i magazynowych o wydtuzonym terminie sktadowania i spisata towary
uszkodzone i nienadajgce sie¢ do sprzedazy i nie posiadajagce waznych uméw
gwarancyjnych w ciezar kosztéw na kwote ok. 160 tys. z.

v Koszty zwigzane bezposrednio i posrednio z wdrozeniem w Komputronik S.A. systemu
ERP, szacowane na okoto 1,0 — 1,5 min zt. na co sktada sie m.in.:

- koniecznos¢ zatrudnienia dodatkowych pracownikéw, w zwigzku z wolniejszym niz
zaktadano dziataniem systemu przez kilka miesiecy po jego wdrozeniu,
- koszty zwigzane z inwenturg magazyndw i aktualizacjg baz danych systemu,

- koszty bonuséw udzielonych klientom w zwigzku ze sp6znieniami w dostawach.

v Koszty marketingu Komputronik S.A., zwigzane z nowymi salonami sprzedazy w ilosci
wiekszej niz planowano, szacowane na okoto 1,0 min zt.

v’ Zwiekszone tempo otwierania sklepow Grupy w stosunku do planu — z uwagi na brak
planowanej akwizycji sieci sklepow. Przez okres okoto 6 — 9 m-cy sklep nie uzyskuje progu
rentowno$ci, uwzgledniajac to, ze czes¢ sklepdw otwartych w czwartym kwartale 2007
generowata straty, wptyw na wynik 2007 mozna szacowaé na okoto 300 tys. PLN (bez

kosztow marketingu opisanego wyzej).

4, Informacje o podstawowych produktach, towarach i ustugach, wraz z ich
okresleniem wartosciowym i iloSciowym oraz udziatem poszczegélnych grup w sprzedazy
Komputronik S.A. ogétem, a takze zmianach w tym zakresie w 2007 r.

Dziatalno$¢ gospodarcza Komputronik S.A. w 2007 r. obejmowata przede wszystkim:

1. sprzedaz detaliczng i hurtowa wszystkich, wazniejszych, Swiatowych producentéw:

v' sprzetu komputerowego,

v/ oprogramowania komputerowego,
18
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v' elektroniki uzytkowej,

2. $wiadczenie kompleksowych ustug w zakresie:

v' informatyzacji, w tym wdrazania systemdw wspomagajacych zarzadzanie klasy ERP,
v' tworzenia zindywidualizowanych rozwigzan IT, wspomagajacych analizy biznesowe,

v' projektowania systeméw oraz oprogramowania na indywidualne zaméwienie,

3. produkcie sprzetu komputerowegqo,

4. $wiadczenie ustug serwisowych.

Komputronik S.A., jako jeden z wiodacych na polskim rynku dystrybutor sprzetu komputerowego,
oprogramowania i elektroniki uzytkowej — posiada w swojej ofercie bardzo szeroki wachlarz towaréw, bedacych
produktami wszystkich, wazniejszych $wiatowych producentéw ww. asortymentu. Ponadto w ofercie Spotki
znajdujq sie produkty sygnowane marka ,KOMPUTRNIK” i kompleksowe ustugi w zakresie informatyzacji
korporacji oraz instytuciji sektora publicznego.
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Struktura asortymentowa sprzedazy Komputronik S.A. w latach 2006-2007

2007 2006
Wyszczegdlnienie udziat ‘s ‘s udziat
ilos¢ Wartos¢ ilos¢ wartos¢

procentowy procentowy
Notebooki 81259 152 306 29,3% 36 849 72702 21,5%
Komponenty 768 476 111163 21,4% 462 932 71627 21,2%
Komputery PC 29 354 49 531 9,5% 28 256 50 188 14,8%
Monitory 62 182 41735 8,0% 44 627 31529 9,3%
Peryferia komputerowe 473 936 40 731 7,8% 263 958 23 879 71%
Oprogramowanie 120 894 28 806 5,5% 74 633 18719 5,5%
Elektronika uzytkowa 23152 17 205 3,3% 13115 10 259 3,0%
Obudowy i zasilacze 93 973 13189 2,5% 87 298 12 897 3,8%
Sprzet sieciowy 218724 12 521 2,4% 161819 9751 2,9%
Technologie mobilne 18 198 11926 2,3% 9436 6509 1,9%
Eksploatacja i no$niki 684 147 11003 21% 662 817 11221 3,3%
Technologie zaawansowane 11640 6 800 1,3% 12 380 7613 2,2%
Akcesoria i pozostate 72915 1468 0,3% 170 153 3606 1,1%
Telekomunikacja 4 465 1210 0,2% 2804 800 0,2%

Gry i oprogramowanie
edukacyjne 27 165 1129 0,2% 30195 1321 0,4%
Ustugi 120 978 18 367 3,5% 39778 5736 1,7%
suma: 519 090 100,0% 338 357 100,0%

Udziat gtdwnych grup asortymentowych
w przychodach ze sprzedazy Komputronik S.A. w 2007 r.
: Elektronika
Peryferia : .
komputerowe Oprog;agl/owame uzytkowa
7,8% c” 3,3%
Monitory
8,0% Notebooki
29,3%
Komputery PC
9,5%
Komponenty
21,4%
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Udziat gtdwnych grup asortymentowych
w przychodach ze sprzedazy Komputronik S.A. w 2006 r.

Peryferia o . Elelktronika
komputerowe programowanie yzytkowa
71% 5,5% 3,0%

Monitory Notebooki

9,3% 21,5%
Komputery PC
14,8%
Komponenty
21,2%

Spdtka bardzo szybko reaguje na rozwoj technologiczny rynku IT oraz oczekiwania konsumentéw i na

biezaco wprowadza do sprzedazy nowe produkty, codziennie modyfikujac i dywersyfikujac asortyment handlowy.

Wedtug badan, Klienci bardzo cenig oferte Spétki. Najszersza paleta towardw, petna ich dostepnose,
szybka dostawa (w ciggu 24h w przypadku zaméwien ztozonych do godz. 17-stej kazdego dnia roboczego),
pewno$¢ dokonywanych transakcji oraz wiasciwa opieka serwisowa sprawity, Zze dla wigkszo$ci Konsumentow
Komputronik stat sie dostawcg pierwszego wyboru.

Aktualna oferta Spétki obejmuje ponad 17.000 pozycji magazynowych.

Struktura sprzedazy Komputronik S.A.

s 2007 r. 2006 .
Wyszczegolnienie
w tys. zk % w tys. zt. %

Konsumenci: 246 866 47,6% 157 423 46,5%
Sklepy wiasne i franczyzowe 208 319 40,1% 110 088 32,5%
Sklep internetowy 38 547 7,4% 47 335 14,0%

Klienci biznesowi 53 786 10,4% 39182 11,6%

Klienci hutrowi oraz Komputronik

Partner 196 285 37,8% 135 360 40,0%

Pozostate przychody 22153 4,3% 6 393 1,9%
suma: 519 090 100,0% 338 357 100,0%
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Struktura sprzedazy Komputronik S.A. w 2007 r.

Pozostate
przychody
Klienci hutrowi 4,3% Sklepy witasne i
oraz Komputronik franczyzowe
Partner 40,1%

37,8%

Klienci biznesowi Sklep internetowy
10,4% 7,4%

Struktura sprzedazy Komputronik S.A. w 2006 r.

Pozostate
o . przychody Sklepy wtasne i
Klienci hutrowi 1,9% franczyzowe
oraz Komputronik 32,5%

Partner
40,0%

Klienci biznesowi Sklep intemetowy

11.6% 14,0%

Spotka wspdtpracuje z wigkszoscig producentéw na zasadzie autoryzacji dealerskiej lub statusu
autoryzowanego partnera. W ostatnich latach Komputronik podpisat szereg umoéw dystrybucyjnych i o
bezposredniej wspdtpracy na zasadach OEM, jak chociazby umowe z lipca 2007 r. o bezposredniej wspdtpracy z
firma Microsoft Direct OEM Partner Contrach, dzieki ktorej mozliwy jest zakup przez Komputronik S.A. m.in.:
systemow operacyjnych z rodziny Microsoft Windows bezposrednio od producenta. Spdtka tym samym znalazta
sie w elitarnym gronie szesciu najwigkszych polskich producentow komputeréw, posiadajacych status Direct
OEM Partner. Warto zauwazy¢ w tym miejscu réwniez, ze rezultatem podpisania przedmiotowej umowy bedzie
znaczace obnizenie kosztéw produkcji komputerow sprzedawanych pod markg ,KOMPUTRONIK" oraz innymi
markami, co umozliwi Spétce skuteczne konkurowanie na rynku duzych przetargéw publicznych oraz w innych

segmentach branzy.
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5. Informacje o rynkach zbytu, w podziale na krajowe i zagraniczne oraz zrédtach
zaopatrzenia w materialy do produkcji, w towary i ustugi, z okresleniem uzaleznienia od jednego

lub kilku odbiorcow i dostawcow.

Zgodnie ze strategia, ktora byta dotychczas realizowana, Spdtka prowadzita sprzedaz przede wszystkim
na rynku krajowym. W 2007 roku udziat eksportu w przychodach ogétem Spétki wyniost 0,1%, wobec 0,5% w
2006 .

Geograficzna struktura sprzedazy
Komputronik S.A. w 2007 r.

eksport
0,10%

kraj
99,90%

Strategia rozwoju, ktéra jest obecnie realizowana zaktada umigdzynarodowienie prowadzonej dziatalno$ci

poprzez wprowadzenie wielojezycznosci i wielowalutowosci sklepu internetowego: www.komputronik.pl oraz

otwarcie oddziatow lokalnych Spotki w krajach docelowych (na terenie Europy Srodkowo — Wschodniej, bedace

czionkami Unii Europejskiej).

Na terenie kraju Komputronik S.A. posiada bardzo dobrze rozwinigtq sie¢ dystrybucji, obejmujacq w
zakresie sprzedazy detalicznej: salony firmowe, salony patronackie, sie¢ autoryzowanych dealeréw o statusie
LKOMPUTRONIK PARTNER" oraz sklep internetowy. Sie¢ sprzedazy tradycyjnej Spotki oraz Grupy Kapitatowe;
Komputronik obejmuje teren catej Polski. Sklepy Grupy Komputronik zostaty zlokalizowane we wszystkich,
wazniejszych galeriach handlowych kraju oraz centrach wszystkich najwiekszych i mniejszych miast Polski.
Obstuga klientdw instytucjonalnych odbywa sie obecnie przez Departament Klientéw Biznesowych oraz KEN
Technologie Informatyczne Sp. z 0.0. — ktory specjalizuje sie w obstudze klientéw z sektora budzetowego —

przetargéw organizowanych przez administracje i szkolnictwo.
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Sprzedaz hurtowa prowadzona jest bezposrednio z magazynu Spétki w Poznaniu. Od maja 2008r. po przejeciu
Karen Notebook, sie¢ franczyzowa Karen Notebook S.A. jest zaopatrywana z magazynéw wiasnych Karen

Notebook S.A., jak réwniez z magazynu Komputronik S.A.

W ramach prowadzonej dziatalno$ci Komputronik S.A. sprzedaje sprzet komputerowy ré6znym odbiorcom.
Jedynie z niewielkg ich czescig Spdtka ma podpisane umowy ramowe, natomiast z pozostatymi sprzedaz odbywa
sie na podstawie jednorazowych umow, badZ jednorazowych lub cyklicznych zaméwien realizowanych przez
Komputronik S.A.

Komputronik S.A. nie jest uzalezniony od Zadnego z odbiorcow; zaden z odbiorcow Spétki nie osigga poziomu

10% wartosci przychoddw ze sprzedazy Spotki.

W ofercie handlowej Komputronik S.A. znajdujg sie produkty najbardziej znanych, renomowanych
producentoéw sprzetu komputerowego na $wiecie.
Wszyscy dostawcy materiatow, wyrobow i ustug do Komputronik S.A. sg oceniani przez Spotke i podlegajg
kwalifikacji zgodnie norma ISO 9001: 2000.
W ramach prowadzonej dziatalnosci Spotka nabywa sprzet komputerowy od réznych dostawcéw. Z czescig z
nich Komputronik S.A. ma podpisane umowy ramowe, natomiast z pozostatymi zakup odbywa si¢ na podstawie

jednorazowych uméw, badz jednorazowo lub cyklicznych zamdwien.

Udgziat najwiekszych dostawcow
w przychodach ze sprzedazy Komputronik S.A. w 2007 r.

e > Udziat w przychodach ze
Wyszczegolnienie Wartos¢ (w tys. zt.) sprzedazy ogotem (%)
ABC Data Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie 69.831 13,5%
Tech Data Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie 54.197 10,4%

Pomiedzy Komputronik S.A. a ww. dostawcami nie istniejg zadne powigzania kapitatowe oraz personalne.
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6. Informacje o umowach znaczacych dla dziatalnosci gospodarczej Komputronik
S.A, w tym umowach zawartych pomigdzy akcjonariuszami oraz umowach ubezpieczenia,

wspotpracy lub kooperacji zawartych w 2007 roku.

6.1. Umowy znaczace

Brak uméw znaczacych.

6.2. Umowy zawarte pomiedzy akcjonariuszami

Zarzad Komputronik S.A. nie posiada wiedzy na temat ewentualnych, zawartych w 2007 r. uméw

pomiedzy akcjonariuszami Komputronik S.A.

Patrz rdwniez: punkt 18 niniejszego Sprawozdania.

6.3. Umowy ubezpieczenia

Komputronik S.A. posiada polisy ubezpieczeniowe w Stu Ergo Hestia S.A., Commercial Union TUO S.A.
oraz Euler Hermes S.A. Umowy zawarte sg na okres jednego roku.

Posiadane przez Komputronik S.A. polisy ubezpieczeniowe przedstawia ponizsza tabela:
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Ubezpieczenie dziatalnosci cywilnej z tytutu prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej lub uzytkowania mienia z wtaczeniem
STU ERGO .
szkod wyrzadzonych przez rzecz wprowadzong do obrotu oraz 2.480
HESTIAS.A. . . . ! ]
ubezpieczenie stacjonarnego i przeno$nego sprzetu
elektronicznego wg warto$ci odtworzeniowej
Ubezpieczenie budynkéw i budowli od wszystkich ryzyk;
STU ERGO ubezpieczenie maszyn, aparatow i urzadzen od wszelkich ryzyk;
ubezpieczenie Srodkdw obrotowych od wszystkich ryzyk, 46.183
HESTIAS.A. . . e SN :
ubezpieczenie gotowki i wartosci pienigznych w transporcie oraz
ubezpieczenie naktadéw inwestycyjnych
STU ERGO Ubezpiec;enie ﬂpty p(')jaz§1(’>w (w tym ul?ezpieczenie
odpowiedzialnos$ci cywilnej, ubezpieczenie auto-casco, 1. 893
HESTIA S.A. - . .
ubezpieczenie NNW, assistance)
Commercial Ubezpieczenie budynku biurowo-magazynowego od wszelkich 6.300
Union TUO S.A. ryzyk '
Euler Hermes Ubezpieczenie ryzyka kredytu kupieckiego z opcjg indykacji 2000
SA naleznosci '
1. Informacje o zmianach w powiazaniach organizacyjnych lub kapitatowych z

innymi podmiotami oraz wskazanie gtéwnych inwestycji krajowych i zagranicznych, w tym
inwestycji kapitatowych dokonanych poza grupa jednostek powigzanych oraz opis metod ich
finansowania.

Opis struktury gtownych lokat kapitatowych lub gtdwnych inwestycji kapitatowych w 2007 r.

v' W 2007 r. Komputronik S.A. stata sie wtascicielem 100% akcji Komputronik Biznes S.A.
Nabycie przez Spdtke dominujaca ww. akcji jest elementem strategii rozwoju, realizowanej
przez Zarzad Spotki, jak rowniez stanowi element konsekwentnie realizowanej przez

znaczacych akcjonariuszy przejrzystej polityki wiascicielskiej wobec Firmy.
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W dniu 07 sierpnia 2007 r. podpisano umowy o przeniesienie akcji Komputronik Biznes
S.A., stanowigcych 100% gtosow na WZA tej spotki. Przedmiotowe umowy zostaty zawarte
w wykonaniu warunkowych uméw sprzedazy akcji Komputronik Biznes S.A. z dnia 17 maja
2007 r. przez Pana Wojciecha Buczkowskiego — Prezesa Zarzadu Komputronik S.A. oraz
Pana Krzysztofa Buczkowskiego — Przewodniczacego Rady Nadzorczej Komputronik S.A.
Na podstawie umowy podpisanej w dniu 07 sierpnia 2007 r. przez Komputronik S.A. oraz
Pana Wojciecha Buczkowskiego, Prezes Zarzadu Spdtki przeniost na rzecz Komputronik
S.A. 9.000 nieuprzywilejowanych akcji serii A Komputronik Biznes S.A. o wartosci
nominalnej 100 zt. kazda. taczna wartos¢ transakcji wyniosta 900 tys. zt. Na podstawie
umowy podpisanej przez Komputronik S.A. oraz Pana Krzysztofa Buczkowskiego,
Przewodniczacy Rady Nadzorczej Spdtki przeniést na rzecz Komputronik S.A. 9.000
nieuprzywilejowanych akciji serii A Komputronik Biznes S.A. o warto$ci nominalnej 100 zt.
kazda. Laczna wartos¢ transakciji wyniosta 900 tys. zt. Komputronik S.A. zobowigzat sie do
zaplaty facznej kwoty w wysokosci 1.800 tys. zt. z tytutu nabycia ww. akcji. Srodki
finansowe na nabycie wspomnianych papieréw warto$ciowych, zgodnie z zapisami
prospektowymi, pochodzity z niedawnej, publicznej emisji akcji serii C Spotki .

v. W 2007 r. Komputronik S.A. przejeta kontrole nad portalem technologicznym
benchmark.pl. Wspominana domena internetowa adresowana jest do klientow branzy IT.
Przejecie kontroli nastapito poprzez spétke zalezng Benchmark Sp. z 0.0., w ktorej to

Komputronik S.A. posiada 80% udziatow.

Portal benchmark.pl posiada ugruntowang, silng pozycje w branzy oraz cieszy sie duzym
zaufaniem konsumentéw polskiego rynku IT, dla ktérych to prowadzi m.in. niezalezne
oceny sprzetu komputerowego oraz oprogramowania.

W dniu 29 sierpnia 2007r. Zarzad Komputronik S.A. podpisat akt notarialny, powotujacy do
zycia Benchmark Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu. Podstawowym przedmiotem
dziatalno$ci spdtki jest prowadzenie domeny internetowej — benchmark.pl. Udziatowcami
wspomnianej spotki sg: Komputronik S.A. oraz Pan Wojciech Kiett, za$ jej kapitat
zaktadowy wynosi 2,5 min zt. Pan Wojciech Kiett wnidst do wspomnianej spétki aportem
aktywa w postaci dorobku portalu benchmark.pl i objat 20% udziatbw w ww. spotce,
natomiast Komputronik S.A. objat 80% udziatéw w tej spotce, pokrywajac je wktadem

pienieznym w wysokosci 2 min zt. Srodki finansowe na nabycie wspomnianych papierow
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wartosciowych, zgodnie z zapisami prospektowymi, pochodzity publicznej emisji akcji serii
C Spotki.

v" Pod koniec 2007 r. Komputronik S.A. zawart umowy inwestycyjne z panem Dariuszem
Szumito w przedmiocie objecia 80% udziatéw oraz nabycia prawa do zakupu pozostatych
20% kapitatu zaktadowego KEN Technologie Informatyczne Sp.z 0.0. we Wroctawiu.
Kwota transakcji w zwigzku z objeciem nowo wyemitowanych udziatéw uprawniajacych do
80% kapitatu KEN Technologie Informatyczne Sp. z 0.0. wyniosta 15.340 tys. zt. Emisja

zostata przeprowadzona w 2008 roku.

Przedmiotem dziatalnosci Ken Technologie Informatyczne Sp. z 0.0. jest sprzedaz sprzetu
komputerowego, oprogramowania i ustug IT. Firma jest jednym z lideréw branzy w ktorej
dziata na Dolnym Slasku. Spétka prowadzi dziatalnosé zaréwno na rynku prywatnym, jak i

publicznym.

W 2007 r. Spétka dokonywata inwestyciji w instrumenty finansowe: patrz - Informacja dodatkowa.

W 2007 r. Spétka nie dokonywata inwestycji w nieruchomosci.

8. Opis transakcji z podmiotami powiagzanymi, jezeli jednorazowa lub laczna
warto$¢ kilku transakcji zawartych przez dany podmiot powigzany w okresie 12 miesiecy

stanowi wyrazong w ztotych rownowartos¢ kwoty 500 000 Euro.

Transakcie jednostek tworzacych Grupe Kapitatowa

Zgodnie z przyjeta strukturg organizacyjng Grupy Komputronik, bezposrednim odbiorcg towarow
Komputronik Biznes S.A. jest Komputronik S.A. Wszystkie transakcje przeprowadzone w 2007 r. byly zawierane
na warunkach rynkowych i dotyczyly typowych i rutynowych operacji, zas$ ich charakter i warunki wynikaty z

biezacej dziatalno$ci operacyjnej prowadzonej przez Grupe Kapitatowa Komputronik.
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Transakcje z osobami zarzadzajgcymi i nadzorujgcymi Komputronik S.A.

v W dniu 07 sierpnia 2007 r. Komputronik S.A. podpisata umowy o przeniesienie akcji
Komputronik Biznes S.A., stanowigcych 100% gtoséw na WZA tej ostatniej (raport biezacy
nr 19/2007 z dnia 08 sierpnia 2007 r.).

Przedmiotowe umowy zostaty zawarte w wykonaniu warunkowych umow sprzedazy akcji
Komputronik Biznes S.A. z dnia 17 maja 2007 r. przez Pana Wojciecha Buczkowskiego —
Prezesa Zarzadu Komputronik S.A. oraz Pana Krzysztofa Buczkowskiego -
Przewodniczacego Rady Nadzorczej Komputronik S.A.

Na podstawie umowy podpisanej przez Komputronik S.A. oraz Pana Wojciecha
Buczkowskiego, Prezes Zarzadu Spotki przeniést na rzecz Komputronik S.A. 9.000
nieuprzywilejowanych akciji serii A Komputronik Biznes S.A. o warto$ci nominalnej 100 zt.
kazda. taczna warto$¢ transakcji wyniosta 900 tys. zt.

Na podstawie umowy podpisanej przez Komputronik S.A. oraz Pana Krzysztofa
Buczkowskiego, Przewodniczacy Rady Nadzorczej Spdtki przeniést na rzecz Komputronik
S.A. 9.000 nieuprzywilejowanych akcji serii A Komputronik Biznes S.A. o wartosci
nominalnej 100 zt. kazda. Laczna wartos¢ transakcji wyniosta 900 tys. zt.

Komputronik S.A. zaptacit kwote 1.800 tys. zi. z tytutu nabycia ww. akcji. Srodki finansowe
na nabycie wspomnianych papieréw warto$ciowych, zgodnie z zapisami prospektowymi,

pochodzity z publicznej emisji akcji serii C Spotki.

Patrz réwniez: punkt 20 niniejszego Sprawozdania oraz Informacja dodatkowa.

9. Informacje o umowach kredytowych i umowach pozyczki z uwzglednieniem

termindw ich wymagalnosci, oraz umowach poreczen i gwarancji Komputronik S.A.

9.1. Kredyty

Patrz: Sprawozdanie finansowe.
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9.2. Instrumenty dtuzne

Patrz: Sprawozdanie finansowe.

9.3. Pozyczki

Patrz: Sprawozdanie finansowe.

9.4. Poreczenia

Patrz: Sprawozdanie finansowe.

9.5. Gwarancje

Patrz: Sprawozdanie finansowe.

10. W przypadku emisji papieréw wartosciowych w okresie objetym sprawozdaniem
finansowym - opis wykorzystania wpltywow z emisji.

W 2007 roku Komputronik S.A. przeprowadzita publiczng emisje akcji. W dniu 02 sierpnia 2007 r. Sad
Rejonowy w Poznaniu dokonat rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki , tym samym Komputronik
S.A. po potraceniu kosztéw biura maklerskiego otrzymat w sierpniu biezacego roku ww. tytutem kwote
55.827.628,50 zt (nowa emisja zostata sprzedana inwestorom za kwote 56.695 tys. PLN) .

Do dnia bilansowego Spotka wydatkowata, zgodnie z zapisami prospektowymi, $rodki na warto$ci niematerialne:

v" rozbudowe funkcjonalno$ci sklepu internetowego www.komputronik.pl,

v' naktady na wytworzenie oprogramowania przeznaczonego na sprzedaz.

W kategorii aktywow rzeczowych Spdtka poniosta naktady na:

v’ aktywa w obcych obiektach, w zwigzku ze zwiekszeniem sieci salonéw firmowych,

30

SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI KOMPUTRONIK S.A. W 2007 ROKU



¢
Komputron’kfj www.komputronik.com

v" budynki i budowle wiasne, w tym przede wszystkim modernizacje istniejacych pomieszczen
Sporki.

Dodatkowo do dnia 31 grudnia 2007 r. wydatkowano $rodki na akwizycje Komputronik Biznes S.A., portalu

internetowego www.benchmark.pl oraz w 2008 roku na przejecie KEN Technologie Informatyczne Sp. z 0.0. z

siedzibg we Wroctawiu.

W trakcie realizacji sq pozostate projekty — cele emisji akcji serii C Spotki, wymienione w prospekcie
emisyjnym Komputronik S.A. Do czasu ich zrealizowania, $rodki pieniezne stuza do zmniejszenia zadtuzenia
krétkoterminowego w bankach, jak réwniez sg lokowane w instrumenty finansowe o ograniczonym ryzyku

inwestycyjnym.

11.  Wyjasnienie réznic pomiedzy osiagnietymi wynikami finansowymi a

publikowanymi wczes$niej prognozami.

Prognoza wynikéw finansowych Komputronik S.A. na lata: 2008-2009

W prospekcie emisyjnym akcji serii C Komputronik S.A. przedstawiono prognoze jednostkowych
wynikéw finansowych na lata: 2007-2008. Wspominang prognoze sporzadzono zgodnie z zasadami
rachunkowosci stosowanymi przez Spétke dominujaca i zatozeniem, ze w okresie prognozy nie zmieniajg sie
warunki prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej, w szczegolnosci uregulowania prawne, podatkowe i
administracyjne oraz nie bedg miaty miejsca wydarzenia, ktdre w sposéb istotny mogtyby ograniczyé popyt na
towary/produkty Komputronik S.A.

Ponizsza tabela przedstawia upublicznione prognozy wynikéw finansowych na lata: 2007-2008 oraz wykonanie
budzetow jednostkowych 2006 r. i 2007 r. (w tys. zt.):

Sniani Wykonanie Wykonanie Prognoza

Wyszczegolnienie 2006 2007, 2007 r. 2008 .
Przychody netto ze sprzedazy 338.358 519.090 510.000 740.000
EBITDA 12.086 15.395 16.600 27.200
Zysk z dziatalnosci
operacyjne;j 11.209 13.757 14.400 23.700
Zysk brutto 10.687 13.330 14.600 24.200
Zysk netto 8.596 10.618 11.700 19.300
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Podane do publicznej wiadomosci prognozy wynikow finansowych Komputronik S.A. na 2007 r. zostaty

wykonane odpowiednio dla:

przychoddw netto ze sprzedazy — w 101,8%,
EBITDA - w 92,7%,

zysku z dziatalnosci operacyjnej — w 95,5%,
zysku brutto - w 91,3%,

zysku netto — w 90,8%.

NN NN

Patrz réwniez pkt 3 niniejszego Sprawozdania.

Prognoza wynikoéw finansowych Grupy Kapitatowej Komputronik na lata: 2008—2009

W zwigzku z nabyciem 52,43% akcji Karen Notebook S.A. oraz po dokonaniu oceny mozliwosci
realizacji prognozowanych wynikéw finansowych, przedstawionych w prospekcie emisyjnym Komputronik S.A.,
Zarzad Komputronik S.A. przekazat do publicznej wiadomo$ci w dniu 17 kwietnia 2008 r. prognoze wynikéw

finansowych Grupy Kapitatowej Komputronik na lata: 2008-2009 jak nizej (w tys. z4.):

i Prognoza Prognoza

Wyszczegélnienie 5 0% o1 A 0%9 "
Przychody netto ze sprzedazy 920.000 1.250.000
EBITDA 34.500 48.000
Zysk z dziatalno$ci
operacyjne; 30.500 -
Zysk brutto 29.000 -
Zysk netto 22.000 -

12.  Ocena, wraz z jej uzasadnieniem dotyczacym zarzadzania zasobami finansowymi
Komputronik S.A., oraz okreslenie ewentualnych zagrozen i dziatan, jakie Spétka podjeta lub
zamierza podja¢ w celu przeciwdziatania tym zagrozeniom. Informacje o aktualnej i

przewidywanej sytuacji finansowe)j.

Rok 2007 Komputronik S.A. moze zaliczy¢ do bardzo udanych. Po raz kolejny z rzedu zanotowano
dynamiczny wzrost przychoddw ze sprzedazy, ktore wzrosty o 53,4% w poréwnaniu z 2006 r., osiggajac poziom
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519.090 tys. zt., zas zysk netto uksztattowat si¢ na poziomie 10.618 tys. zt. i byt wyzszy w poréwnaniu z 2006 r. 0
23,5%.

Na osiggniete wyniki finansowe miato wptyw szereg czynnikdw, ktére zostaly opisane w punkcie 3 Sprawozdania.

Wskazniki rentownosci

Wyszczegolnienie 2007 r. 2006 r.
Wskaznik zyslfu operacyjnego ' 27% 3.3%
(zysk operacyjny/przychody ze sprzedazy)
Wskaznik zysku na dziatalno$ci gospodarczej 2 6% 3.29,
(zysk na dziat gospodarczej/przychody ze sprzedazy) 0 e
Wskaznik zysku brutto 0 0
( wynik finansowy brutto /przychody ze sprzedazy) 2.6% 3,2%
Wskaznik zysku netto 0 0
(wynik finansowy netto/przychody ze sprzedazy) 2.0% 2.5%
Stopa zwrotu z aktywow (ROA) 0 0
(wynik finansowy netto/aktywa ogdtem)* 8,5% 12.9%
Stopa zwrotu kapitatu wiasnego (ROE) 0 0
(zysk netto/kapitaty wiasne)* 21,7% 66,4%

*u$rednione warto$ci kapitatéw wiasnych oraz aktywéw

Wskazniki zyskownosci uksztattowaty sie w 2007 r. na nizszych poziomach w stosunku do 2006r. Jest to
efektem szerokiego programu inwestycyjnego (podwojenie sieci sklepdw) i zostato ujete w prognozach za rok
2007. Stopa zwrotu z kapitatu wlasnego byta nadal wysoka i znaczaco przewyzszata poziom inflacji, pomimo

czterokrotnego wzrostu kapitatow w ubiegtym roku.

Wskazniki rotacji

Wyszczegolnienie 2007 r. 2006 r.

Rotacja zapasoéw w dniach
(redni stan zapasow/koszty dziatalnosci 21 21
operacyjnej)*365

Rotacja naleznosci krétkoterminowych w dniach
(Sredni stan naleznosci krotkoterminowych/przychody 33 27
ze sprzedazy)*365

Rotacja zobowigzan krotkoterminowych z tytutu
dostaw i ustug w dniach

(Sredni stan zobowigzar krétkoterminowych/koszty
dziatalnodci operacyjnej)*365

55 49

Spotka istotne znaczenie przyktada do szybkiej rotacji zapaséw, z uwagi na ich moralne starzenie sie.
Pomimo podwaojenia sieci sprzedazy, co wiagze sie z utrzymywaniem stanéw magazynowych w nowych sklepach
przekraczajacych sprzedaz w pierwszych miesigcach po otwarciu, szybko$¢ rotacji zapaséw pozostata na

poziomie z roku 2006. Wydtuzenie wskaznika rotacji naleznosci jest konsekwencjg wydtuzenia terminéw
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odbiorcom, ktérzy przytaczyli sie do sieci franczyzowej i partnerskiej. Rotacja zobowigzan pozostata na

zblizonym poziomie do 2006 r.

Wskazniki ptynnosci

Wyszczegolnienie 2007 r. 2006 r.
Wskaznik ptynno$ci biezacej (current ratio) 17 11
(aktywa obrotowe/zobowigzania krétkoterminowe) ' '
Wskaznik podwyzszonej ptynnosci (quick ratio)
(aktywa obrotowe-zapasy-rozlicz miedzyokr 1,26 0,76
krétkoterm/zobowigzania krétkoterminowe)

Wskazniki ptynnosci w omawianym okresie ulegty poprawie w poréwnaniu z rokiem ubiegtym i znajdujg

sie na poziomach optymalnych.
Wartosci poszczegoinych wskaznikdw pokrycia ulegly zmniejszeniu, co byto efektem wzrostu kapitaléw
wiasnych i redukcji zadtuzenia.

Warto$ci wskaznikoéw zadtuzenia ksztattujq sie na bezpiecznych poziomach.

Wskazniki zadtuzenia

Wyszczegolnienie 2007 r. 2006 r.

Wskaznik pokrycia majatku trwatego kapitatem
wiasnym 270,1% 104,8%
(kapitat wlasny/aktywa trwate)
Wskaznik ogélnego zadtuzenia
(zobowigzania krétko i diugoterminowe/aktywa 50,6% 77,8%
ogotem)

Wskaznik zadtuzenia kapitatow wiasnych
(zobowigzania ogétem/kapitat wiasny)

104,6% 372,8%

Wszystkie wskazniki dziatalnosci gospodarczej oraz sytuacji majatkowej i finansowej $wiadczg o dobre;
kondycji finansowej Spdtki i stanowig stabilng podstawe dalszego, dynamicznego rozwoju ekonomiczno-

finansowego Komputronik S.A.
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13. Informacja nt. instrumentéw finansowych w zakresie:
- ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych zaklécen przeptywéw pienieznych oraz utraty
ptynnosci finansowej, na jakie narazona jest jednostka,
- przyjetych przez jednostke celach i metodach zarzadzania ryzykiem finansowym, {acznie z
metodami zabezpieczenia istotnych rodzajow planowanych transakcji, dla ktérych stosowana

jest rachunkowos¢ zabezpieczen.

Komputronik S.A. dokonuje biezacej analizy ryzyka finansowego zwigzanego z prowadzong przez siebie
dziatalnoscia, takiego jak ryzyko zmian stopy procentowej, czy ryzyko wahan kursu walut.
W zaleznosci od oceny sytuacji panujacej na rynkach finansowych oraz prognoz dotyczacych tych rynkow Spétka
podejmuje decyzje odnosnie dziatah ograniczajacych ww. ryzyka, takich jak np. wybdr odpowiedniej stawki
referencyjnej dla oprocentowania kredytow, czy tez ustalanie terminowego kursu wymiany walut, lub zawieranie

walutowych transakcji opcyjnych.

14.  Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji
kapitatowych w poréwnaniu do wielkosci posiadanych $rodkéw z uwzglednieniem mozliwosci

zmian w strukturze finansowania tej dziatalnosci.

Komputronik S.A. posiada petng zdolnos¢ finansowania projektéw inwestycyjnych.

15.  Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju
Spotki oraz opis perspektyw rozwoju dziatalnosci gospodarczej, z uwzglednieniem elementow
strategii rynkowej przez niego wypracowanej.
Opis podstawowych czynnikow ryzyka i zagrozen.
Przewidywany rozwdj Komputronik S.A. oraz charakterystyki polityki w zakresie kierunkow

rozwoju Spotki.

W opinii Zarzadu, gtownymi, zewnetrznymi czynnikami istotnymi dla rozwoju Komputronik S.A. sa;
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Czynniki pozytywne:

tempo wzrostu PKB,

wzrost dochoddw osobistych, warunkujacy systematyczny wzrost poziomu zycia konsumentéw
krajowych,

dobre perspektywy popytu zagranicznego,

stosunkowo niskie, w poréwnaniu z pozostatymi krajami Unii Europejskiej - nasycenie sprzetem
komputerowym gospodarstw domowych,

popyt restytucyjny ze strony oséb fizycznych, firm oraz sektora publicznego,

systematyczny wzrost popytu na sprzet komputerowy oraz specjalistyczne oprogramowanie ze
strony firm oraz instytucji sektora publicznego w zwigzku z wykorzystywaniem funduszy Unii

Europejskiej.

Czynnikiem negatywnym, choC o ograniczonym znaczeniu jest ryzyko, zwigzane ze niestabilno$cig

rynkow walutowych.

Do najwazniejszych czynnikdw wewnetrznych, wptywajacych na rozwéj Komputronik S.A. nalezy

zaliczy¢:

Czynniki pozytywne:

SSEENEENERN

NN NN

stabilny akcjonariat, realizujacy konsekwentng polityke wtascicielskg wobec Spotki,
konsekwentnie realizowang przez Zarzad strategie rozwoju przedsiebiorstwa Spotki,
ugruntowang pozycje jednego z czotowych graczy na polskim rynku IT,

bardzo dobre jakosciowo produkty oraz Swiadczone ustugi, potwierdzone miedzynarodowymi
certyfikatami jakosci, zgodnymi z normami ISO 9001 : 2000 oraz 14001 : 2004,
wykwalifikowana kadre, posiadajacg szerokie doswiadczenia branzowe,

ustabilizowane zrodta zaopatrzenia,

stabilne kanaty dystrybucji,

korzystng sytuacje finansowg, czy

uregulowang sfere prawna.
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Czynnikiem negatywnym, cho¢ o ograniczonym znaczeniu jest ryzyko, zwigzane ze zmiang kursow

walut.

Strategia dla Komputronik S.A. zaktada systematyczne umacnianie pozycji Spétki, jako jednego z

wiodacych  na  polskim  rynku  dostawcow  sprzetu,  oprogramowania  oraz  ustug IT.

16. Zmiany organizacji Komputronik S.A. wraz z przyczynami. Zmiany w

podstawowych zasadach zarzadzania Komputronik S.A.

W 2007 r. nie byto zmian w organizacji oraz w podstawowych zasadach zarzadzania Komputronik S.A.

17.  Wazniejsze osiagniecia w dziedzinie badan i rozwoju.

W 2007 r. prace badawczo-rozwojowe prowadzone w Komputronik S.A. koncentrowaly sie przede
wszystkim na poszukiwaniach nowych rozwigzan w celu wzbogacenia oferty produktowej. Spotka kontynuowata
w réwniez projekt budowy zespotu, wspolnie z kilkoma uczelniami i ich jednostkami badawczo-rozwojowymi,

prowadzacego badania w zakresie produktéw biznesowych (najefektywniejsze rozwigzania programistyczne).

Gtéwne wydatki na prace badawczo-rozwojowe, poniesione przez Spdtke w 2007 r. dotyczyly przede
wszystkim badan dostepnych rozwigzan architektonicznych do budowania wydajnych systemoéw internetowych,

a takze naktadéw na wytworzenie/modyfikacje min:

KT inteligentny sklep,
oprogramowania IT Auditor,
oprogramowania WEBFinanse,
oprogramowanie WEBHandel,

oprogramowania E-learning,

NN NN

system zarzadzania licencjami dla produktéw wiasnych.
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18. Informacje o umowach znanych Zarzadowi Komputronik S.A., zawartych w ciagu
2007 r., jak rowniez po dniu bilansowym, w wyniku ktérych w przyszlosci moga nastapi¢ zmiany
w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

Zarzad Komputronik S.A., poza programem motywacyjnym opisanym w pkt 1.2.4 Sprawozdania, nie
posiada wiedzy na temat ewentualnych uméw, zawartych w ciggu 2007 r., w wyniku ktorych mogg w przysztosci
nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy Komputronik S.A.

Uchwatg nr 3 z dnia 10 marca 2008 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto

decyzje o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spétki poprzez emisje 744 999 akcji seri D. W wyniku

przeprowadzonej w 2008 roku zmianie ulegta dotychczasowa struktura akcjonariatu Komputronik S.A.

19.  Opis istotnych pozycji pozabilansowych w ujeciu podmiotowym, przedmiotowym

i wartosciowym.

Patrz: Sprawozdanie finansowe.

20. Wartos¢ wynagrodzen, nagrod, korzysci wyptaconych, naleznych lub

potencjalnie naleznych osobom zarzadzajacym i nadzorujacym Spétki.

Warto$¢ wynagrodzen oséb zarzadzajacych i nadzorujacych Spotki w 2007 r.:

1. Zarzad Komputronik S.A.

Wojciech Buczkowski — 165.000,00 PLN,
Szymon Bujalski — 121.500,00 PLN,
Sebastian Gazda —98.000,00 PLN,
Jacek Piotrowski — 37.500,00 PLN.
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2. Rada Nadzorcza Komputronik S.A.

Krzysztof Buczkowski — 90.000,00 PLN,
Tomasz Buczkowski — 36.000,00 PLN,
Tomasz Grzybowski — 18.000,00 PLN,
Matgorzata Zandecka - 13.500,00 PLN,
Bogna Pilarczyk — 13.500,00 PLN,
Ryszard Plichta — 14.000,00 PLN.

3. Prokurent — Ewa Buczkowska — 60.000,00 PLN.

Ponadto, w | pétroczu 2007 r. miaty miejsce wyptaty przez Komputronik S.A. dla nizej wymienionych

0sob, tytutem zaliczki na dywidende za rok obrotowy 2006:
Wojciech Buczkowski — 247.000,00 PLN,
Krzysztof Buczkowski — 123.000,00 PLN,

Ewa Buczkowska — 123.000,00 PLN.

Cato$¢ wyptaconej zaliczki stanowi warto$¢ dywidendy przyznanej za 2006 .

21. Informacja na temat zasad sporzadzenia sprawozdania finansowego za 2007 r.

Patrz: Sprawozdanie finansowe.

22, Oswiadczenia.

Zarzad Komputronik S.A. oswiadcza wedle swojej najlepszej wiedzy, ze sprawozdanie finansowe za
2007 r. i dane poréwnywalne zostaty sporzadzone zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci,
odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowg i finansowa oraz wynik finansowy

Komputronik S.A.
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Sprawozdanie z dziatalnoSci Komputronik S.A. zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢, jak rowniez

sytuacje Spdtki, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Zarzad Komputronik S.A. oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,
dokonujacy badania sprawozdania finansowego za 2007 r. zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa.
Biegli rewidenci dokonujacy badania sprawozdania finansowego spetiali warunki do wydania bezstronnej i

niezaleznej opinii z badania, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa krajowego.

23. Informacje na temat uméw z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan

finansowych.

a. Nazwa podmiotu: HLB Frackowiak i Wspdlnicy Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu.

b. Data zawarcia umowy o dokonanie przegladu srédrocznego, jednostkowego sprawozdania
finansowego za | poélrocze 2007 r., o dokonanie przegladu $rédrocznego,
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za | poélrocze 2007 r., badanie
jednostkowego, rocznego sprawozdania finansowego za 2007 r. oraz badanie
skonsolidowanego, rocznego sprawozdania finansowego za 2007 r.: 27 lipiec 2007 r.
Przedmiotowa umowa obejmuje okresy potrzebne na wykonanie wyzej wymienionych
ustug.

c. taczna warto$¢ wynagrodzenia za badanie jednostkowego sprawozdania finansowego za
2007 r.: 30.100,00 PLN + VAT.

d. taczna wartos¢ wynagrodzenia za przeglad $rodrocznego, jednostkowego sprawozdania
finansowego za | pétrocze 2007 r.; 16.900,00 PLN + VAT.

e. Laczna warto$¢ wynagrodzenia za badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za 2007 r.: 12.000,00 PLN + VAT.

f.  taczna wartos¢ wynagrodzenia za przeglad $rédroczny skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za | pétrocze 2007 r.; 11.000,00 PLN + VAT.

g. taczna warto$¢ wynagrodzenia za badanie sprawozdania finansowego za 2006 r. oraz
danych poréwnywalnych: 65.000,00 PLN + VAT.

h. taczna wartoS¢ wynagrodzenia z innych tytutdw, dotyczacych 2006 r. oraz 2007 r. :
75.000,00 PLN + VAT (prospekt emisyjny).
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i. taczna warto$¢ wynagrodzenia wyptaconego/naleznego z innych tytutow, dotyczacych
2006 oraz 2007 r.: 89.969,86 PLN + VAT.

Wojciech Buczkowski

Prezes Zarzadu

Szymon Bujalski Jacek Piotrowski

Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Poznan, dnia 30 maja 2008 .
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