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1. INFORMACJE O SPOL.CE DOMINUJACE]

Spotka Dominujaca w Grupie Kapitatlowej jest Komputronik S.A. Spétka Dominujaca zostata
utworzona w dniu 2 stycznia 2007 roku, w wyniku przeksztalcenia Komputronik spétka
z ograniczona odpowiedzialnoscia. Spétka Dominujaca zostala powolana na czas
nieokreslony. Siedziba Spétki Dominujacej znajduje sie w Poznaniu, ul. Wolczyriska 37.

Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci Spétki Dominujacej sa:

- handel hurtowy sprzetem komputerowym

- sprzedaz detaliczna czesci komputerowych oraz oprogramowania

- produkcja komputeréw i pozostatych urzadzeni do przetwarzania informacji
- doradztwo w zakresie sprzetu komputerowego

-  dziatalnos¢ w zakresie oprogramowania.

Przedmiot dziatalnosci spotek zaleznych, jest zwigzany z dziatalnoscig Spotki Dominujacej.

Spotka Dominujaca zostala wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Poznaniu, VIII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego Poznarn Nowe Miasto i Wilda, pod numerem KRS
0000270885 w dniu 2 stycznia 2007 roku.

Spotka Dominujgca posiada numer NIP 972-09-02-729 nadany w dniu 10 stycznia 2006 roku
oraz symbol REGON 634404229 nadany w dniu 13 czerwca 2006 roku.

Kapital zaktadowy Spétki Dominujacej na dzieri koriczacy rok obrotowy, to jest 31 grudnia
2007 roku, wynosit 745 tysiecy ztotych. Kapital wlasny Grupy Kapitalowej na ten dzien
wynosil 86 777 tysiecy ztotych.

Zgodnie z nota 12 informacji objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego na dzien 31 grudnia 2007 roku struktura wlasnosci kapitalu zakladowego
Spotki Dominujacej byta nastepujaca:

Liczba Liczba Wartosé Udziat
Akcjonariusz - A nominalna w kapitale
akcji glosow -
akcji podstawowym

Buczkowski Wojciech 2784473 2784473 278 447,30 37,38%
Buczkowski Krzysztof 1391 660 1391 660 139 166,00 18,68%
Buczkowska Ewa 1388 500 1388 500 138 850,00 18,64%
Commercial Union Fundusz Inwestycyjny o
Otwarty Subfundusz CU Polskich Akgji 373 451 373 451 3734510 501%
Pozostali akcjonariusze 1511916 1511916 151 191,60 20,29%
Razem 7 450 000 7 450 000 745 000,00 100,00%

W okresie od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku oraz po dniu bilansowym, do
dnia wydania niniejszego raportu, wystapily nastepujace zmiany wlascicieli Spoétki
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Dominujacej posiadajacych co najmniej 5% ogolnej liczby gloséow na Walnym

Zgromadzeniu:

Uchwala nr 6 z dnia 17 marca 2007 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy podjelo decyzje o podwyzszeniu kapitalu zakladowego Spotki
Dominujacej poprzez emisje 1 450 000 akgji serii C. Sad Rejonowy w Poznaniu dokonat
rejestracji podwyzszenia w dniu 2 sierpnia 2007 roku.

W dniu 23 lipca 2007 roku Commercial Union Investment Management (Polska) S.A.
poinformowata, ze w wyniku dokonanej w dniu 16 lipca 2007 roku transakcji kupna
praw do akcji serii C Spétki Komputronik S.A., po zamianie praw do akcji na akcje oraz
zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki Dominujgcej, w skiad
wszystkich zarzadzanych przez CUIM portfeli papierow wartoéciowych, z ktérych
CUIM jako zarzadzajacy moze w imieniu zleceniodawcéw wykonywaé prawo glosu na
walnym zgromadzeniu Spoétki, wchodzi¢ bedzie 373 451 sztuk akcji Sp6tki Dominujacej,
stanowigcych 5,01% kapitatu zaktadowego Spotki Dominujgcej i uprawniajacych do
373451 gloséw, co stanowi¢ bedzie 5,01% ogodlnej liczby gloséw na walnym
zgromadzeniu Spétki Dominujace;.

W dniu 20 sierpnia 2007 roku Krzysztof Buczkowski poinformowat o nabyciu w dniach
16 oraz 17 sierpnia 2007 roku 1 820 szt. praw do akcji Komputronik S.A.

W dniu 27 sierpnia 2007 roku Krzysztof Buczkowski poinformowat o nabyciu w dniu
22 sierpnia 2007 roku 740 akcji Komputronik S.A.

W dniu 27 grudnia 2007 roku Wojciech Buczkowski poinformowat o nabyciu w dniach
20 oraz 21 grudnia 2007 roku 7 473 akcji Spétki Dominujacej.

W dniu 23 stycznia 2008 roku Krzysztof Buczkowski poinformowatl o nabyciu w dniu
18 stycznia 2008 roku 600 akcji Spotki Dominujacej.

Uchwata nr 3 z dnia 10 marca 2008 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy podjetlo decyzje o podwyzszeniu kapitalu zakladowego Spotki
Dominujacej poprzez emisje 744 999 akgji serii D.

W dniu 5maja 2008 roku ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
poinformowala , o posiadaniu akgji dajacych facznie ponad 5% ogoélnej liczby gloséw na
walnym zgromadzeniu Komputronik S.A. Przyczyna zmiany udzialu w ogélnej liczbie
gloséw na walnym zgromadzeniu Komputronik S.A. bylo objecie i optacenie akgcji serii
D nowej emisji, ktérej subskrypcja zakonczyta sie w dniu 30 kwietnia 2008 r. Wedlug
stanu na dzienn 30 kwietnie 2008 r. fundusze inwestycyjne zarzadzane przez ING
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. posiadaly lacznie 498395 szt. akcji
Komputronik S.A., co stanowilo 6,08% jej kapitalu zakladowego wedlug stanu po
objeciu i optaceniu akcji nowej emisji serii D. Wedlug stanu na dzieni 30 kwietnia 2008 r.
akcje bedace w posiadaniu funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez ING
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dawaty facznie 498.395 gloséw na walnym
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zgromadzeniu Komputronik S.A., co stanowilo 6,08% liczby gloséw na walnym

zgromadzeniu Spétki Dominujacej wedlug stanu po objeciu ioplaceniu akcji nowej

emisji serii D.

W skiad Zarzadu Spotki Dominujacej na dzieri 30 maja 2008 roku wchodzili:

- Wojciech Buczkowski - Prezes Zarzadu,

- Szymon Bujalski - Wiceprezes Zarzadu,

- Jacek Piotrowski - Wiceprezes Zarzadu.

W okresie od 1 stycznia 2007 roku do 30 maja 2008 roku w skladzie Zarzadu Spotki
Dominujacej zaszly nastepujace zmiany:

- Z dniem 1 kwietnia 2007 roku powotano w sktad Zarzadu Szymona Bujalskiego,

- Z dniem 30 wrzesnia 2007 roku ze sktadu Zarzadu odwolano Sebastiana Gazde,

- Powotano w sklad Zarzadu Jacka Piotrowskiego ze skutkiem od dnia 1 paZdziernika

2007 roku.

2. SKLAD GRUPY KAPITALOWE]

W dniu 31 grudnia 2007 roku w sklad Grupy Kapitalowej Komputronik S.A. wchodzity

spolki zalezne (bezposrednio i posrednio):

] . Dzien bilansowy,
Rodzaj opinii o Nazw:zlzoilx(;lélllz,ii(tory na ktoéry
Nazwa spotki Metoda konsolidacji sprawozdaniu przep ] sporzadzono
£ badanie sprawozdania .
inansowym P sprawozdanie
nansowego finansowe
g Kancelaria Bieglych
Ko’mputromlf Biznes konsolidacja pelna | bez zastrzezern | Rewidentéw Urszula 31.12.2007
Spoétka Akcyjna . : .
Piszczorowicz, Poznan
Benchmark sp. z o.0. konsolidacja pelna | nie badane nie dotyczy 31.12.2007
. Agencja Bieglych
KEN Technologie konsolidacja pelna | bez zastrzezern | Rewidentéw , Tax-2” 31.12.2007
Informatyczne sp. z o0.0.
sp. z 0.0., Wroclaw
KEN Komputer IV sp. z konsolidacja pelna | nie badane nie dotyczy 31.12.2007

0.0.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej obejmuje dane finansowe

spotki zaleznej KEN Technologie Informatyczne sp. z o0.0., ktérej sprawozdanie finansowe

bylo badane przez bieglego rewidenta dzialajacego w imieniu innego podmiotu

uprawnionego. Suma bilansowa spotki zaleznej, przed wylaczeniami konsolidacyjnymi,

stanowi 9% sumy bilansowej skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy

Kapitalowej bez dokonywania wytaczen konsolidacyjnych.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2007
roku jest pierwszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitalowej
Komputronik S.A.

Zakres spoétek, ktore utworzyly Grupe Kapitatowa Komputronik S.A. w 2007 roku oraz ich
wplyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostaly przedstawione w nocie 3 oraz
5 informacji objasniajagcych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej za rok obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2007 roku.

3. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA ROK POPRZEDNI

Grupa Kapitalowa Komputronik S.A. powstata w 2007 roku. Skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Komputronik S.A. za rok 2007 jest pierwszym sprawozdaniem tego typu
przygotowanym przez Spétke Dominujaca. Spétka Dominujaca zdecydowata o wskazaniu
jako dane poré6wnywalne sprawozdania finansowego Sp6tki Dominujacej za rok 2006.

4. INFORMACJE O PODMIOCIE UPRAWNIONYM DO BADANIA I BIEGEYM
REWIDENCIE

HLB Frackowiak i Wspélnicy Sp. z o0.0. z siedziba w Poznaniu, pl. Wiosny Ludéw 2, jest
podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym pod numerem
238 na liste Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw w Polsce.

W imieniu HLB Frackowiak i Wspélnicy Sp. zo.0. badaniem skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej kierowal biegly rewident Stawomir
Mirkowski, nr ewidencyjny nr 9639/7208.

HLB Frackowiak i Wspélnicy Sp. zo.0. zostala wybrana w dniu 19 lipca 2007 roku do
przeprowadzenia badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2007 roku przez Rade Nadzorcza.
Badanie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy na
podstawie umowy zawartej w dniu 27 lipca 2007 roku z Zarzagdem Spoétki Dominujacej.

5. ZAKRES I TERMIN BADANIA

Celem naszego badania bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy
skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia
2007 roku wszystkich istotnych aspektach rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkowa
i finansowy, jak tez wynik finansowy Grupy Kapitalowej, zgodnie z zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajagcymi z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci,
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Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi
interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzern Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach - stosownie do wymogéw Ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych.

W  badaniu poszczegbélnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego
i dokumentacji konsolidacyjnej postuzyliSmy sie testami i probami wtasciwymi dla rewizji
finansowej. Na podstawie wynikéw tych testéw i préb wnioskowaliémy o poprawnosci
badanych pozycji.

Przedmiotem naszego badania nie byly kwestie niemajace wplywu na zbadane przez nas
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej za rok obrotowy
zakoriczony 31 grudnia 2007 roku przeprowadzilismy od 7 kwietnia 2008 roku do
30 maja 2008 roku.

6. DEKLARACJA NIEZALEZNOSCI

HLB Frackowiak i Wspélnicy Sp. z o.0. oraz biegly rewident kierujacy badaniem spetniaja
okredlone w art. 66 ust. 213 Ustawy o rachunkowosci warunki do wyrazenia bezstronnej
i niezaleznej opinii o zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
Kapitatowe;.

7. DOSTEPNOSC DANYCH I OSWIADCZENIA OTRZYMANE

Zarzad Spétki Dominujacej udostepnil nam w czasie badania wszystkie sprawozdania
finansowe spotek objetych konsolidacjg, dokumentacje konsolidacyjng, informacje i inne
wymagane dokumenty oraz przekazal nam wyjasnienia niezbedne do wydania opinii o
zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Zarzad Spoétki Dominujacej przekazat nam w dniu 30 maja 2008 roku pisemne o$wiadczenie
o kompletnosci, rzetelnoéci i prawidlowosci zbadanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz, iz pomiedzy dniem bilansowym a dniem zakoriczenia badania nie
wystapily zdarzenia, ktére moglyby wplywac istotnie na sytuacje finansowa
i majatkowa Grupy Kapitalowej i wymagalyby ujecia w zbadanym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym. W o$wiadczeniu tym Zarzad Spétki Dominujgcej potwierdzit
swoja odpowiedzialno$¢ za zatwierdzone skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
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8. SKONSOLIDOWANY BILANS

AKTYWA (w tys. zl) 31.12.2007 31.12.2006
AKTYWA TRWALE 29 515 16 484
Wartosci niematerialne 5243 2073
Wartos¢ firmy przejeta w ramach polaczenia jednostek gospodarczych 192 0
Rzeczowe aktywa trwale 23013 13981
Inwestycje w jednostkach zaleznych 51 0
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 1005 430
Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 11 0
AKTYWA OBROTOWE 153 999 66 343
Zapasy 33 661 19730
Naleznosci od zamawiajacych z tytutu prac wynikajacych z uméw o ustuge 0 164
diugoterminowa
Naleznoéci z tytulu dostaw i ustug 72 608 26 019
Pozostale naleznosci krétkoterminowe 4728 4491
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 2638 0
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 40 068 15 640
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 296 299
AKTYWA RAZEM: 183 514 82 827
PASYWA (w tys. zl) 31.12.2007 31.12.2006
KAPITAE WEASNY 86 777 17 378
Kapital wlasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 80194 17 378
Udzialy mniejszosci 6 584 0
ZOBOWIAZANIA 96 737 65 449
Zobowigzania dlugoterminowe 3972 4331
Zobowigzania krétkoterminowe 92765 61118
PASYWA RAZEM: 183 514 82827
Grupa Kapitalowa Komputronik S.A. powstala w 2007 roku. Dla celéw poréwnawczych zaprezentowano
sprawozdanie finansowe Sp6tki Komputronik S.A. za 2006 rok.
9. SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
PRZYCHODY I KOSZTY (w tys. z1) 2007 2006
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 519 345 338 357
Koszt wlasny sprzedazy 456 452 301 257
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 62 893 37100
Koszty sprzedazy 37238 21 620
Koszty ogélnego zarzadu 11100 5352
Pozostate przychody operacyjne 1277 1722
Pozostate koszty operacyjne 2350 535
Udzial w zyskach jednostek rozliczanych metoda praw wlasnosci 0 0
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PRZYCHODY I KOSZTY (w tys. z1) 2007 2006

Koszty restrukturyzacji 0 0
Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej 13 482 11 315
Przychody finansowe 3632 704
Koszty finansowe 4 055 1226
Pozostate zyski (straty) z inwestycji 0 0
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 13 059 10793
Podatek dochodowy 2756 2091
Zysk (strata) netto z dzialalnosci kontynuowanej 10 303 8 702
Dziatalnos$¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnoéci zaniechanej 0 0
Zysk (strata) netto, przypadajacy: 10 303 8702

- akcjonariuszom podmiotu dominujacego 10322 8702

- akcjonariuszom mniejszoéciowym -18 0

Grupa Kapitalowa Komputronik S.A. powstala w 2007 roku. Dla celéw poréwnawczych zaprezentowano
sprawozdanie finansowe Sp6tki Komputronik S.A. za 2006 rok.

10. PODSTAWOWE DANE I WSKAZNIKI FINANSOWE

Nizej przedstawiono wybrane dane i wskazniki finansowe za lata 2006 i 2007,
charakteryzujace sytuacje finansowa Grupy Kapitalowej w tym okresie. Wszystkie

wskazniki wyliczyliSmy na podstawie danych zawartych w skonsolidowanym

sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej za rok zakoriczony 31 grudnia 2007.

Eormuls Wartosé wskaznika
Wskaznik q .
obliczeniowa 2007 2006
przychody ze sprzedazy (tys. z1) 519 345 338 357
wynik finansowy netto (tys. z1) 10 303 8 702
kapitaly wlasne (tys. z1) 86777 17 378
suma aktywow (tys. zt) 183 514 82 827
rentowno$¢ majatku (ROA) (%) wynik finansowy netto / suma aktywow na 5,6% 10,5%
koniec okresu
rentowno$¢ kapitalu wlasnego (ROE) wynik finansowy netto / kapitaty wlasne na o
0 59,3% -
(%) poczatek okresu
rentowno$¢ brutto sprzedazy (%) wynik brutto na SprZEda,Z v/ przyc%mdy e 12,1% 11,0%
sprzedazy produktéw i towaréw
L. L. L. aktywa obrotowe ogétem* / zobowigzania
plynnoéé¢ - wskaznik plynnosci I Krotkoterminowe® 1,7 1,1
2 L. L. srodki pieniezne / zobowiagzania
plynnosé - wskaznik ptynnosci III Krétkoterminowe* 0,4 0,3
szybkosc¢ obrotu naleznosci naleznodci z tytutu dostaw i ustug** x 365 dni /
. . . ) 51 28
(w dniach) przychody ze sprzedazy produktéw i towaréw
zobowigzania z tytulu dostaw i ustug x 365 dni
okres splaty zobowigzar (w dniach) / (wartos¢ sprzedanych towar6w i materiatow 57 61
+ koszt wytworzenia sprzedanych produktéw)
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Wartos¢ wskaznika

Wskaznik F.o rmu.l a
obliczeniowa 2007 2006
zapasy x 365 dni / (wartoé¢ sprzedanych
szybkos¢ obrotu zapaséw (w dniach) towar6éw i materialéw + koszt wytworzenia 27 24
sprzedanych produktow)
trwatosé struktury finansowania (kapitaly Wlasne - ZObOquzam,a 49,5% 26,2%
dlugoterminowe) / suma pasywoéw

obcigzenie majatku zobowigzaniami (pasywa ogolem - kapitaty wlasny) / pasywa 0 N
(%) ogélem 52,7% 79,0%
Wskazniki inflacji:

Srednioroczny (%) 2,5 1,0
od grudnia do grudnia (%) 4,0 1,4

Grupa Kapitalowa Komputronik S.A. powstala w 2007 roku. Dla celéw poréwnawczych zaprezentowano
sprawozdanie finansowe Spé6tki Komputronik S.A. za 2006 rok.

* bez naleznosci/zobowigzan z tytutu dostaw i ustug powyzej 12 miesiecy
** przed pomniejszeniem o odpisy aktualizujace.

11. KONTYNUOWANIE DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ

W punkcie 2.6 informacji objasniajacych do zbadanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej za rok zakoriczony 31 grudnia 2007 roku Zarzad Spotki
Dominujacej poinformowal, ze sprawozdania finansowe Spé6tki Dominujacej oraz
sprawozdania  finansowe spoélek  zaleznych  bedace podstawa sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego =zostaly sporzadzone przy zalozeniu
kontynuowania dziatalnosci przez te Spotki przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia
31 grudnia 2007 roku, i Ze nie wystepuja okolicznosci wskazujagce na zagrozenia
kontynuowania dziatalnosci przez Spotke Dominujaca oraz spétki zalezne.

W czasie naszego badania nie odnotowaliSmy istnienia istotnych okolicznosci, ktoére
moglyby powodowac¢ nasze przekonanie, ze Spotka Dominujaca nie jest w stanie
kontynuowa¢ dziatalnosci przez co najmniej 12 miesiecy liczac od dnia bilansowego, to jest
od 31 grudnia 2007 roku w efekcie zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz

istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.

12. ROK OBROTOWY

Sprawozdania finansowe wszystkich spétek wchodzacych w sklad Grupy Kapitatowej,
bedace podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostaly
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2007 roku i obejmuja dane finansowe za okres
sprawozdawczy od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku.
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13. ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI ORAZ METODY PREZENTAC]I
DANYCH FINANSOWYCH

W punkcie 3 informacji objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
rok zakoriczony 31 grudnia 2007 roku Zarzad Spoétki Dominujacej przedstawil zasady
(polityke) rachunkowosci oraz metody prezentacji danych finansowych Grupy Kapitalowej.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia
2007 roku jest pierwszym pelnym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
sporzadzonym przez Grupe Kapitalowa zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci/Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF).
Zarzad Spotki Dominujacej zapewnil poréwnywalnosé danych za poprzedni rok obrotowy,
ktore zostaly ujawnione w tym sprawozdaniu po raz pierwszy. W nocie 25 Zarzad Spétki
Dominujacej przedstawil uzgodnienie kapitalu wlasnego wykazywanego zgodnie
z wczeéniej stosowanymi w Polsce zasadami rachunkowoéci z kapitalem wlasnym
wykazywanym zgodnie z MSSF na dziefi przejScia na MSSF oraz uzgodnienie kapitatu
wlasnego na dziefi zakoriczenia ostatniego okresu i wyniku finansowego za ten okres
prezentowanych w ostatnim rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym,
sporzadzonym zgodnie z wczeéniej stosowanymi w Polsce zasadami rachunkowosci.

14. WARTOSC FIRMY Z KONSOLIDACJI, NADWYZKA UDZIALU SPOLKI
DOMINUJACE] W WARTOSCI GODZIWE] NETTO AKTYWOW, ZOBOWIAZAN
I ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH SPOLEK PRZEJETYCH NAD KOSZTEM

Zasady ustalania wartoéci firmy z konsolidacji, zasady dokonywania odpisow z tytulu
utraty wartosci firmy oraz informacje umozliwiajagce ocene zmian wartosci bilansowej
wartosci firmy w okresie od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku ujawniono
w nocie 3 informacji objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

W nocie 3 Zarzad Spétki Dominujgcej przedstawil informacje o ujeciu w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym prowizorycznego rozliczenia polaczenia ze spétka KEN
Technologie Informatyczne sp. z o.0.,, wskazujac iz wartoé¢ godziwa mozliwych do
zidentyfikowania aktywéw, zobowigzan oraz zobowigzarn warunkowych spétki zaleznej
moze ulec zmianie.

15. KAPITAE WEASNY

Wykazany w skonsolidowanym bilansie na 31 grudnia 2007 roku stan kapitaléw wlasnych
jest zgodny z dokumentacja konsolidacyjng. Dane finansowe dotyczace kapitatéw wtasnych
przedstawiono w nocie 12 oraz 13 informacji objasniajacych do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.
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16. KAPITAL. UDZIALOWCOW MNIEJSZOSCIOWYCH

Kapital udzialowcéw mniejszosciowych na 31 grudnia 2007 roku wynosil 6 584 tysiecy
zlotych. Kapitat ten jest zgodny z dokumentacja konsolidacyjna.

17. WYLACZENIA KONSOLIDACY]JNE

Dotyczace spotek objetych konsolidacja przeprowadzone wylgczenia:
- wzajemnych rozrachunkéw (naleznosci i zobowiazan),
- obrotéw wewnetrznych (przychodéw i kosztéw),

- wynikéw nie zrealizowanych przez spétki objete konsolidacjg, zawartych w wartoéci ich
aktywow,
sa zgodne z dokumentacjg konsolidacyjna.

18. SPRZEDAZ AKCJI/UDZIALOW W SPOLCE PODPORZADKOWANE]

W roku obrotowym zakoniczonym 31 grudnia 2007 roku Grupa Kapitalowa nie zbyla
zadnych akcji /udziatéw w spoétkach podporzadkowanych.

19. KOMPLETNOSC I POPRAWNOSC DOKUMENTAC]JI KONSOLIDACYJNE]

W efekcie naszego badania uznaliémy, ze dokumentacja konsolidacyjna jest, we wszystkich
istotnych aspektach, kompletna i poprawna oraz zZe spelnia ona istotne warunki, jakim
powinna odpowiada¢ dokumentacja konsolidacyjna. W szczeg6lnosci dotyczy to wylaczen z
tytutu korekt konsolidacyjnych.

20. STRUKTURA AKTYWOW I PASYWOW SKONSOLIDOWANEGO BILANSU

Struktura aktywoéw i pasywow Grupy Kapitalowej jest przedstawiona w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony 31 grudnia 2007 roku. Dane wykazane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sg zgodne z dokumentacja konsolidacyjna.

21. POZYCJE WPLYWAJACE NA WYNIK FINANSOWY GRUPY KAPITALOWE]

Charakterystyke pozycji wplywajacych na wynik finansowy Grupy Kapitalowej
przedstawiono w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok
zakonczony 31 grudnia 2007 roku. Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym sg zgodne z dokumentacjg konsolidacyjna.
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22. INFORMACJE DODATKOWE O PRZYJETYCH ZASADACH RACHUNKOWOSCI
ORAZ INNE INFORMACJE OBJASNIAJACE

Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoriczony
31 grudnia 2007 roku zostaly sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z
zasadami (polityka) rachunkowosci, wynikajagcymi z Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowoéci, Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczoéci Finansowej oraz
zwigzanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzeri Komisji Europejskiej,
a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach - stosownie do wymogéw Ustawy
o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych, a takze zgodnie
z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w
sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych.

23. SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWE]

ZapoznaliSmy sie ze sprawozdaniem Zarzadu Spoétki Dominujacej z dziatalnosci Grupy
Kapitalowej za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2007 roku. Informacje zawarte w tym
sprawozdaniu z dziatalnosci pochodzace ze zbadanego przez nas skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2007 roku sg z nim
zgodne. Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej w istotnych aspektach spelnia
wymagania art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz przepiséw Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 paZdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papieréw wartoéciowych.

Niniejszy raport zawiera 12 stron.

Stawomir Mirkowski Cecylia Pol
Biegly Rewident Prezes Zarzadu
Nr 9639/7208 HLB Frackowiak i Wspélnicy Sp. z o.0.,

Poznan, pl. Wiosny Ludéw 2,

podmiot uprawniony do badania sprawozdar
finansowych, wpisany na liste podmiotéw
uprawnionych do badania pod numerem 238
Biegly Rewident nr 5282/782
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