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Grupa Kapitatowa Komputronik SA — QSr 1V /2007

Informacja dodatkowa
do raportu okresowego (SA-QSr) Grupy Kapitalowej Komputronik
za IV kwartat 2007 r.

Informacja o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu, w szczegélnosci informacje o

zmianach stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, oraz informacje o istotnych zmianach wielkos$ci
szacunkowych, w tym o korektach z tytulu rezerw, rezerwie i aktywach z tytulu odroczonego podatku
dochodowego, dokonanych odpisach aktualizujacych wartosci skladnikéw aktywow.

1.

Podstawowe informacje o jednostce Dominujacej Grupy Kapitalowej

11

1.2

1.3

14

1.5

Nazwa Spotki
Komputronik S.A.

Siedziba Spoélki
60-003 Poznan, ul. Wotczynska 37

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym

Data : 02.01.2007

Numer rejestru : KRS 0000270885

Organ prowadzacy rejestr: Sad Rejonowy w Poznaniu, XXI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Spoétka Komputronik S.A. powstala z przeksztatcenia sp6tki Komputronik sp. z 0.0. w spéotkg akcyjna, zgodnie z
uchwata Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wsp6lnikéw z dnia 11.12.2006.

Podstawowy przedmiot dzialalnosci i czas dzialalnosci Spotki

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Spétki zgodnie Europejska Klasyfikacja Dziatalnosci

jest:

e sprzedaz hurtowa PKD 5190Z

e Handel detaliczny, z wylaczeniem sprzedazy pojazdéw samochodowych, motocykli; naprawa artykutéw
uzytku osobistego i domowego PKD 52

Produkcja komputeréw i pozostatych urzadzef do przetwarzania informacji PKD 3002Z
Reprodukcja komputerowych no$nikéw informacji PKD 22337

Doradztwo w zakresie sprzgtu komputerowego PKD 7210Z

Konserwacja i naprawa maszyn biurowych, ksiggujacych i sprzgtu komputerowego PKD 7250Z
Dziatalno$¢ w zakresie oprogramowania PKD 72.2

Dziatalno$¢ zwiazana z bazami danych PKD 7240Z

Transmisja danych PKD 6420C

Dziatalno$¢ zwiazana z informatyka, pozostata PKD 7240Z

Prace badawczo- rozwojowe w dziedzinie nauk technicznych PKD 7310G

Spétka zostata utworzona na czas nieoznaczony

Organy Spofki i kierownictwo Jednostki:

Organem uprawnionym do reprezentowania Spoiki jest Zarzad w skladzie:
1/ Wojciech Buczkowski - Prezes Zarzadu,

2/ Szymon Bujalski — Wiceprezes Zarzadu,

3/ Jacek Piotrowski — Wiceprezes Zarzadu
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Organem nadzorczym Spéiki jest Rada Nadzorcza w skladzie:

1/ Krzysztof Buczkowski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
2/ Tomasz Buczkowski — Cztonek Rady Nadzorczej,

3/ Bogna Pilarczyk — Cztonek Rady Nadzorczej,

4/ Ryszard plichta 0 Cztonek Rady Nadzorczej,

5/ Tomasz Grzybowski — Czlonek Rady Nadzorczej,

6/ Matgorzata Zandecka — Cztonek Rady Nadzorczej

Sktad Zarzadéw spétek zaleznych Komputronik S.A. na dzien 31.12.2007 r.

Komputronik Biznes S.A. Tomasz Bodetko — Prezes Zarzadu
Benchmark Sp. z o.0. Tomasz Straburzynski — Prezes Zarzadu
Ken Technologie Informatyczne Sp. z o.o. Dariusz Szumilo — Prezes Zarzadu

Sktad organéw nadzorczych Komputronik Biznes S.A. na dzien 31.12.2007 r.

Komputronik Biznes S.A. Krzysztof Buczkowski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Ewa Buczkowska — Cztonek Rady Nadzorczej
Wojciech Buczkowski — Czlonek Rady Nadzorczej

1.6 Okres objety sprawozdaniem i poréwnywalne dane finansowe
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres IV kwartatu roku obrotowego tj. okres
od 01.10. 2007 do 31.12.2007. Dane por6wnywalne obejmuja:
- dla skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat, skonsolidowanego rachunku przeptywéw pieni¢znych oraz
zestawienia zmian w skonsolidowanym kapitale wltasnym okres 12 miesigcy zakonczony 31.12.2006 roku, oraz
okres 3 miesigcy zakonczonych 31.12.2006 roku,
- dla skonsolidowanego bilansu — okres 9 miesigcy zakonczonych 30.09.2007 roku, okres 12 miesigcy
zakonczonych 31.12.2006 roku oraz 9 miesigcy zakonczonych 30.09.2006 roku.
Grupa kapitalowa podlegajaca konsolidacji powstala w pierwszym okresie sprawozdawczym tj. 30.06.2007 r., jako
dane poréwnawcze zamieszczono sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej.

1.7 Struktura Grupy Kapitalowej:

W sktad Grupy wchodzi Komputronik S.A. jako jednostka dominujaca oraz nastgpujace sp6iki zalezne:

Procentowy udziat Grupy
Nazwa jednostki Siedziba Zakres dziatalnosci Organ rejestrowy Metoda w kapitale
konsolidacji 31.12.2007 | 31.12.2006
Pozostata sprzedaz hurtowa Sad Rejestrowy w Poznaniu,
Komputronik Biznes S.A. Poznan PKD‘ 5 190‘2 XXI Wydziat Gospodarczy petna 100% 0%
KRS 0000034448
Sad Rejestrowy w Poznaniu,
Benchmark Sp. z 0.0 Poznan Reklama 7440Z XXI Wydziat Gospodarczy pelna 80% 0%
KRS 0000295167
o : p Sad Rejestrowy dla
Ken Technologie Wroctaw Sprzeda? hurtowa .kompgterow, Wroctawia Fabrycznej, VI petna 80% 0%
urzadzen peryferyjnych i .
Informatyczne Sp. z 0.0. oprogramowania PKD51.84.Z Wydziat Gospodarczy KRS
T 0000008979

Czas trwania Spotki dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.

2.2. INFORMACJE O PODSTAWIE SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO, WALUCIE
SPRAWOZDAWCZE]J ORAZ ZASTOSOWANYM POZIOMIE ZAOKRAGLEN

2.2.2. PODSTAWA SPORZADZENIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Komputronik S.A. obejmujace spétke dominujaca oraz
podmioty zalezne sporzadzone zostalo po raz pierwszy zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczos$ci Finansowe;j.
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2.2.3. WALUTA SPRAWOZDAWCZA ORAZ ZASTOSOWANY POZIOM ZAOKRAGLEN

Waluta sprawozdawcza niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest ztoty polski, a wszystkie kwoty
wyrazone sa w tysiacach ztotych polskich. Pozycje zawarte w sprawozdaniach finansowych poszczegdlnych jednostek
Grupy kapitatowej wyrazone zostaly w ztotych polskich

2.2.4. ZALOZENIE KONTYNUACJI DZIALALNOSCI

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalno$ci
gospodarczej przez spétki Grupy w dajacej si¢ przewidzie¢ przysziodci. Na dzieh zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego nie stwierdza si¢ istnienia okoliczno$ci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci przez spotki Grupy.

2.2.5. SREDNIE KURSY WYMIANY W STOSUNKU DO EUR

W okresach objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym i poréwnywalnymi skonsolidowanymi danymi
finansowymi stosowano $rednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EUR, ustalane przez Narodowy Bank Polski,
w szczegoblnosci:

- kurs obowiazujacy na ostatni dzien kazdego okresu bilansowego:

Kurs na dzien 31.12.2007 - 3,5820

Kurs na dzien 31.12.2006 — 3,8312

- §redni kurs w okresie, obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw obowiazujacych na ostatni dzien kazdego
miesiaca w danym okresie, a w uzasadnionych przypadkach - obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw
obowiazujacych na ostatni dzien danego okresu i ostatni dzief okresu go poprzedzajacego:

$redni za IV kwartaty 2007 — 3,7768

$redni za IV kwartaty 2006 — 3,8991

Podstawowe pozycje skonsolidowanego bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywéw pienigznych, ze
skonsolidowanego sprawozdania finansowego i poréwnywalnych skonsolidowanych danych finansowych, przeliczone
na EURO, ze wskazaniem zasad przyjgtych przy tym przeliczeniu:

Pozycja bilansu 31.12. 2007 r. 31.12.2006 r.
Aktywa trwale 9710 4303
Aktywa obrotowe 44868 17317
Aktywa razem: 54578 21619
Kapitat wlasny 23269 4536
Kapitat podstawowy 208 157
Zobowigzania dlugoterminowe 1047 1130
Zobowigzania krétkoterminowe 30262 15953
Pasywa razem: 54578 21619
Pozycja rachunku zyskéw i strat 12 miesigcy 2007 r. 12 miesigcy 2006 r.
Przychody ze sprzedazy 137477 86778
Zysk/strata brutto ze sprzedazy 16650 9515
Zysk/strata na dziatalnoS$ci operacyjnej 3520 2902
Zysk/strata przed opodatkowaniem 3448 2768
Zysk/strata netto 2699 2232
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Pozycja rachunku przeptywow 12 miesigcy 2007 r. 12 miesigcy 2006 r.
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci
o -3065 4347
operacyjnej
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci
. .. -3994 -1400
Inwestycyjne]
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci
] ) 13579 6
finansowe;j
Zwigkszenie (zmniejszenie) netto
6521 2952
stanu §rodkéw pienig¢znych
Srodki pienigzne na poczatek okresu 4141 1058
Srodki pienigzne na koniec okresu 10661 4011

2. ZASADY RACHUNKOWOSCI

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasada kosztu historycznego, z wyjatkiem
nieruchomos$ci inwestycyjnych, pochodnych instrumentéw finansowych oraz aktywéw finansowych dostgpnych do
sprzedazy, ktére sa wyceniane wedtug warto$ci godziwe;j.

Najistotniejsze ze stosowanych przez Grupg Kapitatowa zasad rachunkowosci zostaly zaprezentowane w punktach ponize;j.

3.1. KONSOLIDACJA

3.1.1. ZASADY KONSOLIDACJI

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej
Komputronik S.A. oraz sprawozdania kontrolowanych przez jednostkg¢ dominujaca spotki zaleznej —
Komputronik Biznes S.A., sporzadzone na dzien 31.12.2007 r. Przez kontrol¢ rozumie si¢ mozliwo$¢
wplywania na polityke finansowa i operacyjna podleglej jednostki w celu osiagnigcia korzySci
ekonomicznych z jej dziatalnosci.

Na dzien nabycia jednostki zaleznej (objecia kontroli) aktywa i pasywa jednostki nabywanej sg
wyceniane wedlug ich warto$ci godziwej. Nadwyzka ceny nabycia ponad warto$¢ godziwa
mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywdéw netto jednostki jest ujmowana w aktywach
bilansu jako warto$¢ firmy. W przypadku gdy cena nabycia jest nizsza od warto$ci godziwej
mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywdéw netto jednostki, réZznica ujmowana jest jako zysk
w rachunku zyskow i strat okresu, w ktérym nastapito nabycie.

W przypadku nabycia udzialéw/akcji w spétce, nad ktéra jednostka dominujaca posiada juz kontrolg,
réznica pomig¢dzy kosztem potaczenia oraz wartoscia godziwa nabytych aktywdéw netto jest uymowana
bezposrednio w kapitale wlasnym jednostki dominujacej, w pozycji niepodzielony wynik finansowy.

Udziat akcjonariuszy mniejszosciowych jest wykazywany wedlug przypadajacej na nich warto$ci
godziwej aktywéw netto. W  kolejnych okresach, straty przypadajace akcjonariuszom
mniejszosciowym powyzej wartosci ich udziatéw, pomniejszaja kapitaly jednostki dominujace;.

Sprzedane w roku obrotowym spétki zalezne podlegaja konsolidacji od poczatku roku obrotowego do
dnia zbycia. Wyniki finansowe jednostek nabytych w ciagu roku sa ujmowane w sprawozdaniu
finansowym od momentu ich nabycia.

W przypadkach gdy jest to konieczne, w sprawozdaniach finansowych jednostek zaleznych badz
stowarzyszonych dokonuje si¢ korekt majacych na celu ujednolicenie zasad rachunkowosci
stosowanych przez jednostkg z zasadami stosowanymi przez podmiot dominujacy.

Ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego wylaczone zostaly wszelkie transakcje, salda,
przychody i koszty pomigdzy podmiotami powigzanymi obj¢tymi konsolidacja.
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3.1.2. INWESTYCJE W PODMIOTY STOWARZYSZONE

Jednostki stowarzyszone to takie jednostki, nad ktérymi jednostka dominujaca nie sprawuje kontroli,
ale na ktére wywiera znaczacy wplyw, uczestniczac w ustalaniu polityki finansowej jak i operacyjne;.
Udziaty w podmiotach stowarzyszonych wyceniane sa z zastosowaniem metody praw wtasnoSci, za
wyjatkiem sytuacji, gdy sa zaklasyfikowane jako przeznaczona do zbycia. Inwestycje w jednostki
stowarzyszone sa wyceniane wedlug ceny nabycia z uwzglednieniem zmian w udziale Spétki w
aktywach netto, jakie wystapily do dnia bilansowego, pomniejszonej o utrat¢ wartosci poszczegdlnych
inwestycji.

Wszelkie zyski i straty wynikajace z transakcji pomiedzy Grupa a jednostka stowarzyszona podlegaja
wylaczeniom konsolidacyjnym do poziomu posiadanego udziatu.

Nadwyzka ceny nabycia ponad warto$¢ godziwa mozliwych do zidentyfikowania aktywdw netto
podmiotu stowarzyszonego na dzien nabycia jest uyymowana jako warto$¢ firmy.

W przypadku gdy cena nabycia jest nizsza od wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania
aktywow netto podmiotu stowarzyszonego na dziefn nabycia, réznica ujmowana jest jako zysk w
rachunku zyskow i strat okresu, w ktérym nastapito nabycie.

3.1.3. WARTOSC FIRMY

Wartos¢ firmy powstajaca przy konsolidacji to nadwyzka kosztu nabycia jednostki nad wartoscia
godziwa mozliwych do zidentyfikowania skladnikéw aktywéw i pasywow jednostki zaleznej,
stowarzyszonej lub wspdlnego przedsigwzigcia na dzien nabycia.

Warto$¢ firmy jest wykazywana jako sktadnik aktywow i przynajmniej raz w roku poddawana jest
testowi na utrat¢ warto$ci. Skutki utraty wartosci odnoszone sa w cig¢zar rachunku zyskow i strat i nie
podlegaja odwréceniu w kolejnych okresach.

3.2. SZCZEGOLOWE ZASADY WYCENY AKTYWOW I PASYWOW STOSOWANE W GRUPIE

3.2.1. WARTOSCI NIEMATERIALNE WYTWORZONE WE WEASNYM ZAKRESIE - KOSZTY
BADAN I PRAC ROZWOJOWYCH

Do warto$ci niematerialnych zaliczane sa aktywa spetniajace nastgpujace kryteria:

- mozna je wylaczy¢ lub wydzieli¢ z jednostki gospodarczej i sprzedaé, przekazaé, licencjonowa¢ lub oddaé do
odptatnego uzytkowania osobom trzecim, zaréwno indywidualnie, jak tez tacznie z powiazanymi z nimi
umowami, sktadnikami aktywéw lub zobowiazan lub

- wynikaja z tytuléw umownych lub innych tytutéw prawnych, bez wzgledu na to, czy sa zbywalne lub
mozliwe do wyodrgbnienia z jednostki gospodarczej lub z innych tytutéw lub zobowiazanh.

Warto$ci niematerialne nabyte w ramach oddzielnej transakcji sg ujmowane w bilansie wedtug ceny nabycia.

Wartoéci niematerialne nabyte w ramach transakcji przejgcia jednostki gospodarczej sa ujmowane w bilansie
wedtug wartosci godziwej na dzien przejgcia.

Po poczatkowym ujgciu wartoSci niematerialne i prawne wycenia si¢ wg ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
po pomniejszeniu o umorzenie i odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci.

Okres uzytkowania warto$ci niematerialnych w zaleznos$ci od ich rodzaju jest oceniany i uznawany za
ograniczony lub nieokreslony.

Z wyjatkiem prac rozwojowych, wartosci niematerialne wytworzone przez jednostk¢ we wtasnym zakresie nie
sa ujmowane w aktywach, a naktady poniesione na ich wytworzenie sa ujmowane w kosztach okresu, w
ktérym zostaty poniesione.

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktére jeszcze nie sa uzytkowane poddaje
sig, co roku weryfikacji pod katem ewentualnej utraty warto$ci, w odniesieniu do poszczegdlnych aktywéw lub
na poziomie osrodka wypracowujacego $rodki pieni¢zne. W przypadku pozostatych warto$ci niematerialnych
dokonywana jest coroczna ocena, czy wystapily przestanki, ktére moga swiadczy¢ o utracie ich wartosci.

Okresy uzytkowania poszczegélnych wartosci niematerialnych i prawnych sa poddawane corocznej
weryfikacji, a w razie koniecznosci, korygowane od poczatku nastgpnego roku obrotowego.

Koszty prac badawczych i rozwojowych

Koszty prac badawczych sa ujmowane w rachunku zyskéw i strat w momencie ich poniesienia. Naktady
poniesione na prace rozwojowe wykonane w ramach danego przedsigwzigcia sg przenoszone na kolejny okres,
jezeli mozna uznaé, ze zostang one w przyszto$ci odzyskane. Po poczatkowym ujgciu naktadéw na prace
rozwojowe, stosuje si¢ model kosztu historycznego zgodnie, z ktérym sktadniki aktywéw sa ujmowane wedtug
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cen nabycia pomniejszonych o skumulowana amortyzacj¢ i skumulowane odpisy aktualizujace z tytutu utraty
wartosci. Wszelkie naklady przeniesione na kolejny okres sa amortyzowane przez przewidywany okres
uzyskiwania przychodéw ze sprzedazy z danego przedsigwzigcia.

Koszty prac rozwojowych sa poddawane ocenie pod katem ewentualnej utraty warto§ci corocznie — jesli
sktadnik aktywéw nie zostal jeszcze oddany do uzytkowania, lub czgsciej — gdy w ciagu okresu
sprawozdawczego pojawi si¢ przestanka utraty wartosci wskazujaca na to, ze ich warto$¢ bilansowa moze nie
by¢ mozliwa do odzyskania.

RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Rzeczowe aktywa trwate poczatkowo ujmowane sa wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia. Ceng
nabycia zwigkszaja wszystkie koszty zwigzane bezposrednio z zakupem i przystosowaniem sktadnika majatku
do stanu zdatnego do uzytkowania. Koszty poniesione po dacie oddania §rodka trwalego do uzywania, takie jak
koszty konserwacji i napraw, ujmowane sa w rachunku zyskéw i strat w momencie ich poniesienia.

Po poczatkowym ujeciu rzeczowe aktywa trwale wykazywane sa wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonych o umorzenie oraz wszelkie odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci.

Srodki trwale w momencie ich nabycia sa dzielone na czesci sktadowe bedace pozycjami o istotnej wartosci,
dla ktérych mozna przyporzadkowa¢ odrgbny okres ekonomicznej uzytecznosci. Czgscia sktadowa sa réwniez
koszty generalnych przegladéw oraz istotne czg$ci zamienne i wyposazenie, jezeli beda wykorzystywane przez
okres dtuzszy niz rok.

Amortyzacja jest naliczana metoda liniowa przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika aktywoéw,
ktéry dla poszczegdlnych grup rzeczowych aktywéw trwatych wynosi:

Typ Stawka amortyzacyjna
Budynki i budowle 2,5%-10%
Maszyny i urzadzenia techniczne 7%-20%
Urzadzenia biurowe 20%-30%

Srodki transportu 14%-20%
Komputery 30%
Inwestycje w obcych $rodkach trwatych 10%

Rozpoczgcie amortyzacji nastgpuje w miesigcu nastgpnym po miesigcu, w ktérym przyjeto Srodek trwaty do
uzytkowania.

Jezeli przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego zaistnialy okolicznosci, ktére wskazujg na to, ze warto$¢
bilansowa rzeczowych aktywéw trwalych moze nie by¢ mozliwa do odzyskania, dokonywany jest przeglad
tych aktywéw pod katem ewentualnej utraty wartosci. Jezeli istnieja przestanki wskazujace na to, ze mogta
nastapi¢ utrata warto$ci, a warto§¢ bilansowa przekracza szacowana warto$¢ odzyskiwana, wéwczas wartos¢
tych aktywéw badz osrodkéw wypracowujacych $rodki pieni¢zne, do ktérych te aktywa naleza jest obnizana
do poziomu warto$ci odzyskiwana. Warto$¢ odzyskiwana odpowiada wyzszej z nastgpujacych dwéch wartosci:
warto$ci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy lub wartodci uzytkowej. Przy ustalaniu warto$ci
uzytkowej, szacowane przyszite przeptywy pieni¢zne sa dyskontowane do wartosci biezacej przy zastosowaniu
stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pieniadza w czasie oraz ryzyka
zwiazanego z danym skladnikiem aktywéw. W przypadku sktadnika aktywow, ktéry nie generuje wplywéw
pienig¢znych w sposéb znaczaco samodzielny, warto§¢ odzyskiwana jest ustalana dla osrodka wypracowujacego
srodki pienigzne, do ktérego ten sktadnik nalezy. Odpisy aktualizujace z tytutu utraty warto$ci sa ujmowane w
rachunku zyskéw 1 strat w pozycji pozostatych kosztéw operacyjnych.

Dana pozycja rzeczowych aktywéw trwatych moze zosta¢ usunigta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub w
przypadku, gdy nie sa spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajace z dalszego uzytkowania takiego
sktadnika aktywéw. Zyski lub straty wynikle ze sprzedazy/likwidacji lub zaprzestania uzytkowania $rodkéw
trwalych sa okres§lane jako réznica pomigdzy przychodami ze sprzedazy a wartoscia netto tych $rodkéw
trwalych i sa uyymowane w rachunku zyskéw i strat.

Inwestycje rozpoczgte dotycza srodkéw trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i sa wykazywane
wedlug cen nabycia lub kosztu wytworzenia. Srodki trwate w budowie nie podlegaja amortyzacji do czasu
zakonczenia budowy i przekazania $rodka trwalego do uzywania.
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3.2.3. LEASING

Umowy leasingu finansowego na mocy, ktérej nastgpuje przeniesienie na Grupg zasadniczo calego ryzyka i
pozytkéw wynikajacych z posiadania przedmiotu leasingu, sa ujmowane w bilansie na dzien rozpoczgcia
leasingu wedlug nizszej z nastgpujacych dwoéch wartosci: wartosci godziwej srodka trwalego stanowiacego
przedmiot leasingu lub wartosci biezacej minimalnych optat leasingowych. Minimalne oplaty leasingowe
rozdziela si¢ pomigdzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytulu leasingu w sposéb
umozliwiajacy uzyskanie statej stopy odsetek w stosunku do niesptaconego salda zobowiazania. Warunkowe
oplaty leasingowe sa ujmowane w kosztach okresu, w ktérym je poniesiono.

Srodki trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego sa amortyzowane sa wedtug takich samych
zasad jak stosowane do wilasnych aktywéw Grupy. W sytuacji jednak, gdy brak wystarczajacej pewnosci, ze
Grupa uzyska tytut wlasnoéci przed koncem okresu leasingu wéwczas dany sktadnik jest amortyzowany przez
krétszy z dwéch okreséw: szacowany okres uzytkowania §rodka trwatego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie, z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki
wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane s do uméw leasingu operacyjnego. Optaty leasingowe
z tytutu leasingu operacyjnego ujmowane sa jako koszty w rachunku zyskow i strat metoda liniowa przez okres
trwania leasingu.

3.2.4. NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE

Nieruchomos$ci inwestycyjne poczatkowo wycenia si¢ wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia z
uwzglednieniem kosztéw przeprowadzenia transakcji. Po poczatkowym ujgciu nieruchomosci inwestycyjne sa
wyceniane wedtug warto$ci godziwej. Zyski lub straty wynikajace ze zmian warto$ci godziwej nieruchomosci
inwestycyjnych sa ujmowane w rachunku zyskéw i strat w okresie, w ktérym powstaly. Warto$¢ godziwa
nieruchomosci inwestycyjnej odzwierciedla warunki rynkowe na dzien bilansowy.

3.2.5. AKTYWA TRWALE I GRUPY AKTYWOW NETTO PRZEZNACZONE DO ZBYCIA

Aktywa trwate i grupy aktywow netto sa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy, jezeli ich warto$¢
bilansowa zostanie odzyskana przede wszystkim w wyniku transakcji sprzedazy niz w wyniku ich dalszego
uzytkowania. Warunek ten uznaje si¢ za spetniony wylacznie woéwczas, gdy sktadnik aktywéw (lub grupa
aktywoéw netto przeznaczonych do zbycia) jest dostgpny w swoim obecnym stanie do natychmiastowej
sprzedazy, a wystapienie transakcji sprzedazy jest bardzo prawdopodobne w ciagu roku od momentu zmiany
klasyfikacji.

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy a takze grupy aktywéw netto przeznaczonych
do sprzedazy wyceniane sa po nizszej z dwdch wartosci: warto§ci bilansowej lub warto$ci godziwej
pomniejszonej o koszty zbycia.

3.2.6. ZAPASY

Zapasy sa wyceniane wedlug nizszej z dwéch wartosci: ceny nabycia i warto$ci netto mozliwej do uzyskania.

Ceng nabycia stanowia wszystkie koszty zakupu oraz pozostate koszty poniesione w trakcie doprowadzenia
zapasow do ich aktualnego miejsca i stanu. Na koszty zakupu zapaséw sktadaja si¢ cena zakupu, cta importowe
i pozostale podatki (inne niz te mozliwe do odzyskania w okresie pézniejszym przez jednostk¢ od urzedéw
skarbowych) oraz koszty transportu, zatadunku i wyladunku oraz inne koszty dajace si¢ bezposrednio
przyporzadkowac¢ do towardw.

Przy okres$laniu kosztéw zakupu odejmuje si¢ opusty, rabaty handlowe i inne podobne pozycje.

Ceng nabycia ustala si¢ z zastosowaniem metody pierwsze weszlo, pierwsze wyszto (FIFO). Spétka stosuje tg
sama metode ustalania ceny nabycia w odniesieniu do wszystkich pozycji zapaséw.

Warto$¢ netto mozliwa do uzyskania jest to réznica pomigdzy szacowana cena sprzedazy dokonywanej w toku
zwyklej dziatalno$ci gospodarczej, a szacowanymi kosztami wykonczenia i kosztami niezbednymi do
doprowadzenia sprzedazy do skutku.

3.2.7. KOSZTY FINANSOWANIA ZEWNETRZNEGO

Koszty finansowania, ktére mozna bezpo$rednio przyporzadkowa¢ nabyciu, budowie lub wytworzeniu
dostosowywanego sktadnika aktywow, aktywuje si¢ jako czg§¢ ceny nabycia lub kosztu wytworzenia tego
sktadnika aktywdéw. Na koszty finansowania zewngtrznego skladaja si¢ odsetki oraz zyski lub straty z tytutu
réznic kursowych do wysokosci, ktéra koryguje koszty odsetek.
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3.2.8. DOTACJE PANSTWOWE

Dotacje rzadowe, lacznie z niepienigznymi dotacjami wykazywanymi w wartoSci godziwej ujmowane s
wylacznie wowczas, gdy istnieje wystarczajaca pewnos¢, ze Grupa spelni warunki zwiazane z dang dotacja
oraz, ze dana dotacja zostanie faktycznie otrzymana.

W przypadku, gdy dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, wowczas jest ona ujmowana jako przychéd w
sposéb wspotmierny do kosztéw, ktére dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowa¢. Natomiast w przypadku,
gdy dotacja dotyczy okres$lonego skladnika aktywdéw, wéwczas jej warto$¢ godziwa jest ujmowana na koncie
przychodéw przysztych okreséw, a nastgpnie jest stopniowo ujmowana w rachunku zyskow i strat jako
przychéd na przestrzeni okresdéw proporcjonalnie do odpiséw amortyzacyjnych dokonywanych od tego
sktadnika aktywow.

3.2.9. NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW I USLUG

Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug ujmowane sa i wykazywane w kwotach pierwotnie zafakturowanych, z
uwzglednieniem odpiséw aktualizujacych warto$¢ naleznosci. Odpisy na naleznosci watpliwe szacowane sa w
momencie, gdy $ciagnigcie pelnej kwoty naleznosci przestato by¢ prawdopodobne.

Odpisu aktualizujacego warto$¢ nalezno$ci Spétka dokonuje uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa
zaplaty w stosunku do naleznosci:

— od dhuznikéw postawionych w stan likwidacji lub w stan upadtosci — do wysokosci nalezno$ci nie
objetej gwarancja lub innym zabezpieczeniem naleznosci,

— od dluznikéw w razie oddalenia wniosku o ogloszenie ich upadiosci, gdy ich majatek nie
wystarcza na zaspokojenie kosztéw postgpowania upadlo$ciowego — w pelnej wysokosci
naleznosci,

— kwestionowanych przez dtuznika oraz z zaptata ktérych dluznik zalega, a wedlug oceny jego
sytuacji majatkowej i finansowej sptata nalezno$ci w umownej kwocie nie jest prawdopodobna —
do wysokosci naleznosci nie pokrytej gwarancja lub innym zabezpieczeniem,

—  przeterminowanych lub nieprzeterminowanych, o duzym prawdopodobienstwie niesciagalnosci —
w wysokosci wiarygodnie oszacowanej kwoty odpisu,

—  przeterminowanych powyzej roku od terminu zaplaty - w petnej wysokosci naleznosci,

Grupa stosuje w odniesieniu do naleznosci z tytulu dostaw i ustug terminy zapadalnosci w przedziale od 14 do
45 dni.

Po poczatkowym ujeciu nalezno$ci wycenia sig, co do zasady, w skorygowanej cenie nabycia, stosujac metode
efektywnej stopy procentowej. Jednakze w przypadku nalezno$ci o terminie wymagalnosci nie dtuzszym niz 12
miesigcy od dnia bilansowego, analizowane sa przestanki majace wpltyw na warto$¢ wyceny takich naleznosci
w skorygowanej cenie nabycia (zmiany stopy procentowej, ewentualne dodatkowe przeptywy pienigzne i inne).
Na podstawie wynikow przeprowadzonej analizy, nalezno$ci wycenia si¢ w kwocie wymaganej zaplaty
woéwczas, gdy réznica pomigdzy wartoscia w skorygowanej cenie nabycia i wartoscia w kwocie wymagane;j
zaplaty nie wywiera istotnego wptywu na cechy jako$ciowe sprawozdania finansowego.

W ramach Grupy Kapitalowej odstepuje si¢ od naliczania odsetek od naleznosci z tytulu dostaw i ustlug. W
pozostatych przypadkach nalicza si¢ odsetki ustawowe lub wynikajace z zawartej umowy, jezeli Zarzad danej
Spétki uzna to za zasadne.

3.2.10. KREDYTY BANKOWE

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dluzne sa ujmowane
wedtug ceny nabycia odpowiadajacej warto$ci godziwej otrzymanych §rodkéw pieni¢znych, pomniejszonej o
koszty zwigzane z uzyskaniem danego kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dtuzne sa nastgpnie wyceniane wedtug
skorygowanej ceny nabycia, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;j.

Przy obliczaniu skorygowanej ceny nabycia uwzglednia si¢ koszty zwiazane z uzyskaniem kredytu lub
pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane przy rozliczeniu zobowiazania.

Zyski 1 straty sa ujmowane w rachunku zyskéw i strat z chwila usunigcia zobowiazania z bilansu, a takze w
przypadku naliczania odpisu.

3.2.11. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW 1 USLUG

Po poczatkowym ujgciu wszystkie zobowiazania, z wyjatkiem zobowigzan wycenianych wg wartosci godziwe;j
na podstawie rachunku zyskéw i strat wycenia sig, co do zasady, w skorygowanej cenie nabycia, stosujac
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metodg efektywnej stopy procentowej. Jednakze w przypadku zobowigzan o terminie wymagalnos$ci nie
dluzszym niz 12 miesigcy od dnia bilansowego, analizowane sa przestanki majace wplyw na warto$¢ wyceny
takich zobowigzan w skorygowanej cenie nabycia (zmiany stopy procentowej, ewentualne dodatkowe
przeplywy pienigzne i inne). Na podstawie wynikéw przeprowadzonej analizy zobowiazania wycenia si¢ w
kwocie wymaganej zaptaty woéwczas, gdy réznica pomigdzy wartoScia w skorygowanej cenie nabycia i
warto$cia w kwocie wymaganej zaplaty nie wywiera istotnego wptywu na cechy jakosciowe sprawozdania
finansowego.

Terminy ptatnosci zobowigzan z tytutu dostaw i ustug ksztaltuja w Grupie si¢ od 14 do 45 dni.

3.2.12. REZERWY

Rezerwy tworzone sa woéwczas, gdy na Grupie cigzy istniejacy obowiazek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, Ze wypetnienie tego obowigzku
spowoduje konieczno$¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania
kwoty tego zobowiazania. Jezeli Grupa spodziewa sig, ze koszty objgte rezerwa zostana zwrdcone, na przyktad
na mocy umowy ubezpieczenia, wéwczas zwrot ten jest ujmowany jako odrgbny sktadnik aktywéw, ale tylko
woéwczas, gdy istnieje wystarczajaca pewno$¢, ze zwrot ten rzeczywiscie nastapi. Koszty dotyczace danej
rezerwy sa wykazane w rachunku zyskéw i strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty. W przypadku, gdy
wplyw wartoSci pieniadza w czasie jest istotny, wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie
prognozowanych przysztych przeplywéw pieni¢znych do warto$ci biezacej, przy zastosowaniu stopy
dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pieniadza w czasie oraz ewentualnego
ryzyka zwiazanego z danym zobowiazaniem. Jezeli zastosowana zostala metoda polegajaca na dyskontowaniu,
zwigkszenie rezerwy w zwiazku z uplywem czasu jest uyjmowane jako koszty finansowania zewngtrznego.
Rezerwy tworzy si¢ rOwniez na przyszie zobowiazania spowodowane restrukturyzacja, jezeli na podstawie
odrgbnych przepiséw Grupa jest zobowigzana do jej przeprowadzenia lub zawarto w tej sprawie wiazace
umowy a plany restrukturyzacji pozwalaja w sposéb wiarygodny oszacowaé warto§¢ tych przysztych
zobowiazan, przy czym stosowna decyzja o utworzeniu rezerwy podejmuje Zarzad. W przypadku braku
odpowiedniego planu restrukturyzacji w sprawozdaniu finansowym ujawnia si¢ wdéwczas zobowigzanie
warunkowe z tego tytutu.

3.2.13. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

Przychody ze sprzedazy ujmowane sa w warto$ci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych i reprezentuja
naleznosci za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej dzialalno$ci gospodarczej, po
pomniejszeniu o rabaty, podatek od towaréw i uslug oraz inne podatki zwiazane ze sprzedaza (podatek
akcyzowy). Przychody sa ujmowane w takiej wysoko$ci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska
korzysSci ekonomiczne zwigzane z dang transakcja oraz gdy kwotg przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny
sposob.

SPRZEDAZ TOWAROW I PRODUKTOW

Sprzedaz towaréw i produktéw ujmowana jest w momencie dostarczenia towaréw i produktéw i przekazania
nabywcy znaczacych ryzyka i korzysci wynikajacych z prawa wtasnosci towaréw oraz gdy kwote¢ przychodéw
mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb.

SWIADCZENIE USLUG

Przychody z tytulu §wiadczenia ustug sa ujmowane na podstawie stopnia zaawansowania ich realizacji, jezeli
wynik transakcji dotyczacej $wiadczenia ustugi mozna oszacowaé¢ w wiarygodny sposéb. Procentowy stan
zaawansowania realizacji ustugi ustalany jest jako stosunek kosztéw poniesionych na dany dzien do ogéiu
szacowanych kosztéw transakcji. Jezeli wyniku transakcji dotyczacej $wiadczenia uslugi nie mozna
wiarygodnie oszacowaé, wowczas przychody uzyskiwane z tytulu tego kontraktu sa ujmowane tylko do
wysokosci poniesionych kosztéw, ktére Grupa spodziewa si¢ odzyskac.

ODSETKI

Przychody z tytutu odsetek ujmowane sa sukcesywnie w miarg ich narastania, w odniesieniu do wartos$ci
bilansowej netto danego sktadnika aktywdéw finansowych, zgodnie z metoda efektywnej stopy procentowe;.

DYWIDENDY

Dywidendy sa ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatowcéw do ich otrzymania.
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PRZYCHODY Z TYTULU WYNAJMU

Przychody z tytulu wynajmu nieruchomos$ci inwestycyjnych ujmowane sa metoda liniowa przez okres
wynajmu w stosunku do zawartych uméw.

3.2.14. TRANSAKCJE W WALUTACH OBCYCH

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na zlote polskie przy zastosowaniu
kursu obowigzujacego w dniu zawarcia transakcji, lub kursu okreslonego w towarzyszacym danej transakcji
kontrakcie terminowym typu ,,forward”.

Na dzien bilansowy pozycje pienigzne wyrazone w walutach innych niz polski zloty sa przeliczane na zlote
polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowiazujacego na koniec okresu sprawozdawczego kursu zamknigcia
(kursu natychmiastowej realizacji, wykonania) tzn. po kursie banku wiodacego z pierwszego notowania z dnia
bilansowego.

Niepieni¢zne pozycje bilansowe ujmowane wedlug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sa
wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji Niepieni¢zne pozycje bilansowe ewidencjonowane
wedtug wartodci godziwej wyrazonej w walucie obcej wyceniane sa wedlug kursu wymiany z dnia ustalenia
wartos$ci godziwej. Powstate z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychodéw
(kosztéw) finansowych lub, w przypadkach okre$lonych zasadami (polityka) rachunkowosci, kapitalizowane w
wartosci aktywow, za wyjatkiem przypadkéw, gdy powstaly one wskutek wyceny aktywéw i pasywow
niepieni¢znych, w przypadku, ktérych zmiany wartosci godziwej odnosi si¢ bezposrednio na kapitat.

3.2.15. KOSZTY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH
REZERWY NA NIEWYKORZYSTANE URLOPY

Grupa tworzy rezerwg¢ na koszty kumulowanych platnych nieobecnosci, ktére bgdzie musiata ponies¢ w
wyniku niewykorzystanego przez pracownikéw uprawnienia, a ktére to uprawnienie naroslo na dzien
bilansowy. Rezerwg na koszty kumulowanych platnych nieobecno$ci ujmuje si¢ jako zobowigzanie (bierne
rozliczenia migdzyokresowe kosztéw) po potraceniu wszelkich kwot juz zaptaconych. Rezerwa na koszty
kumulowanych ptatnych nieobecnosci stanowi rezerwg krétkoterminowa i nie podlega dyskontowaniu.

3.2.16. PODATKI

Na obowiazkowe obciazenia wyniku sktadaja si¢: podatek biezacy oraz podatek odroczony. Biezace obciazenie
podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego roku
obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni si¢ od ksiggowego zysku (straty) netto w zwiazku z wylaczeniem
przychodéw podlegajacych opodatkowaniu i kosztéw stanowiacych koszty uzyskania przychodéw w latach
nastgpnych oraz pozycji kosztéw i przychodéw, ktére nigdy nie beda podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia
podatkowe sa wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowiazujace w danym roku obrotowym. Podatek
odroczony jest wyliczany metoda bilansowa jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi w przyszlosci
na réznicach pomigdzy warto$ciami bilansowymi aktywéw i pasywow a odpowiadajacymi im wartosciami
podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania. Rezerwa na podatek odroczony jest
tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejSciowych podlegajacych opodatkowaniu, natomiast sktadnik
aktywow z tytulu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze
bedzie mozna pomniejszy¢ przyszte zyski podatkowe o rozpoznane ujemne réznice przejsciowe. Pozycja
aktywow lub zobowiazanie podatkowe nie powstaje, jesli réznica przejsciowa powstaje z tytulu wartosci firmy
lub z tytutu pierwotnego ujecia innego sktadnika aktywow lub zobowiazania w transakcji, ktéra nie ma wptywu
ani na wynik podatkowy ani na wynik ksiegowy. Rezerwa z tytulu podatku odroczonego jest rozpoznawana od
przej$ciowych réznic podatkowych powstatych w wyniku inwestycji w podmioty zalezne i stowarzyszone oraz
wspllne przedsigwzigcia, chyba, Ze jednostka jest zdolna kontrolowa¢ moment odwrdcenia réznicy
przejSciowej i jest prawdopodobne, iz w dajacej si¢ przewidzie¢ przysziodci réznica przejéciowa si¢ nie
odwrdci. Wartos¢ sktadnika aktywéw z tytulu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien
bilansowy, a w przypadku, gdy spodziewane przyszite zyski podatkowe nie beda wystarczajace dla realizacji
sktadnika aktywéw lub jego czg$ci nastgpuje jego odpis. Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek
podatkowych, ktére beda obowigzywa¢ w momencie, gdy pozycja aktywoéw zostanie zrealizowana lub
zobowiazanie stanie si¢ wymagalne. Podatek odroczony jest ujmowany w rachunku zyskéw i strat, poza
przypadkiem, gdy dotyczy on pozycji ujgtych bezposrednio w kapitale wlasnym. W tym ostatnim wypadku
podatek odroczony jest réwniez rozliczany bezposrednio w kapitaty wtasne.

3.2.17. INSTRUMENTY FINANSOWE

Jako instrument finansowy Spoéitka kwalifikuje kazda umoweg, ktéra skutkuje jednoczesnie powstaniem
sktadnika aktywéw finansowych u jednej ze stron i zobowigzania finansowego lub instrumentu kapitatowego u
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drugiej ze stron, pod warunkiem, ze z kontraktu zawartego migdzy dwiema lub wigcej stronami jednoznacznie
wynikaja skutki gospodarcze.

Ujecie poczatkowe

W momencie poczatkowego ujgcia wszystkie aktywa i zobowiazania finansowe sa wyceniane w wartos$ci
godziwej uiszczonej (aktywa) lub otrzymanej (zobowiazania) zaptaty. Warto$¢ t¢ okresla si¢ na podstawie ceny
transakcji lub (w przypadku braku mozliwosci okreslenia tej ceny) zdyskontowanej sumy wszystkich
przysztych odpowiednio otrzymanych lub uiszczonych platnosci.

Wycena aktywéw i zobowigzan finansowych po poczatkowym ujeciu
Dla celéw wyceny po poczatkowym ujeciu aktywa i zobowiazania finansowe dzieli si¢ na cztery grupy:

— wyceniane w warto$ci godziwej przez rachunek zyskéw i strat,
— pozyczki i naleznoSci,

— utrzymywane do terminu zapadalno$ci,

— dostepne do sprzedazy.

Aktywa i zobowiazania finansowe wycenia si¢ na kazdy dzien bilansowy. Zasady wyceny i prezentacji w
sprawozdaniu finansowym instrumentéw finansowych sa nastgpujace:

Grupa aktywow

lub zobowiazan Charakterystyka Zasada wyceny
Aktywa finansowe | Skiadnik aktywow Wedlug wartos$ci godziwej. Réznica z wyceny ujmowana w
wyceniane w finansowych wycenia si¢ | wyniku finansowym biezacego okresu sprawozdawczego w
wartosci godziwej w warto$ci godziwej przez | pozycji przychody finansowe lub koszty finansowe.
przez wynik wynik jezeli spetnia
finansowy ktérykolwiek z ponizszych
warunkéw tj. (1) jest
zaklasyfikowany jako
przeznaczony do obrotu
lub/i (2) przy

poczatkowym ujgciu zostat
wyznaczony przez
jednostke jako wyceniany
w warto$ci godziwej przez
wynik finansowy.

(1) przeznaczone do obrotu
to: instrumenty pochodne
(z wyjatkiem instrumentéw
pochodnych bgdacych
umowami gwarancji
finansowych lub
wyznaczonych begdacych
efektywnymi
instrumentami
zabezpieczajacymi) Inne
pozycje, ktére powstaly
lub zostaty nabyte w
celach handlowych (w celu
sprzedazy lub odkupienia
w bliskim terminie); czg¢sé
portfela okreslonych
instrumentow
finansowych, ktérymi
zarzadza si¢ facznie i dla
ktérych istnieje
potwierdzenie aktualnego
faktycznego wzoru
generowania
krétkoterminowych
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Grupa aktywow
lub zobowigzan

Charakterystyka

Zasada wyceny

zyskow (2) Kazda pozycja
wyznaczona jako taka w
momencie powstania, z
wyjatkiem inwestycji w
instrumenty kapitalowe,
dla ktérych nie istnieje
cena kwotowana na
aktywnym rynku i dla
ktérych wartosdci godziwej
nie mozna wyceni¢ w
wiarygodny sposéb.

Inwestycje
utrzymywane do
terminu
zapadalnosci
(UDTZ)

Aktywa finansowe nie
begdace instrumentami
pochodnymi, z ustalonymi
lub mozliwymi do
okreslenia ptatnosciami
oraz ustalonym terminem
wymagalnosci (np. aktywa
finansowe dluzne) nabyte
przez jednostke, wzgledem
ktérych jednostka ma
stanowczy zamiar i jest w
stanie utrzymaé w
posiadaniu do uptywu
terminu wymagalnosci.
Akcje nie majq
okreslonego terminu
zapadalnosci dlatego nie
powinny by¢ jako takie
klasyfikowane.

Wedlug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody
efektywnej stopy procentowej. R6znica wykazywana w
wyniku finansowym biezacego okresu sprawozdawczego w
pozycji przychody finansowe lub koszty finansowe.
Podlega wycenie pod wzgledem utraty wartosci.

Pozyczki i
naleznosci

Aktywa finansowe, nie
bedace instrumentami
pochodnymi, o ustalonych
lub mozliwych do
ustalenia ptatnoéciach,
inne niz aktywa finansowe
wyznaczone przez
jednostke jako dostepne do
sprzedazy, badz
przeznaczone do obrotu
badz wyceniane w
wartosci godziwej przez
wynik.

Wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody
efektywnej stopy procentowej. R6znica wykazywana w w
wyniku finansowym biezacego okresu sprawozdawczego w
pozycji przychody finansowe lub koszty finansowe.

W przypadku gdy réznica pomigdzy wyceng w
skorygowanej cenie nabycia a wycena w kwocie
wymagajacej zaptaty nie ma istotnego wptywu na cechy
jako$ciowe sprawozdania finansowego, pozyczki i
naleznos$ci wycenia si¢ w kwocie wymagajacej zaplaty.
Podlega wycenie pod wzgledem utraty wartosci.

Aktywa finansowe
dostepne do

Wszystkie aktywa, nie
bedace instrumentami

Wedtug warto$ci godziwej. Zyski lub straty ujmuje si¢
bezposrednio w kapitale wlasnym, z wyjatkiem odpiséw

sprzedazy pochodnymi, wyznaczone | aktualizujacych z tytutu utraty wartosci oraz réznic
jako dostgpne do kursowych. Odsetki wyliczone przy zastosowaniu metody
sprzedazy lub nie efektywnej stopy procentowej ujmowane sa w rachunku
uwzglednione w zyskOw 1 strat.
powyzszych kategoriach. | Podlega wycenie pod wzglgdem utraty warto$ci. Dywidendy
Np.: spétka moze wynikajace z instrumentéw kapitatowych dostgpnych do
klasyfikowac¢ jako takie sprzedazy ujmuje si¢ w rachunku zyskéw i strat w
niektére inwestycje w momencie kiedy powstaje prawo do ich otrzymania.
akcje lub instrumenty
dluzne.

Zobowiazania Zobowiazania Wedtug warto$ci godziwej. Réznica z wyceny wykazywana

wyceniane w
wartosci godziwej

przeznaczone do obrotu,
albo wyznaczone jako

jest odrgbnie w sprawozdaniu finansowym oraz ujmowana w
wyniku finansowym biezacego okresu sprawozdawczego w
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Grupa aktywow

lub zobowiazan Charakterystyka Zasada wyceny
przez wynik takie w momencie pozycji przychody finansowe lub koszty finansowe
finansowy poczatkowego ujgcia.

Takie zobowiazania, w
tym instrumenty pochodne
bedace zobowigzaniami,
wycenia si¢ w wartos$ci
godziwej, z wyjatkiem
zobowiazania bgdacego
instrumentem pochodnym
powiazanym z
instrumentem kapitalowym
niekwotowanym na
aktywnym rynku, ktére
musi by¢ rozliczone przez
dostawe tego instrumentu
kapitalowego,
wycenianego wedtug
kosztu, gdyz jego warto$¢
godziwa nie moze by¢
wiarygodnie

zmierzona.

Wyemitowane
instrumenty dtuzne, ktére
Spoétka ma zamiar odkupié
w celu zrealizowania
zysku z
krétkoterminowych wahan
stop procentowych sa
przyktadem zobowiazan
przeznaczonych do obrotu.

Zobowiazania Inne zobowigzania niz Réznica z wyceny koryguje warto$¢ wycenianego sktadnika
wyceniane metoda | wykazywane w wartosci aktywOw oraz jest uymowana w wyniku finansowym
zamortyzowanego | godziwej przez wynik biezacego okresu sprawozdawczego.

kosztu. finansowy. Najczgsciej

spotykana kategoria
zobowiazan finansowych.
Np.: zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug,
wyemitowane instrumenty
dluzne, zaciagnigte
pozyczki, kredyty, lokaty
klientéw.

Akcje i udziaty spélek zaleznych, wspdtkontrolowanych i stowarzyszonych, wyceniane sa wedtug kosztu
(MSR27.37).

4. Skrécone kwartalne sprawozdanie finansowe bedace skladnikiem raportu kwartalnego sporzadzone zostalo
zgodnie z praktyka stosowana przez jednostki dzialajace w Polsce, w oparciu o zasady rachunkowosci wynikajace z
przepisow ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity Dz.U.z 2002 r. nr 76 poz. 694 z
pézniejszymi zmianami) oraz Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz.U. 2005 Nr 209,
poz. 1744).

W okresach prezentowanych w raporcie kwartalnym nie nastapily zmiany zasad (polityki) rachunkowosci.

Skrocone kwartalne sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spoétke.

4.1. Metody wyceny aktywow i pasywow z zalozeniem kontynuacji dziatalnosci Spétki
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Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne wyceniane sa wg ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o odpisy
amortyzacyjne (umorzeniowe) a takze o odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci.

Wartoéci niematerialne i prawne amortyzuje si¢ w réwnych ratach, co miesiac, poczawszy od pierwszego
miesiaca nastgpujacego po miesiacu, w ktérym te sktadniki majatkowe przyjeto do uzywania, do konca miesiaca
w ktérym nastgpuje zréwnanie sumy odpiséw amortyzacyjnych z ich warto$cia poczatkowa lub w ktérym
postawiono je w stan likwidacji, sprzedazy lub stwierdzenia ich niedoboru.

Stawki amortyzacyjne ustalone zostaly z uwzglgdnieniem okresu ekonomicznej uzytecznoSci warto$ci
niematerialnych i prawnych. Warto$ci niematerialne amortyzuje si¢ metoda liniowa przy zastosowaniu
nastgpujacych okreséw:

Tytul Stopa amort.yzac.ll
rocznej

warto$¢ firmy 10%

oprogramowanie 30%

komputerowe

poz.ostale prawa 20% - 30%

majatkowe

Spoétka nie zalicza do warto$ci niematerialnych i prawnych i nie dokonuje odpiséw amortyzacyjnych od
sktadnikéw o jednostkowej cenie nabycia nizszej niz 2.000,00 zt. Sktadniki te odnosi si¢ w koszty zuzycia
materiatéw obejmujac ewidencja na koncie ,,Wyposazenie”.

Srodki trwate, $rodki trwate w budowie

Srodki trwate wyceniane sa wg ceny nabycia, kosztu wytworzenia lub wartoéci przeszacowanej (po aktualizacji
wartos$ci Srodkéw trwatych), pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne (umorzeniowe) a takze o odpisy z tytutu
trwalej utraty warto$ci. W zakresie istniejacych obiektéw warto§¢ poczatkowa Srodkéw trwatych powigkszaja
koszty modernizacji, rozbudowy, adaptacji itp.

Srodki trwate w budowie wycenia si¢ w wysokosci kosztéw pozostajacych w bezposrednim zwiazku z ich
nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci.

Do $rodkéw trwalych Spétki zalicza si¢ réwniez $rodki trwate przyjete do uzywania na mocy umowy najmu,
dzierzawy lub innej o podobnym charakterze, zgodnie z warunkami okre§lonymi w [In[]. 3 ust. 4 ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci.

Srodki trwate amortyzuje si¢ w réwnych ratach, co miesiac, poczawszy od pierwszego miesiaca nastgpujacego po
miesiacu, w ktérym te sktadniki majatkowe przyjeto do uzywania, do konca miesiaca w ktérym nastgpuje
zréwnanie sumy odpiséw amortyzacyjnych z ich wartodcia poczatkowa lub w ktérym postawiono je w stan
likwidacji, sprzedazy lub stwierdzenia ich niedoboru.

Stawki amortyzacyjne ustalone zostaly z uwzglednieniem okresu ekonomicznej uzytecznosci Srodkéw trwatych.
Stosowane przez Spotkeg okresy amortyzacji sSrodkéw trwatych zaprezentowano w ponizszej tabeli:

Tytul Stopa amortyzacji rocznej
(g)rupa grunty i prawo wieczystego uzytkowania -
%r“f’a budynki i lokale 2,5%; 5%; 10%
%Ir“f’a obiekty inzynierii ladowej i wodnej 4,5%
%Irlu pa kotty i maszyny energetyczne 7%
%31 pa maszyny i urzadzenia ogélne 20%-30%
%]rup a maszyny i urzadzenia specjalne 14%
%]r;l pa urzadzenia techniczne 10%-20%
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%]rﬁp a Srodki transportu 14%-20%
%/rillpl)a narzgdzia, przyrzady, wyposazenie 5%-20%

Spétka nie zalicza do $rodkéw trwatych i nie dokonuje odpiséw amortyzacyjnych od sktadnikéw o jednostkowej
cenie nabycia nizszej niz 2.000,00 z1. Sktadniki te odnosi si¢ w koszty zuzycia materialéw obejmujac ewidencja na
koncie ,,Wyposazenie”.

Instrumenty finansowe

Jako instrument finansowy Spétka kwalifikuje kazda umowg, ktéra skutkuje jednoczesnie powstaniem sktadnika
aktywow finansowych u jednej ze stron i zobowigzania finansowego lub instrumentu kapitalowego u drugiej ze
stron, pod warunkiem, Zze z kontraktu zawartego migdzy dwiema lub wigcej stronami jednoznacznie wynikaja
skutki gospodarcze.

Spétka klasyfikuje instrumenty finansowe z podziatem na:

» instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu — sktadniki aktywéw lub zobowigzan finansowych, ktdre
zostaly nabyte lub powstaty gléwnie po to, by generowac¢ zysk uzyskiwany dzigki krétkoterminowym wahaniom
ceny lub marzy maklerskiej;

» pozyczki udzielone i nalezno$ci whasne;

» instrumenty finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci — aktywa finansowe o okreslonych lub
mozliwych do okreslenia ptatnosciach lub ustalonym terminie zapadalno$ci, ktére jednostka gospodarcza zamierza
i jest w stanie utrzymac¢ w posiadaniu do uptywu terminu zapadalnosci, z wyjatkiem pozyczek udzielonych przez
jednostke gospodarcza i wierzytelnosci wtasnych jednostki,

» instrumenty finansowe dostgpne do sprzedazy — to aktywa finansowe nie bedace kredytami udzielonymi przez
jednostke gospodarcza i wierzytelnoSciami wlasnymi jednostki, inwestycjami utrzymywanymi do terminu
zapadalnosci, a takze nie bedace aktywami finansowymi przeznaczonymi do obrotu.

Na dzien nabycia aktywa i zobowiazania finansowe Spétka wycenia w wysoko$ci kosztu (ceny) nabycia, czyli
wedtug wartosci godziwej uiszczonej zaptaty w przypadku sktadnika aktywdéw lub otrzymanej kwoty w przypadku
zobowigzania. Koszty transakcji Spoétka wiacza do warto$ci poczatkowej wyceny wszystkich aktywow
i zobowiazan finansowych.

Zasady wyceny instrumentow finansowych na dzien bilansowy:

> wedtug zamortyzowanego kosztu, z uwzglednieniem efektywnej stopy procentowej: aktywa utrzymywane
do terminu zapadalnosci, pozyczki udzielone i nalezno$ci wlasne oraz pozostale zobowigzania finansowe, ktére
nie zostaly zakwalifikowane do obrotu;

w przypadku powyzszych tytutéw, jesli efekty dyskonta nie jest znaczacy, wycena odbywa si¢ w wartosci
wymagajacej zaplaty.

> w kwocie wymagajacej zaplaty: naleznoSci i zobowigzania o krétkim terminie zapadalno$ci/
wymagalnosci,
> wedilug wartodci godziwej: aktywa i zobowiazania finansowe przeznaczone do obrotu oraz aktywa

finansowe dostgpne do sprzedazy.

Zmiany wartosci godziwej instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu, nie begdacych czgscia
zabezpieczen ujmuje si¢ jako przychody lub koszty finansowe w momencie ich wystapienia.

W przypadku aktywéw finansowych dostgpnych do sprzedazy, zmiany wartosci godziwej tych instrumentéw
Spétka zalicza do rachunku zyskéw i strat jako przychody lub koszty finansowe.

Finansowe aktywa trwale okre$lane przez ustawg jako inwestycje dlugoterminowe — wycenia si¢ wedtug ceny ich
nabycia pomniejszonej ewentualnie o odpisy z tytulu trwatej utraty ich wartosci.

Towary i materiaty

Zapasy towaréw, zaréwno od dostawcéw krajowych jak i zagranicznych, wycenia si¢ wg cen zakupu,
pomniejszonych o otrzymane rabaty, bonifikaty, opusty. Stosowane do wyceny na dzien bilansowy ceny zakupu
towar6w nie moga by¢ wyzsze od cen sprzedazy netto tych aktywéw mozliwych do uzyskania.

Rozchody towaréw ewidencjonuje si¢ wg zasady FIFO ,, pierwsze przyszlo — pierwsze wyszto”.

W przypadku, gdy zapasy utracity swoja warto$¢ uzytkowa, dokonuje si¢ odpiséw aktualizujacych.

Odpisy aktualizujace warto$¢ towaréw, zwigzane z utrata ich wartosci, obcigzaja pozostate koszty operacyjne. W
przypadku ustania przyczyny dokonania odpisu aktualizujacego warto$¢ towaréw, jest ona odnoszona na dobro
pozostatych przychodéw operacyjnych.
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Materiaty biurowe, $rodki czysto$ci, paliwo do samochodéw nabywane w iloSciach zabezpieczajacych biezace
potrzeby Spétki, z momentem zakupu odnosi si¢ bezposrednio w koszty zuzycia materiatow.

Naleznosci i udzielone pozyczki

Wycenia si¢ w kwocie wymaganej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

Nie rzadziej niz na dzien bilansowy wycenia si¢ wyrazone w walutach obcych naleznosci (w tym udzielone
pozyczki) po srednim kursie ustalonym dla danej waluty obcej przez NBP na ten dzien.

Odpisu aktualizujacego warto$¢ naleznosci Spétka dokonuje uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa zaptaty
w stosunku do nalezno$ci:

> od dluznikéw postawionych w stan likwidacji lub w stan upadto$ci — do wysokos$ci naleznos$ci nie objgtej
gwarancja lub innym zabezpieczeniem nalezno$ci,

> od dhuznikéw w razie oddalenia wniosku o ogloszenie ich upadtosci, gdy ich majatek nie wystarcza na
zaspokojenie kosztéw postgpowania upadtosciowego — w pelnej wysokoSci naleznosci;

> kwestionowanych przez dluznika oraz z zaptata ktérych dtuznik zalega, a wedtug oceny jego sytuacji
majatkowej i finansowej splata naleznosci w umownej kwocie nie jest prawdopodobna — do wysokosci naleznosci
nie pokrytej gwarancja lub innym zabezpieczeniem;

> przeterminowanych lub nieprzeterminowanych, o duzym prawdopodobienstwie nie$ciggalnosci — w
wysokosci wiarygodnie oszacowanej kwoty odpisu;
> przeterminowanych powyzej roku od terminu zaplaty - w pelnej wysokos$ci naleznosci.

Odpisy aktualizujace warto$¢ nalezno$ci Spétka zalicza do pozostatych kosztéw operacyjnych lub do kosztow
operacji finansowych — zaleznie od rodzaju naleznosci, ktérej dotyczy odpis z tytutu aktualizacji.

Nalezno$ci umorzone, przedawnione lub nie$ciagalne, zmniejszaja dokonane uprzednio odpisy aktualizujace ich
wartos¢.

W przypadku ustania przyczyny, dla ktérej dokonano odpisu aktualizujacego warto$¢ naleznosci ([Jn zmiana
sytuacji majatkowej dluznika), réwnowarto$¢ catosci lub odpowiedniej czg$ci uprzednio odpisanej wartosci,
Spétka zalicza do pozostatych przychodéw operacyjnych lub przychodéw z operacji finansowych.

Srodki pienigzne

Srodki pienigzne w walucie polskiej wycenia si¢ w wartoéci nominalne;.

Srodki pienigzne w walutach obcych wycenia sig nie rzadziej niz na dzien bilansowy po $rednim kursie ustalonym
przez NBP na ten dzien. R6znice kursowe zalicza si¢ do przychodéw lub kosztéw finansowych.

Rozliczenia migdzyokresowe kosztéw (czynne)

Koszty dotyczace przysztych okreséw sprawozdawczych zaliczane sa do czynnych rozliczeh migdzyokresowych.
Rozliczenia migdzyokresowe czynne dotycza w szczegdlno$ci ubezpieczen majatkowych i komunikacyjnych,
podatku od nieruchomosci i innych tytutow.

Odpisy czynnych migdzyokresowych kosztéw nastgpuja stosownie do uptywu czasu, az do chwili, kiedy na wynik
zostang przeniesione wszystkie koszty zaliczone uprzednio do aktywéw. Czas i sposéb rozliczenia uzalezniony
jest od charakteru rozliczanych kosztow.

W przypadku, gdy aktywowane koszty przestang przynosi¢ korzysci ekonomiczne, zostaja jednorazowo odpisane
na wynik poprzez zaliczenie pozostalej do rozliczenia kwoty do pozostatych kosztéw operacyjnych.

Kapitaty wlasne.
Kapitaty wlasne ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w warto$ciach nominalnych, z podziatem na ich rodzaje i

wedtug zasad okreslonych przepisami prawa oraz zgodnie z postanowieniami umowy Spoiki.

Zobowiazania
Na dzien bilansowy Spétka wycenia zobowigzania w kwocie wymagajacej zaplaty, przy czym zobowiazania

finansowe, ktérych uregulowanie zgodnie z zawarta umowa nastgpuje droga wydania aktywéw finansowych
innych niz $rodki pieni¢zne lub wymiany na instrumenty finansowe — wedlug wartosci godziwe;.

Sktadniki pasywé6w wyrazone w walutach obcych, nie rzadziej niz na dzien bilansowy, wycenia si¢ po $rednim
kursie ustalonym dla danej waluty obcej na ten dzien przez NBP.

Rezerwy oraz rozliczenia migdzyokresowe bierne

Rezerwy wycenia si¢ w wiarygodnie uzasadnionej oszacowanej wartosci.

Spétka tworzy rezerwy, gdy spetnione sa facznie nastgpujace warunki:

> na Spotce ciazy istniejacy obowiazek (prawny lub zwyczajowy), wynikajacy ze zdarzen przesztych,
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4.2.

> prawdopodobne jest, ze spetnienie obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu $rodkéw uosabiajacych
korzysci ekonomiczne.

Spétka tworzy rezerwy na zobowiazania wedtug nastepujacych tytutéw:

> rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego, w zwiazku z wystgpowaniem dodatnich réznic
pomigdzy wartoscia ksiggowa aktywow i pasywow a ich warto$cia podatkowa,

> rezerwy na $wiadczenia pracownicze,

> pozostale rezerwy (m.in. z tytulu skutkéw toczacych si¢ postgpowan przeciwko Spétce lub innych

przysztych zobowiazan wynikajacych ze spraw w toku).

W Spoéice nie sa tworzone rezerwy z tytutu nagrdd jubileuszowych, poniewaz regulamin wynagradzania
pracownikéw obowigzujacy w Spétce nie przewiduje tego rodzaju wyplat.

Regulamin wynagrodzenia nie przewiduje preferencyjnych wyptat z tytutu odpraw emerytalnych . W Spétce
obowigzuja zasady wyplat odpraw emerytalnych w oparciu o uregulowania kodeksu pracy (w wysokosci 1
miesigcznego wynagrodzenia). Struktura wiekowa kadry przesadza o nieistotnej dla sytuacji finansowej Spotki
kwocie rezerwy z tytulu odpraw emerytalnych, stad nie zostala ona ujgta w sprawozdaniu finansowym.

Rozliczenia migdzyokresowe w Spdtce po stronie pasywéw obejmuja bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow
oraz rozliczenia migdzyokresowe przychodéw.

Bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztéw obejmuja kwoty zaliczane do kosztéw biezacego okresu, ktérych
pokrycie nastapi w przysziosci. Rozliczenia te Spétka stosuje w odniesieniu do kosztéw wystgpujacych
nieperiodycznie, a wymagajacych réwnomiernego roziozenia na poszczegdlne okresy sprawozdawcze.

Spoétka dokonuje biernych rozliczen migdzyokresowych kosztéw w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan
przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy, wynikajacych ze §wiadczeh wykonanych na rzecz Spétki przez
kontrahentéw i ktérych kwotg¢ zobowiazania mozna oszacowa¢ w sposéb wiarygodny, lacznie z kwotami
naleznymi pracownikom (kwoty dotyczace naliczonego wynagrodzenia za urlop).

Rezerwy i aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Spotka ustala rezerwe i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w zwiazku z przejsciowymi réznicami
migdzy wykazana w ksiegach rachunkowych warto$cia aktywéw i pasywow a ich warto$cia podatkowa oraz strata
podatkowa mozliwa do odliczenia w przysztosci, na kazdy dzien bilansowy, czyli na kazdy dzief, na ktéry
sporzadza sprawozdanie finansowe.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego Spétka ustala w wysokoSci kwoty przewidzianej w
przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwiazku z ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktére
spowoduja w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej
mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznos$ci.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego Spétka tworzy w wysokosci kwoty podatku dochodowego,
wymagajacej w przysztosci zaplaty, w zwiazku z wystgpowaniem dodatnich réznic przej$ciowych, czyli takich,
ktére spowoduja zwigkszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysztosci.

Aktywa z tytulu podatku odroczonego i rezerwy na podatek odroczony Spdtka wycenia z zastosowaniem stawek
podatkowych, ktére wedlug przewidywan beda stosowane, gdy sktadnik aktywOw zostanie zrealizowany lub
rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawg przepisy podatkowe, ktére obowiazuja na dzien bilansowy

Zasady sporzadzania sprawozdania finansowego i ustalania wyniku finansowego netto

Elementy ustalania wyniku finansowego
Wynik finansowy stanowi wyrazony w pieniadzu, rezultat dziatalnoSci Spétki osiagnigty w okresie obrotowym.

Na wynik finansowy netto Spétki sktadaja sig:
» wynik dziatalnosci operacyjnej, w tym z tytutu pozostatych przychodéw i kosztow operacyjnych,
» wynik operacji finansowych,
» wynik operacji nadzwyczajnych,
» obowiazkowe obciazenie wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego.
Przychody i zyski Spétka identyfikuje zgodnie z art. 3 ust. 1 pkt 30 ustawy; koszty i straty - art. 3 ust. 1 pkt 31
ustawy.
Spoétka sporzadza rachunek zyskéw i strat w wariancie kalkulacyjnym.

Metoda ustalania wyniku z dziatalno$ci operacyjnej — wersja kalkulacyjna
Wynik dziatalno$ci operacyjnej stanowi réznicg migdzy:
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» przychodami netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialéw, z uwzglednieniem dotacji, opustow,
rabatéw i innych zwigkszen lub zmniejszen, bez podatku od towaréw i ustug, oraz pozostatymi przychodami
operacyjnymi a

» wartoscig sprzedanych produktéw, towaréw i materialéw wycenionych w kosztach wytworzenia lub cenach
nabycia, albo zakupu powigkszong o calo$¢ poniesionych od poczatku roku obrotowego kosztéw ogdlnych
(zarzadu), sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw oraz pozostatych kosztéw operacyjnych.

Jednostka stosuje nastgpujacy sposob ewidencji irozliczania kosztéw. Ewidencja kosztow jest prowadzona
w uktadzie poréwnawczym i kalkulacyjnym. Koszty gromadzone sa wstgpnie w ukladzie rodzajowym (zespét 4),
skad poprzez konto 490 ,,Rozliczenie kosztow” podlegaja przeniesieniu na konta zespotéw 5, 61 7.

Podstawowe typy dziatalnosci, w zwiazku z ktérymi jednostka ponosi koszty, to:

» dziatalno$¢ podstawowa, do ktorej zalicza si¢ dziatalnos¢ handlowa,
» dziatalno$¢ ogdlna (zarzadu) polegajaca na kierowaniu jednostka oraz wykonywaniu innych czynnosci
dotyczacych caloksztaltu dziatalnosci przedsigbiorstwa.

Kwoty wyrazane sa w polskich zlotych, zaokraglane do tysiaca ztotych.
Rachunek przeptywéw pieni¢znych sporzadzany jest metoda posrednia.

4.3. Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywéw pienigznych w
przeliczeniu na EURO

Zasady przeliczen stosowane do skréconego kwartalnego sprawozdania finansowego

Poszczegblne pozycje aktywdw i pasywoéw bilansu przeliczono wedtug kurséw obowiazujacych na ostatni dzien
okresu:

»  kurs na dzien 31.12.2007 roku wynosit 1 EURO = 3,5820 PLN

»  kurs na dzien 29.09.2006 roku wynosit 1 EURO = 3,8312 PLN

Poszczegdlne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz sprawozdania z przeptywu $rodkéw pienieznych przeliczono

wedtug kurséw stanowiacych $rednia arytmetyczna Srednich kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski

dla EURO, obowiazujacych na ostatni dzien kazdego miesiaca w danym okresie sprawozdawczym:

» kurs $redni w okresie 01.01.2007 — 31.12.2007 roku obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw
obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca wynosi 1 EURO = 3,7768 PLN

» kurs $redni w okresie 01.01.2006 — 31.12.2006 roku obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw
obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca wynosi 1 EURO = 3,8991 PLN.

5. Zmiany wielkoS$ci szacunkowych, w tym korekty z tytulu rezerw, rezerwie i aktywach z tytulu odroczonego
podatku dochodowego, o ktérych mowa w ustawie o rachunkowosci oraz dokonanych odpisach aktualizujacych
warto$¢ skladnikow aktywow:

5.1. Rezerwy i aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego:

Na rezerwy z tytulu podatku odroczonego sktadaja si¢ réznice z nastgpujacych pozycji :

Tytul 31.12.2007 31.12.2006
réznica przejSciowa pomigdzy bilansowa a
podatkowa wartoscia Srodkéw trwatych i

WNIP 480 98

réznica przejsciowa migdzy wartoscia
bilansowa a podatkowa $rodkéw trwatych w
leasingu 0 139

dodatnia réznica przejsciowa z tytutu

zarachowania szacowanych przychodéw 358 417
Pozostate dodatnie réznice przejsciowe 412 0
Suma 1250 654
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5.2. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Na aktywa z tytulu podatku odroczonego sktadaja si¢ réznice z nastgpujacych pozyciji :

Tytul 31.12.2007 31.12.2006
ujemne réznice przejsciowe z tytulu rezerw na

urlopy niewykorzystane 94 82
niewyptacone wynagrodzenia oraz §wiadczenia

pracownicze w okresie 401 277
ujemne réznice przejSciowe z tytutu odpiséw

aktualizujacych zapasy i naleznosci 33 19
ujemne réznice przejsciowe z tytutu réznic

kursowych 52 15
ujemne réznice przej§ciowe pozostale 301 37
Suma 881 430

5.3. Informacja o dokonanych odpisach aktualizujacych :

Odpisy aktualizujace w okresie od 01.01.2007 do 31.12.2007 roku utworzono na:
a)naleznosci w kwocie 100 tys. zt
b)zapas w kwocie 216 tys. zt

Rozwiazano odpisy aktualizujace dotyczace:

a) nalezno$ci 26 tys.
b) zapaséw w kwocie 11 tys. zt

Stan odpiséw aktualizujacych na dzien 31.12.2007 r. wynosit:
a) nalezno$ci - 156 tys. zt
b) zapasy -296 tys.zl

II. Opis czynnikow i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wplyw na
osiggniete wyniki finansowe.

Narastajaco za okres czterech kwartatéw 2007 r. Spétka odnotowata zdecydowany wzrost przychodéw ze
sprzedazy, ktére wyniosty 519.178 tys. zt., co oznacza ponad 53% wzrost w poréwnaniu z 2006 r., EBITDA wynidst
16.593 tys. zt. i wzrést o 37,3% w porédwnaniu z rokiem poprzednim, zysk na dziatalnosci operacyjnej osiagnat wartosé
13.954 tys. z1., wzrastajac o0 24,5% w stosunku do 2006 r., za$ zysk brutto i zysk netto wynidst odpowiednio 13.677 tys. zt. i
10.850 tys. zt., co oznacza odpowiednio wzrost 28% i ponad 26% w poréwnaniu z rokiem poprzednim.

Tym samym Zarzad Komputronik S.A. zrealizowal opublikowane prognozy finansowe na 2007 r. odpowiednio w

przypadku przychodéw ze sprzedazy w 101,8%, EBITDA w 93.,9%, zysku z dziatalno$ci operacyjnej w 96.9%, zysku
brutto w 93,7%, zas zysku netto w 92.7%.

Na osiagnigte wyniki finansowe w 2007 r. mialy wptyw czynniki zewngtrzne, w tym przede wszystkim rosnacy
rynek sprzetu komputerowego w Polsce, z wagi m.in. na zwigkszony popyt ze strony przedsigbiorstw i poprawe sity
zakupowej spoteczenstwa. Ocenia si¢ jednak, ze najistotniejsze znaczenie w wypracowaniu wskazanych wyzej efektow
mialy czynniki wewnetrzne, m.in.: podwojenie sieci salonéw, rozbudowa dzialéw programistycznych i $wiadczacych
ustugi informatyczne dla firm, a takze pozyskanie wielu partneréw handlowych (sklepy franczyzowe i partnerskie). Tak
dynamiczny wzrost wymagal bardzo istotnych naktadéw finansowych jak i skokowego przyrostu zatrudnienia.

Nieplanowane zdarzenia wptywajace na wynik 2007r.:

1. Spétka utworzyta rezerwg w cigzar kosztéw na kwotg 340 tys. zt. z tytutu wydatkéw zwiazanych z audytem
prawnym, finansowym i analiza otoczenia rynkowego firmy MTS sp. z o.0., przeciwko ktdrej zlozyta pozew
sadowy o zwrot poniesionych kosztow.
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2. Spétka w pierwszym poéiroczu tego roku dokonata rocznego audytu towaréw serwisowych i magazynowych o
wydluzonym terminie sktadowania i spisata towary uszkodzone i nie nadajace si¢ do sprzedazy i nie posiadajace
waznych uméw gwarancyjnych w cigzar kosztéw na kwote okoto 160 tys. zt.

3. Dodatkowe, niezabudzetowane koszty zwiazane bezposrednio i posrednio z wdrozeniem systemu
informatycznego ERP — szacowane na 1,5 mln zt.

Tego typu wydatki rozliczane s zwykle jako inwestycje amortyzowane przez wiele lat. Z racji optymalizacji
wysokosci ponoszonych wydatkéw na wspomniang inwestycje, Komputronik zadecydowat o skierowaniu
znaczacej liczby wlasnych konsultantéw, inzynieréw i programistéw do pracy nad systemem. Wygenerowalo to
znaczaco nizsze koszty, w poréwnaniu do kosztéw ponoszonych przy wykorzystaniu ustug firm zewngtrznych,
jednak wptyn¢lo na zwigkszenie biezacych kosztéw dziatalno$ci operacyjnej. Dzialania te wptyngty takze na
mniejsze dochody z tytutu realizowanych, innych komercyjnych projektéw wdrozeniowych.

4. Koszty marketingu lokalnego zwigzane z otwarciem do konca roku 17 sklepéw — szacowane na okoto 1,0 mln
zt. — w planach ujgte byly jako wydatki RMK - czyli rozliczenie migdzyokresowe kosztéw na 12 m-cy zwigzane
z rozpoczgciem dziatania sklepu — nie uzyskano pozytywnej opinii audytora i wydatki traktujemy jako koszt
ponoszony w danym okresie.

5. Zwigkszone tempo otwierania sklepéw w stosunku do planu — z uwagi na brak planowanej akwizycji sieci
sklepéw w roku 2007 - planowano 15, a otwarto 18 sklepdw. Przez okres okoto 6 — 9 m-cy sklep nie uzyskuje
progu rentownoéci, uwzgledniajac to, ze cze$¢ sklepéw otwartych w czwartym kwartale 2007 bgdzie generowaé
straty tylko przez 2-3 m-ce w tym roku, wptyw na wynik 2007 mozna szacowa¢ na okoto 300 tys. zt. (bez
kosztéw marketingu opisanego wyzej).

6. Koszty operacji finansowych - w czwartym kwartale nastapil gwaltowny spadek wartosci dolara, do poziomu
najnizszego od kilkunastu lat wzglgdem EUR. Spétka zabezpieczyta czg$¢ przysztych przeptywéw zwiazanych z
importem , poprzez struktury opcyjnie, ktére wygenerowaty konieczno$¢ zakupu USD po kursie wyzszym niz
rynkowy — konieczno$¢ ujemnej wyceny tych przeptywéw zwigkszyta koszty o okoto 700 tys. zt.

7. Obnizenie zysku netto powodowane naliczeniem podatku dochodowego od 0séb prawnych w wysokosci 147
tys. zl. z tytulu sprzedazy nieruchomosci przy ul. Reglowej w Poznaniu. Jednoczes$nie sprzedaz nie
spowodowata zwigkszenia dochodu, gdyz warto§¢ ewidencyjna nieruchomosci byta poréwnywalna z uzyskana
cena.

Zarzad Komputronik S.A. podtrzymuje opublikowane prognozy finansowe Spétki na 2008 r.

Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatlowej Komputronik w 2007 r. uksztaltowaty sie na poziomie 519.223 tys.
zL., natomiast zysk netto wynidst 10.192 tys. zl.
Istotne znaczenie dla wynikéw skonsolidowanych miaty nastepujace pozycje:

- utworzenie rezerw z tytutu warrantéw opcyjnych (program menadzerski) — 656 tys. zt. ,
- strata firmy KEN IV w wysokosci 141 tys. PLN — wynikajaca z utworzenia rezerw na przeterminowane
naleznosci zgodnie z polityka Grupy Kapitatlowej Komputronik.

II1. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz z
wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych.

Rozwdj sieci sprzedazy.

W IV kwartale ubieglego roku konsekwentnie rozwijano sie¢ sprzedazy Spétki. W omawianym okresie
Komputronik S.A. rozbudowat posiadang sie¢ dystrybucyjna o kolejne jednostki handlowe. Zostaty one zlokalizowane w:

- Ptocku,

- Bialymstoku (Galeria Podlaska),
- Elblagu,

- Przemyslu,

- Piotrkowie.

Lacznie w 2007 r. otwarto 17 salonéw firmowych Spoéiki.

20



Grupa Kapitatowa Komputronik SA — QSr 1V /2007

Obecnie Komputronik S.A. posiada 34 sklepy firmowe. Wspomniane salony sa zlokalizowane w centrach
handlowych oraz centrach miast. Kazda z posiadanych lokalizacji gwarantuje realizacjg celow sprzedazowych Spétki.

W obecnym roku planowane jest uruchomienie kolejnych jednostek tak, aby sie¢ sklepéw firmowych na koniec
2008 r. liczyta 45 salonéw.

Komputronik S.A. konsekwentnie rozbudowywat réwniez posiadana sie¢ salonéw patronackich. Nowo otwarte
salony zostaty zlokalizowane w:

- Skierniewicach,
- Etku,

- Suwatkach,

- Bytowie.

W 2007 r. zwigkszono liczbe wspomnianych salonéw z 36 do 50.

Na dzien opublikowania raportu okresowego za IV kwartat 2007 r. Komputronik S.A. posiada 57 salonéw
patronackich.

Zgodnie z realizowang strategia, do konca 2008 r. planowane jest zwigkszenie sieci salonéw patronackich do
100-stu.

Ponadto, w ubiegtym roku pozyskano kolejnych klientéw do realizowanego przez Zarzad Komputronik S.A.
programu ,, KOMPUTRONIK PARTNER” (program adresowany do odbiorcéw hurtowych), powigkszajac ich liczbg do 98-

$miu. Obecnie ich liczba wynosi 100.

Sklep internetowy.

W IV kwartale 2007 r. sklep internetowy Komputronik.pl, jako pierwszy w Polsce, wprowadzit dla klientéw

wideo prezentacje produktéw. W ten sposéb klienci beda mogli nie tylko pozna¢ parametry urzadzenia czy zobaczy¢ je na
zdjgciu, ale takze obejrze¢ kroétki film prezentujacy dany sprzet. Prawie 1,5-minutowej prezentacji towarzyszy komentarz
lektora zwracajacy uwage na najwazniejsze cechy funkcjonalne urzadzenia.
To kolejny krok na drodze rozwoju sklepu internetowego Spoéiki. Udostgpnienie wideo prezentacji produktow oferowanych
w sklepie wynika z rosnacego zapotrzebowania klientdw na bardziej zaawansowane formy prezentacyjne, do ktérych
dostgp umozliwia Internet. Obok zdjg¢ i opiséw, to wiadnie film jest najlepsza forma przekazu. Nowa forma prezentacji
produktéw bedzie dla klientéw istotna pomoca przy podejmowaniu decyzji zakupu. Poczatkowo wideo prezentacje beda
dotyczyty tylko najbardziej popularnych produktéw, sukcesywnie ich liczba bgdzie si¢ zwigkszac.

Jakos¢.

W IV kwartale 2007 r. Spéika otrzymata nowy, rozszerzony certyfikat ISO 9001:2000.

Po przeprowadzonym audycie sprawdzajacym system zarzadzania jako$cia i $rodowiskiem wg wymagan norm ISO
9001:2000 i ISO 14001:2004, posiadany przez Spoétke certyfikat zostat rozszerzony o produkcjg i serwis oprogramowania
komputerowego.

Obecnie Komputronik posiada dwa certyfikaty, potwierdzajace spelnianie wymagan zawartych w normach ISO 9001:2000
oraz ISO 14001:2004 w zakresie sprzedazy sprzgtu i oprogramowania komputerowego, projektowania i montazu serweréw
stacji roboczych i komputeréw osobistych oraz naprawy, modernizacji i serwisu sprzgtu komputerowego. Oba certyfikaty
zostaty przyznane przez TUV SUD Management Service GmbH.

Nowosci w ofercie handlowej.

W IV kwartale ubiegtego roku wprowadzono do oferty handlowej liczne nowosci handlowe, sa wérdéd nich m.in:

1. Dwa najnowsze modele notebookéw firmy Asus z serii F3SA (F3SA-AS133C oraz F3SA-AS134C), ktére
pracuja na najnowszej wersji platformy mobilnej Santa Rosa Refresh. Notebooki te wyposazono w nowe
procesory Intel Core 2 Duo o nazwie kodowej Peryn, wyS§wietlacz panoramiczny LCD o przekatnej 15,4 cala i
podwyzszonej rozdzielczo$ci 1440 x 900 pikseli, nowej generacji kartg grafiki ATI Mobility Radeon HD2600 z
512 MB VRAM, komunikacj¢ bezprzewodowa WLAN 802.11a/b/g/n, modem 56k V.92, Bluetooth 2.0 + EDR,
czytnik kart 8-in-1 oraz kamerg internetowa. Wraz z komputerem uzytkownik otrzymuje system operacyjny
Windows Vista Home Premium PL.
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2. Kolejne zaawansowane modele notebookéw firmy Asus - rodzina Asus F5SR. Model ten jest przeznaczony dla
odbiorcéw biznesowych korporacji oraz SOHO. W modelach Asus F5R-AP270H oraz FSRL-APO35H uwage
zwraca: zintegrowana karta grafiki na ukladzie firmy ATI z serii Radeon Xpress X1100, wbudowana kamera
internetowa o rozdzielczosci 1,3 Mpix, wysokiej klasy matryca LCD o przekatnej 15,4 cala i rozdzielczos$ci
1280 x 800 pikseli. Standardowo komputery wyposazono w 2 GB pamigci DDRII, czytnik kart pamigci typu
Flash oraz naped optyczny — nagrywarka DVD. Z komputerem uzytkownik otrzymuje dodatkowo system
operacyjny Windows XP Home PL, torb¢ do przenoszenia komputera oraz mysz optyczna.

3. Najnowsze systemy nawigacji satelitarnej PND (Personal Navigation Digital) m.in. — Mio C320. Urzadzenie
dostgpne jest w dwdch wersjach réznigcych si¢ wielko$cia mapy nawigacyjnej. Pierwsza wersja zawiera mapy
12 panstw Europy Wschodniej i Centralnej oraz gtéwne drogi Europy Zachodniej. W drugiej wersji — z mapami
34 panstw — znalazly si¢ réwniez: Andora, Austria, Belgia, Dania, Finlandia, Francja, Niemcy, Gibraltar, Wielka
Brytania, Wlochy, Irlandia, Lichtenstein, Luksemburg, Monako, Norwegia, Holandia, Portugalia, San Marino,
Hiszpania, Szwecja, Szwajcaria, Watykan. Dodatkowe mapy zataczone sa na zewngtrznej karcie pamigci SD o
pojemnosci 1 GB.

System nawigacji satelitarnej Mio C320 oferuje zaawansowang technologi¢ oraz zestaw funkcji do latwego
zarzadzania urzadzeniem. Mio C320 wyposazono w bardzo czuty odbiornik GPS oparty na uktadzie SiRF GPS
I, ktéry pozwala na precyzyjne okre$lanie polozenia dzigki wspdtpracy z 20 satelitami. Zapewnia to nie tylko
doktadny pomiar, ale zwigksza takze niezawodnos¢ i ciaglo$¢ pracy w przypadku utraty potaczenia z jednym z
satelitow. Mozliwe jest podiaczenie zewngtrznej anteny.

Zestaw nawigacyjny Mio 320 dostgpny jest wylacznie w sieci Komputronik. Mio C320 GPS z mapa 34 pafstw
Europy Wschodniej i Srodkowej (EE&MRWE + dodatkowa karta 1GB SD z mapami Europy Zachodniej).

4. Kolejne modele notebookéw firmy Asus z renomowane;j serii X. Seria ta powstata z mys$la o uzytkownikach
potrzebujacych trwatego i dobrze skonfigurowanego notebooka do zastosowan biznesowych, multimediéw i
zabawy. Notebooki zostalty wyposazone w: procesor Intel Core 2 Duo, superwydajng kartg¢ graficzng nVidia
GeForce 9500M, wysokiej klasy matryc¢ LCD o przekatnej 15,4 cala i rozdzielczosci 1440 x 900 pikseli,
komplet portéw komunikacyjnych, bezprzewodowa komunikacj¢ w standardzie WLAN i Bluetooth, a takze w
system operacyjny Windows Vista Home Premium.

5. Oprogramowanie IBM Tivoli CDP (Continuous Data Protection for Files) - rozwigzanie do tworzenia kopii
zapasowych plikéw. IBM Tivoli CDP dziata w czasie rzeczywistym i zostalo zaprojektowane specjalnie do
ciaglej ochrony danych w serwerach plikéw oraz komputerach uzytkownikow.

Jedna z najwigkszych bolaczek przedsigbiorstw jest skuteczna ochrona danych. Utrata waznych informacji
biznesowych moze zmniejszy¢ wydajnos¢, spowodowaé op6znienia w realizacji projektéw, blokadg zasobéw i
liczne zgloszenia do stanowisk pomocy. Moze takze zaszkodzi¢ przedsigbiorstwom i instytucjom, ktére
podlegaja kontroli wymaganej przez prawo, poniewaz wiele przedsigbiorstw i instytucji jest obecnie prawnie
zobowiagzanych do oficjalnego wprowadzenia systeméw ochrony danych.

Rozwiazaniem tego problemu jest oprogramowanie IBM Tivoli CDP (Continuous Data Protection for Files).
Duza zaleta programu jest praca w spos6éb automatyczny. Kopie zapasowe najwazniejszych plikéw sa tworzone
w momencie ich zapisywania. Co wigcej, operacje te sa wykonywane bez zadnej interwencji ze strony
uzytkownika, w sposéb transparentny.

Rozwiazanie IBM Tivoli Continuous Data Protection for Files umozliwia okre$lenie trzech docelowych
obszaréw kopii zapasowych lub replikacji plikéw o wysokim priorytecie: dysku lokalnego, serwera plikéw lub
urzadzenia sieciowej pamigci masowej (NAS) oraz serwera. Obszary docelowe moga przechwytywaé kazda
operacje zmiany pliku w chwili jej wykonania, dzigki czemu znakomicie zabezpieczaja dane przed takimi
zdarzeniami, jak: zniszczenie, utrata pliku, awaria systemu czy omytkowe skasowanie.

Nagrody i wyréznienia.

1. Komputronik.pl zajat IT miejsce w plebiscycie HIT IT 2007.

W plebiscycie HIT IT 2007 sklep internetowy Komputronik.pl zajat IT miejsce w kategorii Sie¢ i Internet. HIT
IT to plebiscyt czytelniczy zorganizowany przez cztery redakcje pism komputerowych Wydawnictwa
Bauer: CD Action, CLICK!, PC Format i NEXT, ktére tacznie maja blisko dwa miliony czytelnikéw.
Redakcje tych czasopism nominowaly najlepsze produkty 2007 w 12 kategoriach i prezentowaly je na
swoich tamach przez ostatnie dwa miesiace ubiegtego roku.
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2. Komputronik.pl najlepsza strona z elektronika uzytkowa.

W konkursie Webstarfestival 2007 na najlepsze strony WWW i projekty internetowe sklep internetowy
Komputronik.pl otrzymatl kilka nagréd. Internauci przyznali mu tytut Webstara Internautéw za najlepsza
stron¢ poswigcong elektronice uzytkowej, a jury konkursu — wyrdéznienia w kategoriach Sklep internetowy
oraz Elektronika uzytkowa.

3. Komputronik Biznes liderem w sprzedazy serweréw HP BladeSystem w 2007 r.

Firma Hewlett Packard nagrodzila Komputronik Biznes wyrdznieniem za najlepsze wyniki sprzedazy
serweréw BladeSystem w 2007 roku.

Rozwiagzania HP BladeSystem to klasa produktéw do budowy w pelni funkcjonalnych systeméw
informatycznych, ktére znaczaco redukuja koszty uzytkowania. Typowe obszary zastosowan to konsolidacja,
wirtualizacja i automatyzacja. Rozwiazanie doskonale nadaje si¢ do aplikacji typu farmy serwerdw, klastry
niezawodnos$ciowe i wydajnosciowe, aplikacje o strukturze hierarchicznej i wiele innych. W sktad systemu
wchodza moduly serweréw klasy x86 oraz Integrity, pamig¢ci masowe, urzadzenia komunikacyjne oraz
sprzetowe elementy infrastruktury. HP BladeSystem c-class obejmuje réwniez oprogramowanie zarzadzajace
HP Insight Control Environment, ktére stuzy do nadzorowania i sterowania systemem oraz wdrazania
srodowisk operacyjnych na serwerach.

4. Komputronik.pl ponownie najlepszy.

Sklep internetowy Komputronik.pl zajat po raz drugi pierwsze miejsce w rankingu komputerowych sklepoéw
on-line, przygotowanym przez znany i popularny na rynku dwutygodnik Komputer Swiat.

IV. Informacje o przychodach i wynikach przypadajacych na poszczegélne segmenty branzowe lub
geograficzne.

Zgodnie z wymogami MSR 14 ,,Sprawozdawczo$¢ dotyczaca segmentéw dzialalno$ci”, segment jest dajacym sig

wyodrgbni¢ obszarem dziatalno$ci grupy, w ramach ktérego nastgpuje dystrybucja towaréw i $Swiadczenie ustug, ktéry
podlega ryzyku i charakteryzuje si¢ poziomem zwrotu z poniesionych naktadéw inwestycyjnych réznych od tych, ktére sa
wlasciwe dla innych segmentéw. Grupa Komputronik nie wyodrebnia ani segmentéw branzowych, ani geograficznych,
poniewaz nie zajmuje si¢ dystrybucjq towaréw lub $§wiadczeniem ustlug w réznych $rodowiskach ekonomicznych, ktére
podlegaja réznym ryzykom oraz charakteryzuja si¢ odmiennym poziomem zwrotu z poniesionych nakladéw
inwestycyjnych. Gtéwnym obszarem dziatalnosci Grupy jest dystrybucja sprzgtu komputerowego i urzadzen peryferyjnych
oraz $wiadczenie ustug informatycznych i wdrozeniowych. Zdecydowana wigkszos$¢ przychodéw Grupy generowana jest w
kraju.
Poniewaz tacznie aktywa, sprzedaz oraz zysk jednostek funkcjonujacych w Polsce w branzy zwiazanej z dystrybucja
sprzgtu komputerowego przekracza 75% odpowiednich warto$ci dla Grupy, niewymagalne jest wigc raportowanie wedlug
segmentow branzowych i geograficznych - dzialalno§¢ Grupy mieSci si¢ w jednym segmencie branzowym i
geograficznym.

V. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dzialalnosci Emitenta.

Branza w ktdrej dziata Spétka, charakteryzuje si¢ nieréwnomiernym roztozeniem przychodéw ze sprzedazy, ktére
to sa relatywnie stabilne w pierwszych dwdch kwartatach roku kalendarzowego, po czym dynamicznie rosna od sierpnia i
osiagaja najwyzsza warto$¢ w IV kwartale. W ostatnim kwartale roku realizowanych jest ok. 40% przychodéw ze
sprzedazy Komputronik S.A. i wigkszo$¢ wypracowywanych zyskow.
Wigksze przychody ze sprzedazy w IV kw. roku kalendarzowego wynikaja ze zwigkszonych zakupéw ze strony klientéw
detalicznych (okres $wiateczny) oraz klientéw instytucjonalnych (wykorzystywanie §rodkéw budzetowych), a takze
finalizacji kontraktéw zawartych z klientami, zwiazanych z wdrozeniami i kastomizacja oprogramowania .

VI. Informacje dotyczace dluznych i kapitalowych papierow wartosciowych.

W IV kwartale 2007 r. spétki tworzace Grupg Kapitalowa Komputronik nie emitowaty dituznych, ani
udzialowych papieréw warto§ciowych.
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VII. Informacje dotyczace wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, Iacznie i w przeliczeniu na jedng
akcje, z podzialem na akcje zwykle i uprzywilejowane.

W okresie sprawozdawczym nie deklarowano wyplaty dywidendy oraz nie wyplacono dywidendy.

VIII. Wskazanie zdarzen, ktore wystapily po dniu, na ktory sporzadzono sprawozdania finansowe,
nieujetych w tych sprawozdaniach, a mogacych w znaczacy sposéb wplynaé na przyszle wyniki finansowe
Spélki i Grupy Komputronik.

Po dniu, na ktéry sporzadzono raport okresowy za IV kwartal 2007 r. do dnia jego publikacji miaty miejsce
nastgpujace zdarzenia, ktére beda mialy wptyw na przyszte wyniki finansowe Spétki i Grupy Komputronik:

1. Z uwagi na dynamiczny rozw6j prowadzonej dzialalno$ci gospodarczej, , Zarzad Spétki podjat decyzjg o
realizacji inwestycji polegajacej na budowie magazynu wysokiego sktadowania i zaktadu produkcji komputeréw, a
takze nowych powierzchni biurowych Spéiki.

Przedmiotowa inwestycja bgdzie realizowana na terenie Kostrzyfsko-Stubickiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej -
Podstrefa w Poznaniu. Szacowany koszt inwestycji wyniesie tacznie ok. 50 mln. z1.. Efektem inwestycji ma byc¢:
dostosowanie proceséw produkcyjnych i logistycznych do dynamicznie rosnacych obrotéw firmy, spadek
jednostkowych kosztéw logistycznych poprzez wykorzystanie systeméw automatycznego sktadowania,
przyspieszenie rotacji i zwigkszenie kontroli nad stanami magazynowymi towaréw, a takze utrzymanie szybkosci
dostaw od momentu zaméwienia na poziomie nie dtuzszym niz 24h na terenie catego kraju. Ponadto, z ww. tytutu,
Spétka odniesie korzysci podatkowe w postaci zwolnienia z podatku dochodowego od oséb prawnych do
wysokosci 50% poniesionych naktadéw inwestycyjnych do 2017 r.

Termin rozpoczgcia realizacji wspomnianej inwestycji uzalezniony jest m.in. od czasu przygotowania
infrastruktury na terenie SSE oraz podpisania uméw koncowych z SSE.

Okres realizacji ww. inwestycji, zgodnie z planami Zarzagdu Komputronik S.A., bedzie wynosit od 12-stu do 18-stu
miesigcy.

2. W dniu 25 lutego 2008 r. Komputronik S.A. zawart umowe z Techmex S.A. oraz spétkami zaleznymi od
Komputronik S.A. - Maktu Holdings Limited oraz Contanisimo Limited. Przedmiotem umowy jest ustalenie
warunkéw dokonania przyszlej transakcji zbycia przez Techmex S.A. 7.000.000 akcji Karen Notebook S.A. i
7.000.000 praw poboru Karen Notebook S.A., upowazniajacych do nabycia 21.000.000 akcji Karen Notebook
S.A., na rzecz Komputronik S.A i jego podmiotu zaleznego Contanisimo Limited.

Umowa przewiduje nastgpujacy tryb postgpowania:

- wniesienie przez Techmex S.A. wktadu rzeczowego w postaci 7.000.000 praw poboru Karen Notebook S.A.
do spétki prawa cypryjskiego Maktu Holdings Limited i objgcie wigkszo$ciowego udziatu przez Techmex
S.A. w Maktu Holdings Limited zgodnie z powstatym w Maktu Holdings parytetem udzialowym,

- wniesienie przez Techmex S.A. wktadu rzeczowego w postaci 7.000.000 akcji Karen Notebook S.A. do
spotki prawa cypryjskiego Contanisimo Limited i objgcie mniejszosciowego udziatu w Contanisimo Limited
zgodnie z powstalym w Contanisimo Limited parytetem udziatlowym,

- sprzedaz czgsci praw poboru Karen Notebook S.A. pomigdzy Maktu Holdings Limited a Komputronik S.A.,

- umorzenie udzialéw Contanisimo Limited w Maktu Holdings Limited w zamian za przeniesienie czg$ci praw
poboru Karen Notebook S.A. na Contanisimo Limited,

- sprzedaz udzialéw Maktu Holdings Limited pomigdzy Contanisimo Limited a Techmex S.A.,
- sprzedaz udzialéw Contanisimo Limited pomigdzy Techmex S.A. a Komputronik S.A.

Realizacja wyzej wymienionych transakcji jest uzalezniona od uzyskania zezwolenia prezesa Urz¢du Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw na przejecie przez Komputronik S.A. wraz z podmiotem zaleznym kontroli nad
Karen Notebook S.A.
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Nabycie tak akcji, jak i praw poboru Karen Notebook S.A. powoduje, ze Komputronik S.A. dysponowac bgdzie
52,4% glos6éw na walnym zgromadzeniu Karen Notebook S.A..Warto$¢ transakcji , wyniosta 49.500.000 PLN, co
oznacza iz wycena jednej akcji Karen Notebook S.A. z uwzglednieniem kwoty ptaconej za prawa poboru i ceny
emisyjnej nowych akcji, wynosi 2,52 PLN za jedna akcjg.

Po nabyciu akcji i praw poboru Karen Notebook S.A., Komputronik S.A. zamierza niezwlocznie oglosi¢ wezwanie
do sprzedazy do 66% istniejacych akcji Karen Notebook S.A. w zwiazku z przekroczeniem progu 33% og6lne;j
liczby gtoséw Karen Notebook S.A.

Wspomniana transakcja zdecydowanie przyspieszy rozwdj sieci sprzedazy Komputronik oraz przyczyni si¢ do
osiagnigcia przez Spotke silnej przewagi konkurencyjnej na rynku. Grupa Kapitalowa Komputronik stanie sig
najwigksza specjalistyczna siecia oferujaca rozwiazania rynku IT, technologii cyfrowych i elektroniki uzytkowej w
Polsce.

Patrz réwniez pkt IX Informacji dodatkowe;.

IX. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku polaczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek Grupy, inwestycji dlugoterminowych,
podzialu, restrukturyzacji i zaniechania dzialalnosci.

W dniu 29 grudnia 2007 r. Zarzad Komputronik S.A. podpisal umowy z Panem Dariuszem Szumito dotyczaca
zakupu przez Spétke udziatéw KEN Technologie Informatyczne Sp. z 0.0. z siedziba we Wroctawiu.
Na podstawie wspomnianych uméw Komputronik S.A.:

1. nabyla za taczna kwotg 15.340 tys. zt. (stownie: pigtnastu milionéw trzystu czterdziestu tysigcy ztotych) 80%
udzialéw KEN Technologie Informatyczne Sp. z 0.0., o warto$ci nominalnej jednego udziatu 500 zi. (stownie:
pigéset ztotych), stanowiacych 80% ogdlnej liczby gloséw na WZW tej spotki,

2. nabyla prawo do zakupu pozostatych 20% udziatéw KEN Technologie Informatyczne Sp. z o0.0., przy czym
cena za pozostate udziaty zostanie ustalona w oparciu o zbadane sprawozdanie finansowe roku obrotowego
2008; realizacja ww. opcji zakupu planowana jest na drugg potowg 2009 roku.

Wraz z zakupem przez Komputronik S.A. 80% udziatéw KEN TI, Spétka nabyla réwniez aktywa znacznej wartosci
(nieruchomosci, projekty informatyczne oraz udzialy w jednej ze spétek cérek KEN TI), ktére zgodnie z zawarta umowa
zostaly nastgpnie sprzedane przez KEN Technologie Informatyczne Sp. z 0.0. innemu podmiotowi. . Dzigki tym
transakcjom KEN TI uzyskat znaczace $rodki obrotowe, ktére pozwola na dalszy, dynamiczny rozwdj prowadzonego
przedsigbiorstwa i znaczacy wzrost rezultatéw finansowych w kolejnych latach obrotowych.

Srodki finansowe przeznaczone na nabycie ww. aktywéw pochodza z przeprowadzonej niedawno emisji akcji serii C
Spotki.

Przedmiotem dziatalnosci Ken Technologie Informatyczne Sp. z 0.0. jest sprzedaz sprzgtu komputerowego, programowania
i ustug IT. Firma jest jednym z lideréw branzy w ktérej dziata na Dolnym Slasku. Spétka prowadzi dziatalnos¢ zaréwno na
rynku prywatnym, jak i publicznym.

Zakup udziatéw wspominanej firmy przez Komputronik S.A., wpisujac si¢ w konsekwentnie realizowana przez Zarzad
Spoiki strategie dalszego, dynamicznego rozwoju dziatalnosci, m.in. pionu Komputronik Biznes, umozliwi Spétce
uzyskanie znaczacej pozycji na rynku obstugi klientéw biznesowych w rejonie Dolnego Slaska.

X. Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktore nastapily od
czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

Informacja o stanie zobowiazan warunkowych zamieszczona zostata w zalaczonym sprawozdaniu SA-QSr., w
czgsci ,,pozycje pozabilansowe”.

XI. Stanowisko Zarzadu Komputronik S.A. odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz wynikéw za dany rok, w Swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie
kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych.

W prospekcie emisyjnym akcji serii C Spétki przedstawiono prognoz¢ wynikéw finansowych na lata: 2007 - 2008.

Prognozg sporzadzono zgodnie z zasadami rachunkowosci stosowanymi przez Spétke i zalozeniem, ze w okresie prognozy
nie zmieniaja si¢ warunki prowadzenia dziatalnosci gospodarczej, w szczegdlno$ci uregulowania prawne, podatkowe i
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administracyjne oraz nie bgda mialy miejsca wydarzenia, ktére w sposéb istotny moglyby ograniczy¢ popyt na produkty

Spéiki.

Ponizsza tabela przedstawia upublicznione prognozy wynikéw finansowych na lata: 2007 — 2008 oraz wykonanie
budzetéw: 2006 r. 12007 r. (w tys. zl.):

Wyszczegolnienie Wykonanie Wykonanie Prognoza
2006 r. 2007 r.* 2007 r. 2008 r.
Przychody netto ze sprzedazy 338.358 519.178 510.000 740.000
EBITDA 12.086 15.593 16.600 27.200
Zysk z dzialalno$ci operacyjnej 11.209 13.954 14.400 23.700
Zysk brutto 10.687 13.677 14.600 24.200
Zysk netto 8.596 10.850 11.700 19.300

* na podstawie sprawozdania za IV kw. 2007 r.

Podane do publicznej wiadomos$ci prognozy wynikéw finansowych Komputronik S.A. na 2007 r. zostalty

wykonane odpowiednio dla:

- przychodéw netto ze sprzedazy — w 101,8%,

- EBITDA — w 93,9%,

- zysku z dziatalno$ci operacyjnej — w 96,9%,
- zysku brutto — w 93,7%,

- zysku netto — w 92,7%.

Zarzad Komputronik S.A. podtrzymuje opublikowane prognozy finansowe Spétki na 2008 r.

XII. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezpo$rednio lub posrednio przez podmioty zalezne co
najmniej 5% ogolnej liczby glosow na WZA Komputronik S.A. na dzien przekazania raportu
kwartalnego, ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udzialu w
kapitale zakladowym, liczby gloséw z nich wynikajacych i ich procentowego udzialu w ogdlnej liczbie
gloséw na WZA oraz wskazanie zmian w strukturze wlasnosci znacznych pakietéow akcji Spotki w okresie
od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

Stan na 29.02.2008 r. (dzien przekazania raportu za

Stan na 14.11.2007 r. (dzie IV kw. 2008 r.)
Wyszczegdlnienie publikacji ostatniego raportu | Liczba akcji [% udziat w kapitale zaktadowym oraz %
kwartalnego) oraz gloséw | udziat w ogélnej liczbie glos6w na
na WZA WZA
'Wojciech Buczkowski 2.777.000 2.784.473 37,38%
Krzysztof Buczkowski 1.391.060 1.391.660 18,68%
Ewa Buczkowska 1.388.500 1.388.500 18,64%
Commercial Union Investment Management (Polska) S.A. 373.451 373.451 5,01%

26



Grupa Kapitatowa Komputronik SA — QSr 1V /2007

XIII. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Komputronik S.A. lub uprawnien do nich (opcji) przez
osoby zarzadzajace i nadzorujace Emitenta, zgodnie z posiadanymi przez Spétke informacjami, w okresie
od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

Stan na 14.11.2007 r. Zwigkszenie stanu Zmniejszenie stanu Stan na 29.02.2008 r.
WryszezeséInienie Funkeia (dzien publikacji posiadania w okresie od | posiadania w okresie od | (dzien przekazania
y g J ostatniego raportu 14.11.2007 r. do 14.11.2007 r. do raportu za IV kw. 2008
kwartalnego) 29.02.2008 r. 29.02.2008 r. r.)
Krzysztof Buczkowski Przewodniczacy Rady
Nadzorczej 1.391.060 600 - 1.391.660
Wojciech Buczkowski Prezes
Zarzadu 2.777.000 7473 - 2.784.473
Szymon Bujalski Wiceprezes
Zarzadu 20.000 - - 20.000
Ewa Buczkowska
Prokurent 1.388.500 - - 1.388.500

XIV. Wskazanie postgpowan toczacych si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla postgpowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, ktérych warto§¢ stanowi co najmniej 10%
kapitalow wlasnych Komputronik S.A.

Brak przedmiotowych postgpowan.

XV. Informacje o zawarciu przez Spélke lub jednostke zalezng jednej lub wielu transakcji z podmiotami
powiazanymi, jezeli wartos¢ tych transakcji (faczna warto$§é wszystkich transakcji zawartych w okresie
od poczatku roku obrotowego) przekracza wyrazona w zlotych réwnowartos¢ kwoty 500 tys. euro — jezeli
nie s one transakcjami typowymi i rutynowymi, zawieranymi na warunkach rynkowych pomiedzy
jednostkami powigzanymi, a ich charakter i warunki wynikaja z biezacej dzialalnosci operacyjnej,
prowadzonej przez Emitenta lub jednostke od niego zalezna.

W IV kwartale 2007 r. nie zawierano wspomnianych transakcji.

XVI. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke zalezng poreczen kredytu lub pozyczki
lub udzieleniu gwarancji — Iacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli
Iaczna warto$é istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi réwnowartos¢ co najmniej 10% kapitalow
wlasnych Spétki.

W okresie od dnia 01 pazdziernika 2007 r. do dnia 31 grudnia 2007 r. nie udzielono porgczen, gwarancji, ktérych
warto$¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitatéw wiasnych Komputronik S.A.

XVIIL. Inne informacje, ktéore zdaniem Zarzadu Emitenta s istotne dla oceny sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego Komputronik S.A. oraz Grupy Komputronik i ich zmian,
oraz informacje, ktore sa istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez Spétke oraz Grupe
Komputronik.

Brak informacji tego typu.
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XVIII. Wskazanie czynnikéw, ktore w ocenie Zarzadu Emitenta beda mialy wplyw na osiagnig¢te wyniki
przez Komputronik S.A. oraz Grup¢e Komputronik w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Zarzad Komputronik S.A. przewiduje w kolejnych okresach obrachunkowych systematyczny wzrost przychodéw
generowanych przez nowo otwierane salony, rosnacg liczbg wspélpracujacych z Grupa klientéw hurtowych i biznesowych.

Istotnym czynnikiem bgdzie réwniez utrzymanie lub zwigkszenie marz na wybranych grupach towarowych.

Patrz réwniez pkt VIII i IX Informacji dodatkowe;j.

Poznati, dnia 29 lutego 2007r.

Podpisy osob Podpis osoby odpowiedzialnej
reprezentujacych Komputronik S.A. za prowadzenie rachunkowosci Komputronik S.A.
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