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Do Akcjonariuszy, Partneréw handlowych, Klientéw i Pracownikéw Komputronik S.A.
Szanowni Panstwo,

W imieniu Zarzadu przekazuje Panfstwu raport roczny Grupy Kapitatowej Komputronik, jak réwniez raport
Komputronik SA., ktéra konsoliduje pozostate spétki Grupy. Raporty te zostaly sporzadzone za rok obrotowy
2012, konczacy sie 31 marca 2013 roku.

Poprzedni rok finansowy wigzat si¢ z wieloma wyzwaniami biznesowymi. Sytuacja gospodarcza oraz zmienne
perspektywy otoczenia makroekonomicznego zmotywowaty Spotke do wprowadzenia wielu istotnych zmian
w modelu biznesowym, ktérych efekty czesto przerastaty oczekiwania ich autoréw.

Grupa Kapitatowa wypracowata przychody na poziomie 1,24 mid z, tj. 0 22% wyzsze niz rok wcze$niej. Na
uwage zastuguje fakt, ze po pierwszym pétroczu ubiegtego roku finansowego dynamika wzrostu przychodéw byta
niewielka, a istotne przyspieszenie wzrostu przychoddw notujemy od listopada 2012 roku. Dynamika przychodéw
Komputronik SA zdecydowanie wykraczata poza $rednig rynkowa, dzigki realizowanym w tym okresie projektom,
z ktorych najwazniejsze to: zmiana polityki cenowej, rozwéj exportu i nowe koncepcje w obszarze e-commerce.

Pomimo zaostrzajacej sie konkurencji i koniecznosci relatywnie kosztownego dostosowania swojej dziatalnosci
do nowych wymagajacych warunkdw rynkowych, Spdtka wypracowata zadawalajacy zysk z dziatalno$ci
gospodarczej na poziomie 5,5 min zt (4,6 min zt po opodatkowaniu). Natomiast zysk netto Grupy Kapitatowej to
2,5 min PLN. Korzystng tendencjg, obserwowang w szczegdlnosci w ostatnim kwartale roku obrachunkowego,
jest poprawa wynikow finansowych w stosunku do lat ubiegtych, co wigze sie z efektami generowanymi przez
wspomniane wyzej projekty.

Spotka zwiekszyta sprzedaz w niemal wszystkich segmentach swojej dziatalno$ci, przy czym relatywnie
najwiekszg dynamike wypracowata w sprzedazy detalicznej do tzw. klienta koncowego, jak réwniez w sprzedazy
na rynki zagraniczne. Jednym z najistotniejszych motoréw wzrostu przychodéw w minionym roku obrotowym byt
wzrost sprzedazy w kanale internetowym, wypracowany przez sklep pod markg Komputronik.pl, oraz inne
projekty e-commerce.

Mimo mniejszej liczby salonéw wiasnych, ktéra wynika z przeprowadzonej optymalizacji, osiagneliSmy $rednio
ponad 20-procentowy wzrost sprzedazy w salonach, ktore funkcjonujg obecnie i dziataty w poprzednim roku.
Wraz z utrzymywaniem niezbednej dyscypliny kosztowej, wzrost ten przyczynia sig do poprawy rentownosci.
Salony agencyjne Komputronik — nowy model wspotpracy partnerskiej, ktorego partnerzy wywodzg sie gtéwnie z
wcze$niejszych salondw franczyzowych - przyniést $redni wzrost sprzedazy o ponad 40% w tych samych
placowkach. Salony agencyjne uzyskaly znacznie szerszy asortyment towaréw dostepnych na miejscu oraz
dostep do petnej oferty ustug serwisowych i finansowych.

Naszg polityke marzowg dostosowujemy do wymagan rynkowych — pod koniec pazdziernika 2012 roku
obnizylismy ceny, co szybko dostrzegli i docenili nasi klienci. Rosngca dynamika przychodéw w sprzedazy
detalicznej, w petni rekompensuje nizsza marze handlowej i nieco wyzsze koszty operacyjne.
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Spdtka po raz kolejny udowodnita, ze swojg dziatalno$¢ opiera na solidnych podstawach, a takze umiejetnosci
reagowania na zmiany, ktérych warto$¢ okazuje sie szczegdlnie istotna w trudnych realiach rynkowych Dlatego
tez, pomimo Swiadomosci dziatania na nietatwym rynku, w kolejnym roku planujemy réwnie intensywny wzrost
przychoddw i istotng poprawe wynikéw finansowych.

Spodziewamy sie, ze stabsze tempo rozwoju gospodarki wymuszone sytuacjq gospodarczg w Europie moze
utrzymac sie przez kolejne okresy, dlatego tez staramy sie maksymalnie wykorzysta¢ potencjat zrealizowanych,
jak i bedacych w trakcie realizacji inwestycji. Ograniczamy zbedne wydatki i skupiamy sie na zwigkszaniu
przychoddw i utrzymaniu rentownosci. Wszystkie te starania majg na celu powrét do godziwej wyceny aktywow
spotki, a w rezultacie jej wartoSci rynkowej, reprezentowanej przez kurs akcji notowanych na Gietdzie Papierow
Warto$ciowych w Warszawie.

Z wyrazami szacunku,

Wojciech Buczkowski
Prezes Zarzadu Komputronik S.A.
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Wstep

Rok rozrachunkowy, ktérego dotyczy sprawozdanie obejmowat okres od kwietnia 2012 do marca 2013 roku.
W sprawozdaniu gdy bedzie mowa o roku 2012 bedzie to tyczyto okresu od 04.2012 — 03.2013 roku chyba, ze
bedzie okreslone inaczej.

1. Ogédlna charakterystyka dziatalnosci Komputronik S.A.

1.1. Dane podstawowe

Komputronik Spdtka Akcyjna, z siedzibg i adresem w Poznaniu, przy ulicy Wolczyniskiej numer 37, kod pocztowy
60-003, wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy w Poznaniu VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000270885,
o numerze NIP 972-09-02-729, o numerze Regon 634404229.

Komputronik S.A. prowadzi dziatalno$¢ na rynku IT. Oferta Spétki adresowana jest do osob fizycznych, oséb
prawnych oraz jednostek organizacyjnych nie posiadajgcych osobowo$ci prawnej.
Przedmiotem dziatalno$ci Komputronik S.A. jest przede wszystkim:
o sprzedaz detaliczna i hurtowa wszystkich, wazniejszych, $wiatowych producentéw:
v sprzetu komputerowego,
v' oprogramowania komputerowego,
v elektroniki uzytkowej,
o $wiadczenie kompleksowych ustug w zakresie:
v informatyzacji, w tym wdrazania systeméw wspomagajacych zarzadzanie klasy ERP,
v tworzenia zindywidualizowanych rozwigzan IT, wspomagajacych analizy biznesowe,
v' projektowania systeméw oraz oprogramowania na indywidualne zaméwienie,
o produkcja sprzetu komputerowego,
o $wiadczenie ustug serwisowych.

Komputronik S.A. posiada silng, stabilng pozycje na polskim rynku IT.

Potwierdzeniem wysokiej jako$ci produktéw Spétki oraz $wiadczonych ustug, jak rowniez troski o Srodowisko
naturalne sg m.in. posiadane certyfikaty jakosci: ISO 9001: 2008 oraz 14001: 2004.

Informacja o posiadanych przez jednostke oddziatach (zaktadach)
Spdtka nie posiada oddziatéw ani zaktadow.

1.2. Kapitaly

1.21. Na dzien 31 marca 2013 r. kapital zaktadowy Komputronik S.A. wynosit 957.234,90 PLN
i obejmowat:

v 6.000.000 (stownie: szes¢ milionéw) akcji na okaziciela serii A, o warto$ci nominalnej 0,10 zt (stownie:
dziesie¢ groszy) kazda,

v 1.450.000 (stownie: jeden milion czterysta pie¢dziesiat tysiecy) akcji na okaziciela serii C, o wartosci
nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda,

v’ 744.999 (stownie: siedemset czterdziesci cztery tysigce dziewieéset dziewigédziesiat dziewiec) akcji na
okaziciela serii D o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda,
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v' 1.355.600 (stownie: milion trzysta pie¢dziesiat pie¢ tysiecy szescset) akcji na okaziciela serii E
o warto$ci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesig¢ groszy) kazda,

v’ 21.750 (stownie: dwadziescia jeden tysiecy siedemset piecdziesiat) akcji na okaziciela serii B o wartosci
nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda.

W roku rozrachunkowym 2012 nie nastapity zmiany w kapitale Spotki.

1.2.2. Wskazanie posiadaczy wszelkich papierow wartosciowych, ktére daja specjalne uprawnienia
kontrolne w stosunku do Komputronik S.A., wraz z opisem tych uprawnien.

Zgodnie ze statutem Komputronik S.A. wszystkie akcje sg akcjami zwyklymi na okaziciela, majg jednakowg
warto$¢ nominalng, zwigzane sg z nimi réwne prawa i obowigzki dla kazdego akcjonariusza, brak jest
jakichkolwiek, statutowych ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wiasno$ci wyemitowanych akcji oraz
ograniczen w zakresie wykonywania prawa gtosu.

1.2.3. Informacje o nabyciu wlasnych akcji, a w szczegdlnosci celu ich nabycia, liczbie i wartosci
nominalnej, ze wskazaniem, jaka cze$¢ kapitatlu zakladowego reprezentuja, cenie nabycia oraz
cenie sprzedazy tych akcji w przypadku ich zbycia

W roku rozrachunkowym 2012 nie nastapity transakcje nabycia badz zbycia akcji wtasnych.

1.24. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsigbiorstwem emitenta i jego grupa
kapitatowa

W roku obrotowym 2012 nie nastapity zmiany w zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem emitenta i jego grupg
kapitatowa.

1.2.5. Opis zasad zmiany statutu lub umowy spoétki emitenta
Zmiana statutu lub umowy spéiki nastapi¢ moze na zasadach okre$lonych w KSH.

1.2.6. Spos6b dziatania walnego zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia oraz opis praw
akcjonariuszy i sposobu ich wykonywania, w szczegélnosci zasady wynikajace z regulaminu
walnego zgromadzenia

Sposbb dziatania walnego zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia oraz prawa akcjonariuszy i sposéb ich
wykonywania wynikajg wprost z powszechnych przepiséw prawa, w tym z KSH oraz przepiséw wewnetrznych —
statutu Spdtki i regulaminu walnego zgromadzenia.

1.2.7. Informacje na temat programu akcji pracowniczych

Zarzad Spotki zdajac sobie sprawe, z koniecznosci zmotywowania kadry kierowniczej do realizacji wspdinego
z Akcjonariuszami celu, jakim jest wzrost wartosci akcji i wyceny Spotki, bez wyptywu dodatkowych $rodkéw na
wynagrodzenia, uzyskat zgode NWZA (uchwata z dnia 5 maja 2009 roku) na wprowadzenie Programu, ktory
uprawnia do objecia do 400.000 akcji w latach od 2009 do 2014.

Kazdy warrant upowaznia do objecia jednej akcji zwykitej Spotki o wartosci nominalnej 0,10 (stownie: dziesie¢
groszy) ziotych kazda. Cena emisyjna, po ktorej posiadacze warrantéw bedg uprawnieni do objecia akcji
zwyklych na okaziciela serii B Spétki zalezna bedzie od warto$ci P/E (wartos¢ akcji spétki / zysk netto spotki),
przy czym jezeli wskaznik:
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e P/E < 11 (mniejszy niz 11) cena objecia bedzie réwna cenie rynkowej akcji pomniejszonej o 40%
dyskonta.
e P/E=>11 (wiekszy lub réwny 11) cena objecia bedzie réwna cenie akcji przy ktérej P/E =6 (réwny 6).
Sposéb wyliczenia wskaznika P/E dla warrantéw przyznawanych za dany rok:
o wskaznik P/E zostanie ustalony w oparciu o cene akcji z dnia publikacji przez Spétke sprawozdania
finansowego Spdtki za dany rok zatwierdzonego przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki.
o jako podstawe do wyliczenia P/E ustala sie zysk netto ustalony w sprawozdaniu finansowym Spotki za
dany rok zatwierdzonym przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki.
Przyjecie takiej konstrukcji ma na celu ustalenie ceny warrantdbw w taki sposdb, aby zapewni¢ niskie
prawdopodobienstwo straty na przyznanych juz warrantach, w sytuacji dlugookresowych wahan
koniunkturalnych, przy zablokowaniu mozliwosci wcze$niejszej zamiany warrantdw na akcje. Niwelacja ryzyka,
przy diugoterminowych programach, to w opinii menadzeréw wazny czynnik motywacyjny.
Zgodnie z zasadami obowigzujacymi w Miedzynarodowych Standardach Rachunkowo$ci, wprowadzenie
programu opartego o objecie akcji, wymagata jego wyceny w ksiegach Spotki. Wycena programu metodq
,drzewa dwumianowego dla opcji europejskiej’, ma na celu uwzglednienie sprzedazy akcji osobom uprawnionym
za ceng nizsza, niz mozliwa do uzyskania w przyszto$ci poprzez ulokowanie emisji akcji na gietdzie. Wyceny
w kolejnych latach obrachunkowych zostaty odniesione w rachunku zyskow i strat.
-w 2008 r. 333 tys. zt.
-w 2009r. 1 859 tys. zt
-w 2010r. 295 tys. zt.
-w 2011r. 380 tys. zt.

Majac na uwadze zmiane warunkdéw rynkowych (wycen gietdowych spotki) Zarzad Spotki rekomendowat
Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki wdrozZenie kolejnej edycji programu za rok obrachunkowy 2012.
W dniu 20-08-2012 r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki podjeto uchwaly pozwalajace od strony
formalno-prawnej na realizacje programu motywacyjnego. Spdtka zobowigzata sie wyemitowa¢ 135.000
warrantéw uprawniajacych do nabycia akcji Spdtki o wartosci nominalnej 0,10 zt w stosunku 1:1. Cene emisyjng
objecia akacji ustalono na 1 z. Warunkiem emisji warrantéw byta rejestracja przez sad warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spédtki, co nastapito dopiero 17 kwietnia 2013 r. i wynikato z koniecznosci
zaskarzenia nieprawidtowej wysoko$ci podwyzszenia zarejestrowane] przez sad. Jednocze$nie podstawowym
kryterium przydziatu warrantéw byto osiggnigcie wskaznika w postaci Sredniej arytmetycznej wartosci zysku
EBIDTA izysku netto Spotki wiekszej niz 12 min zt. Warunek ten nie magt zosta¢ spetniony, poniewaz Spotka
dokonata obnizenia prognozowanych wynikow za rok obrachunkowy 2012r.. Zarzad Spétki z uwagi na te
okolicznoéci nie wnioskowat 0 podjecie dalszych czynnosci majacych na celu uruchomienie programu
motywacyjnego za 2012r. Zarzad zamierza przediozyé wniosek Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy
o0 podjecie uchwaty w celu przedtuzenia programu motywacyjnego na kolejny rok obrachunkowy bazujac na
akcjach niewykorzystanych w poprzednim roku.

1.3. Struktura akcjonariatu

1.3.1. Akcjonariuszami posiadajacymi bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej
5% ogolnej liczby gtoséw na WZA Komputronik S.A. na dziert 31 marca 2013 r. byli:

Ewa i Krzysztof Buczkowscy — 2.075.703 akcji i gtosow na WZA Spoki,
WB Investments Ltd. — 1.914.400 akcji i gtoséw na WZA Spotki
Wojciech Buczkowski — 868.560 akcji i gtosow na WZA Spdiki,
EKB Investments Ltd. — 833.333 akcji i gloséw na WZA Spdiki.

DN NN
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Procentowy udziat w kapitale zaktadowym
oraz udziat w ogoélnej liczbie gtoséw na WZA Komputronik S.A. na dzien 31 marca 2013 r.

Ewa i Krzysztof

. tali Buczkowscy*
ozostali 22%
akcjonariusze
41%

WB
Investments
20%
EKB Woijciech
Investments 9% Buczkowski 9%

* Ewa i Krzysztof Buczkowscy jako matzenstwo posiadajg wspdlnos¢ majatkowg

Akcje serii E w ilosci 1.355.600 sztuk sg akcjami na okaziciela, nie dopuszczonymi do obrotu na Warszawskiej
Gietdzie Papieréw Wartosciowych. Ze wzgledu na brak pewno$ci co do podmiotow legitymowanych do ww. akcji,
nie podajemy akcjonariuszy uprawnionych do nich w czesci przedstawiajacej strukture akcjonariatu stanowigca
co najmniej 5% liczby gloséw na WZA Komputronik S.A.

1.3.2. Wykaz osdb zarzadzajacych i nadzorujacych posiadajacych na dzien 31 marca 2013 r. akcje
Komputronik S.A.:

v Wojciech Buczkowski — Prezes Zarzadu Spotki: 868.560 akcje i gtosy na WZA Komputronik S.A.,
stanowigcych 9,1% ogdlnej liczby gtoséw na WZA Spdtki, jak réwniez kontroluje spétke WB
Investment posiadajacq 1.914.400 akcji stanowigcych 19,99% ogdlnej liczby gtosow na WZA Spotki,

v’ Krzysztof Buczkowski: Przewodniczacy Rady Nadzorczej Spotki oraz Ewa Buczkowska — Prokurent
lacznie w ramach wspdlnosci majatkowej: 2.075.703 akcji i glosow na WZA Komputronik S.A.,
stanowigcych 21,7% ogolnej liczby glosow na WZA Spdkki, jak rowniez kontrolujg spotke EKB
Investment posiadajacq 833.333 akcji stanowigcych 8,70% ogolnej liczby gtoséw na WZA Spoétki.

1.4. Zarzad i Rada Nadzorcza

1.4.1. Skltad organéw zarzadzajacych i nadzorczych Komputronik S.A. na dzien 31 marca 2013 r.:

v’ Zarzad Spotki:
- Wojciech Buczkowski — Prezes Zarzadu,
- Krzysztof Nowak — Cztonek Zarzadu.
v Rada Nadzorcza:
- Krzysztof Buczkowski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
- Tomasz Buczkowski — Czlonek Rady Nadzorcze;j,
- Ryszard Plichta - Cztonek Rady Nadzorczej,
- Jarostaw Wisniewski — Cztonek Rady Nadzorczej,
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Jedrzej Bujny — Cztonek Rady Nadzorczej,

v Prokurenci:
Ewa Buczkowska — Prokura samoistna
Radostaw Olejniczak - Prokura taczna
Marcin Wnuk - Prokura taczna

1.4.2. Zmiany w skladzie osdb zarzadzajacych i nadzorujacych w roku rachunkowym 2012.
W roku obrotowym 2012 nie nastapity zadne zmiany w sktadzie 0sob zarzadzajacych i nadzorujacych Spotki.

1.4.3. Zasady dotyczace powolywania i odwolywania oséb zarzadzajacych oraz uprawnienia osdb
zarzadzajacych, w szczegolnosci prawo do podijecia decyzji o emisji lub wykupie akcji.

Zgodnie z zapisami statutowymi Komputronik S.A., Zarzad Spétki jest jedno- lub wieloosobowy i jest powotywany
oraz odwoltywany przez Rade Nadzorcza. Ten sam organ statutowy ustala warunki pracy i placy cztonkéw
Zarzadu. Kadencja Zarzadu jest wspélna i trwa pie¢ lat. Zarzad lub poszczegélni jego czionkowie mogq by¢
odwotani przez Radg Nadzorczg przed uptywem kadenciji.
Zarzad kieruje biezaca dziatalnoscig przedsiebiorstwa i reprezentuje je na zewnafrz, sktada o$wiadczenia
i podpisuje w imieniu Spotki.
Do sktadania oswiadczen woli i podpisywania w imieniu Spotki upowaznieni sa;

Prezes Zarzadu - jednoosobowo,

dwaoch czlonkow Zarzadu — tacznie,

jeden czionek Zarzadu z prokurentem — tgcznie.

dwaoch prokurentow - facznie

Zacigganie zobowigzan lub rozporzadzanie prawami o wartosci powyzej 300.000 PLN wymaga uchwaty Zarzadu.
Powyzsze nie dotyczy zaciggania i rozporzadzania prawami w ramach normalnego obrotu handlowego Spétki.

Do kompetencji Zarzadu nalezg wszystkie sprawy zwigzane z biezacq dziatalnoscig Komputronik S.A., ktore
postanowieniami statutu lub przepisami KSH nie zostaly zastrzezone do kompetencji WZA lub Rady Nadzorcze;j.

1.4.4. Wszelkie umowy zawarte migdzy Komputronik S.A. a osobami zarzadzajacymi, przewidujace
rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej
przyczyny, lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu potaczenia lub przejecia
Spotki.

W przypadku wypowiedzenia przez Spotke ,Umowy o zarzadzanie” Czionkom Zarzadu przystuguje odprawa
i wynagrodzenie za niepodejmowanie dziatari konkurencyjnych w tacznej wysokosci 250 tys. PLN powiekszona
o warto$¢ rynkowg uzytkowanego samochodu stuzbowego. Jesli wypowiedzenie Umowy nastapi w sytuacii
zmiany podmiotow kontrolujacych wigkszosciowy pakiet akcji Emitenta, Czlonkom Zarzadu przystuguje odprawa
za okres od 2.01.2012r. do 1.01.2015r., a po tym terminie nie bedzie ona nizsza niz 400 tys. PLN.

1.5. Informacje o powigzaniach oraganizacyjnych lub kapitatowych emitenta

Spotka Komputronik jest jednostkg dominujaca w Grupie Kapitatowe.
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W sktad grupy na dzien 31.03.2013 wchodzity nastepujace podmioty:

O

O

Komputronik Biznes S.A. z siedziba w Poznaniu (Komputronik S.A. posiada 100% akcji i gtoséw na
WZA tej spotki),

Benchmark Sp. z 0.0. z siedziba w Poznaniu (Komputronik S.A. posiada 80% udziatow i taki sam
procent ogdlnej liczby gtosow na WZW tej spotki),

Contanisimo Limited z siedziba w Nikozji na Cyprze (Komputronik S.A. posiada 100% udziatow i taki
sam procent ogéInej liczby gtosdéw w organie stanowigcym tej spotki),

Idea Nord Sp. z 0.0. z siedziba w Suwatkach (Komputronik posiada 100% ogdlnej liczby udziatow
i glosdw na WZW tej sporki),

K24 International s.r.o. z siedziba w Ostrawie w Republice Czeskiej (Komputronik S.A. posiada
100% udziatéw i tyle samo gtosdw w organie stanowigcym tej spotki),

Signum Komputronik Spétka Akcyjna Spdtka Jawna z siedzibg w Poznaniu (Komputronik S.A.
posiada 99% ogolinej liczy udziatow),

Log Systems Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu (Komputronik S.A. posiada 33,33% ogoInej liczy
udziatow),

Movity Sp. z 0.0. z siedziba w Poznaniu (Komputronik S.A. posiada 70% ogolnej liczby udziatow),
Cogitary Sp. z 0.0. Sp. k. z siedzibg w Poznaniu (Contanisimo Ltd. posiada 80% ogdlnej liczby
udziatow),

Komputronik API Sp. z 0.0. z siedziba w Poznaniu (Komputronik S.A. posiada 70% ogoinej liczby
udziatow),

KEN Technologie Informatyczne Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu (Komputronik S.A. posiada
100% ogélinej liczby udziatow),

KEN Komputer IV Sp. z 0.0. z siedzibg w Olsztynie (KEN Technologie Informatyczne posiada 100%
ogolnej liczby udziatow).

1.6. Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez emitenta lub jednostke od niego
zalezna z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe, wraz z ich kwotami
oraz informacjami okreslajacymi charakter tych transakcji

W roku obrotowym 2012 nie byto zawartych przez emitenta ani zadng jednostke od niego zalezng zadnych
transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

1.7. Postepowania toczace si¢ przed sadem, organem wilasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, ktérych wartos¢ przekracza 10%
wartosci kapitatow wtasnych Spotki.

Postepowania spetniajace kryterium 10% kapitatow wtasnych emitenta spetniajg sprawy

Lp Strony postepowania Przedmiot postepowania Wartose Stanowisko
' przedmiotu sporu | emitenta
Zadanie ocenianie
Contanisimo Ltd przeciwko I Jako zasadne;
O zaptate ceny akcji opciji put uzyskano
Texass Ranch Company Lo . .
1. . ] — zobowigzanie powstate w 48.688.406 PLN | zabezpieczenie
Wizja P.S. Spétka z 0.0. . ) . .
zwigzku umowa inwestycyjng hipoteczne na
SKA . L
majatku dtuznika
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Contanisimo Ltd przeciwko

O zaptate przez poreczyciela
ceny akcji opciji put —

Postepowanie stanowi
uzupetnienie pozwu
gtéwnego wskazanej
w pkt. 1;

trzeciego

Texass Ranch Company
Wizja P.S. Spétka z 0.0.
SKA

,ustalenie wtasciwosci CSA
Eurolegis”; generalnie
zmierza do uchylenia sie od
obowigzku zaptaty ceny Akcji
opciji put

2. | Clean & Carbon Energy o 48.688.406 PLN | zadanie oceniane jako
zobowigzanie powstate w
SA zwigzku umowa inwestycyjng zasadne, uzyskano
zabezpieczenie
hipoteczne na
majatku poreczyciela
Roszczenie ze skargi
pauliafiskiej celem
zaspokojenia ceny Akcji
Opciji Put przeciwko nabywcy
nieruchomo$ci od
Contanisimo Ltd ¢/a éObOquza\yvglegxgssS R?{ECh Poste[i)qwa_nle stanowi
zeciwko ompany Wizja P.S. Spotka uzupeinienie sprawy
3. | P 2 0.0. SKA - dochodzenie 48.688.406 PLN | wskazanej w pkt. 1;
Clean & Carbon Trade Sp. bezsk . s adani e ik
200 ezs _ute_czposm N zadanie oceniane jako
przeniesienia czesci zasadne
nieruchomos$ci Texass
Ranch Company Wizja P.S.
Spétka z 0.0. SKA
na Texass Ranch Company
Wizja P.S. Spdtka z 0.0. SKA _
Zadanie oceniane
jako niezasadne.
0 ,Uznanie zapisu Umow: Sprawa prowadzona
Clean & Carbon Energy . > 2ap y przez strone
inwestycyjnej dotyczace-go .
SA. - : przeciwng przed
. . opciji put za bezskuteczny S
przeciwko Komputronik . . niewtadciwym sadem
. o . Lustalenie braku obowigzku . )
S.A. i Contanisimo Limited Zafaty 7a oncie put” arbitrazowym;
4. | wcharakterze podmiotu praly za opcje put , 48.688.406 PLN | pomimo uzyskania

klauzuli wykonalnosci
wstrzymana zostata
wykonalno$¢ wyroku
sadu Eurolegis do
Cczasu rozpoznania
skargi o uchylenie
tego wyroku

W pozostatych sprawach wykazanych ponizej, wartos¢ przedmiotu sporu samodzielnie nie przekracza kryterium
10%, jednak strong pozwang jest firma bedaca strong w innych sporach sadowych prowadzonych z udziatem

Emitenta.
Lp Strony postepowania Przedmiot postepowania Wartosc Stanowisko
' przedmiotu sporu emitenta
Komputronik SA przeciwko o zankate naleznosci Powodztwo oceniane
1. | Clean & Carbon Energy prate 5.000.000 PLN | jako zasadne;
wekslowe;
SA uzyskano nakaz
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zapfaty; prowadzona
jest egzekucja w
zwigzku z rygorem
natychmiastowe;j
wykonalno$ci nakazu,
ustanowiono
zabezpieczenia
hipoteczne na
majatku dtuznika

Komputronik SA przeciwko
2. | Clean & Carbon Energy
SA.

0 zapfate naleznoéci
wekslowej

4.000.000 PLN

Powédztwo oceniane
jako zasadne; zapadt
wyrok zasgdzajacy
nalezno$¢ gtéwna i
cze$¢ odsetek;
wniesiono apelacje w
czesci
nieuwzgledniajacej
odsetek; na podstawie
wyroku dokonano
zabezpieczen
hipotecznych na
majatku dtuznika

Clean & Carbon Energy
1. | S.A. przeciwko
Komputronik SA

0 zaptate naleznoéci za
towary

1.876.149 PLN

Powédztwo oceniane
jako niezasadne —
zapadt wyrok
oddalajacy

Clean & Carbon Energy
2. | SA przeciwko Contanisimo
Ltd

0 zaptate przeciwko
nalezno$ci zwigzanych z
nabyciem znakéw
towarowych Karen w
wykonaniu Umowy
Inwestycyjnej

6.500.000 PLN

Powodztwo oceniane
jako niezasadne;
niewtasciwy sad
arbitrazowy Eurolegis
wydat wyrok
uwzgledniajacy
zadanie Clean and
Carbon; wyrok nie
podlega wykonaniu —
nie posiada klauzuli
wykonalno$cii;
whiesiona skarga o
jego uchylenie czeka
na rozpoznanie,

2. Omoéwienie podstawowych wielkosci ekonomiczno - finansowych ujawnionych
w sprawozdaniu finansowym.

2.1. Przychody ze sprzedazy. Wynik na sprzedazy.

Biezacy okres pod wzgledem handlowym nalezy uzna¢ za bardzo udany dla Spétki. Pomimo zmieniajacych sie
warunkow rynkowych i niezbyt korzystnych prognoz makroekonomicznych, ktére miaty wptyw na wahania popytu
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inwestycyjnego i konsumpcyjnego, Spdtka osiagneta w okresie od 1.04.2012 roku do 31.03.2013 roku rekordowy
przychéd w wysoko$ci 1.226,6 min PLN, co daje wzrost w poréwnaniu do poprzedniego roku o 22,4%. Marza
brutto Spdtki zmniejszyta sig, z 11,6% w roku 2011 do 9,0% w biezacym okresie, generujac zysk na sprzedazy
w wysokosci 110,0 min PLN. Na wzrost przychodéw oraz zmniejszenie marzy wptyneto przede wszystkim
rozwiniecie sprzedazy exportowej (brokerskiej — cechujacej sie nizszg marzg , ale tez niskimi kosztami
operacyjnymi), a takze dynamiczny wzrost przychoddw w obszarze e-commerce spowodowany agresywniejsza
politykg cenowa.

Przychody ze sprzedazy
1400 000 - 1226561
1200000 - 1002 454
863473
Z 1000000 -
o
W
Z 800000 -
600000 -
400 000 T :
od 01.04.2010 od 01.04.2011 od 01.04.2012
do 31.03.2011 do 31.03.2012 do 31.03.2013

W 2012 roku koszty sprzedazy i ogblnego zarzadu wzrosty w poréwnaniu do poprzedniego okresu o 1,9%, przy
czym koszty sprzedazy wzrosty o 2,6%, a koszty ogoélnego zarzadu zmniejszyty sie 0 0,5%. Wzrost kosztow
sprzedazy byt podyktowany przede wszystkim zwigkszeniem kosztdw zmiennych zaleznych od wolumenu
obrotow: prowizje transakcyjne (dla sieci agencyjnej i innych odbiorcéw), prowizje handlowe dla partneréw
handlowych na rynku e-commerce i exportowym, a takze koszty marketingowe.

W wyniku dziatan podjetych w latach poprzednich i kontynuowanych w 2012 roku, majacych na celu zmniejszenie
udziatu kosztdw w przychodach gtownie poprzez optymalizacje sieci sprzedazy (zamykanie nierentownych
salonéw, a takze zmiany ich lokalizacji), zmniejszenie zatrudnienia w dziatach handlowych i dziatach
pomocniczych, koszty wzrosty w znacznie mniejszym stopniu niz przychody ze sprzedazy, co pokazuie,
iz podjete dziatania optymalizujace koszty przynosza oczekiwane efekty.

Spdtka w dalszym ciggu dba o jak najefektywniejsze wykorzystanie swoich zasobdw i zaktada dalszg poprawe
stosunku kosztéw do przychoddw.
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- - 4
Koszty sprzedazy i ogélnego zarzadu
08883 100807
110000 - 94 998
100 000 -
90000 -
£ 80000 -
W _
& 70000
60000 -
50000 -
40000 T T
od 01.04.2010 od 01.04.2011 od 01.04.2012
do 31.03.2011 do 31.03.2012 do 31.03.2013

2.2. Rentownos¢

Rok obrotowym 2012 byt pozbawiony istotnego wptywu zdarzer jednostkowych (w pordéwnaniu do lat
poprzednich), dlatego tez zysk netto wypracowany przez Komputronik S.A. wynidst 4.613 tys. PLN. Zysk
z dziatalnosci operacyjnej wyniost 10.109 tys. PLN, natomiast zysk brutto 5.532 tys. PLN, przy obcigzeniu
podatkowym wynoszacym 15,2%. Dla wynikéw osigganych w 2012r. istotne znaczenie miata zmiana polityki
cenowej w listopadzie 2012r. (gtéwnie zroznicowanie cen w sklepie internetowym i sklepach stacjonarnych).
Przyczynita sie ona do przejsciowego obnizenia rentowno$ci w okresie listopad — grudzien (w poréwnaniu do
roku 2011), jednak zaowocowata intensywnym wzrostem sprzedazy w kanale e-commerce i pozytywnym
wydzwiekiem wéréd klientow.

Poréwnujac rentowno$¢ uzyskang przez Spotke nalezy uwzgledni¢ wptyw umowy inwestycyjnej, ktdry istotnie
oddziatywat na wynik finansowy. Po wytaczeniu wptywu zdarzen jednorazowych zysk netto wypracowany przez
Komputronik S.A. wyniést 3.070 tys. PLN, poréwnujac do 5.277 tys. PLN w roku ubiegtym. Wylaczenie zdarzen
jednorazowych dotyczy: ewidencji pozycji bilansowych zwigzanych z Umowg Inwestycyjng, zaliczonych do
aktywéw weksli wystawionych przez Karen SA (obecnie Clean and Carbon Energy SA), a takze odsetek od
wymienionych weksli.
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Poréwnujac wynik operacyjny (skorygowany o zdarzenia jednorazowe) w ukladzie kwartalnym mozna
zaobserwowacC poprawe wynikow, ktora nastgpita w kwartale nastepujgcym po wprowadzaniu nowej polityki
cenowej (okres od lutego do maja jest w branzy uznawany za najstabszy). Celem jest uzyskanie dodatnie;
rentowno$ci w kazdym kwartale roku obrachunkowego.
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Wynik spotki przed potraceniem odsetek, podatkéw i amortyzacji wynidst 17.775 tys. PLN, natomiast po
wylaczeniu wptywu zdarzen jednorazowych EBITDA wyniosta 16.232 tys. PLN.
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Po uwzglednieniu wptywu zdarzen jednorazowych, wskazniki rentowno$ci ksztattowaly sie jak nizej.

Wyszczegélnienie 2010 2011 2012
Wskaznik zysku operacyjnego
. . 0,84% 1,60% 0,76%

(zysk operacyjny/przychody ze sprzedazy)
Wskaznik zysku brutto

0, 0, 0,
( wynik finansowy brutto /przychody ze sprzedazy) 0,58% 0,96% 0.32%
Wskaznik zysku netto

0, 0, 0,
(wynik finansowy netto/przychody ze sprzedazy) 0,38% 0.53% 0.25%
Stopa zwrotu z aktywdéw (ROA)

0, 0, 0,
(wynik finansowy netto/aktywa ogétem®) 0.97% 1,51% 0.80%
Stopa zwrotu kapitatu wiasnego (ROE)

0, 0, 0,
(zysk netto/kapitaty wiasne*) 2,51% 3,86% 21%%

* liczone jako $rednie stany na poczatek i koniec okresu

2.3. Aktywa

Aktywa trwate na dzien 31.03.2013 r. wynosity 148.908 tys. PLN i zmniejszyty sie 0 0,9% w poréwnaniu z dniem
31.03.2012 r., stanowigc 37,2% majatku ogdtem Spotki. Rzeczowe aktywa trwate wynosity 24.136 tys. PLN
i stanowity 16,2% aktywow trwatych ogdtem, zas inwestycje w jednostkach zaleznych wyniosty 84.367 tys. PLN
(na kwote tg skiada sie gtéwnie inwestycja w Contanisimo Ltd. i KEN Technologie Informatyczne sp. z 0.0.)
i stanowity 56,7% aktywow trwatych ogétem.
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Aktywa obrotowe na dzien 31.03.2013 r. wyniosty 251.723 tys. PLN i stanowity 62,8% aktywow ogdtem; aktywa
obrotowe wzrosty 0 16,9% w poréwnaniu z poprzednim rokiem. Gtdwnymi pozycjami aktywow obrotowych,
podobnie jak w roku poprzednim byly nalezno$ci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
(133.763 tys. PLN, wzrost w poréwnaniu do roku poprzedniego o 6.936 tys. PLN) oraz zapasy (97.229 tys. PLN,
wzrost w poréwnaniu do poprzedniego okresu o 27.197 tys. PLN). Gtéwnym czynnikiem wzrostu stanu zapasow
byto uruchomienie salondw agencyjnych, ktére prowadza sprzedaz z kas fiskalnych Komputronik SA i sg
zatowarowywane przez Komputronik SA, natomiast agent odpowiedzialny jest za procesy handlowe.
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2.4. Kapitaly i zobowigzania

Kapitat wiasny Spétki na dzien 31.03.2013 r. wynosit 144.915 tys. PLN, co oznacza 0,1% wzrostu w poréwnaniu
z dniem 31.03.2012 r.; kapitat wiasny stanowit 36,2% pasywow ogotem.

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania wynosity 255.716 tys. PLN i zwigkszyly sie 0 15,2% w pordéwnaniu
z dniem 31.03.2012 r. Zobowigzania dtugoterminowe stanowity 2,3% zobowigzan i rezerw na zobowigzania
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ogoétem i zmniejszyly sie w porownaniu z dniem 31.03.2013 r. 0 30,4%. Zobowigzania krétkoterminowe stanowity
97,7% ogotu zobowigzan i rezerw na zobowigzania, i zwigkszyty sie o 17,1% w poréwnaniu z dniem

31.03.2012r.
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* Przez inne zobowigzania krétkoterminowe rozumie sie zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego, kredyty,
pozyczki, inne instrumenty dtuzne, leasing finansowy, pochodne instrumenty finansowe, zobowigzania irezerwy z tytutu
$wiadczen pracowniczych oraz krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe.
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2.5. Plynnos¢. Wskazniki obrotowosci

W biezacym roku wskazniki ptynno$ci zaréwno biezacej jak i podwyzszonej pozostaty na podobnych poziomach
jak w roku poprzednim i wyniosty odpowiednio 1,0 oraz 0,6.

Wyszczegéinienie 31.03.2011| 31.03.2012| 31.03.2013
Wskaznik ptynnosci biezacej (current ratio)

(aktywa obrotowe/zobowigzania krétkoterminowe) 10 10 10
Wskaznik podwyzszonej ptynnosci (quick ratio)

(aktywa obrotowe-zapasy-rozlicz miedzyokr. 0,7 0,7 0,6

krétkoterm./zobowigzania krétkoterminowe)

W biezacym roku obrotowym spétka utrzymata wskaznik rotacji zapaséw na bardzo dobrym poziomie (27 dni)
oraz poprawita wskazniki rotacji nalezno$ci i zobowigzan, ktére wyniosty odpowiednio 39 dni i 50 dni.

31.03.2011 | 31.03.2012 | 31.03.2013
Wyszczegélnienie

Rotacja zapaséw w dniach

L ) . 35 27 27
(Sredni stan zapasoéw/koszty wiasny sprzedazy)*365

Rotacja naleznoéci krotkoterminowych w dniach

($redni stan naleznosci handlowych i innych/przychody 41 44 39
Ze sprzedazy)*365

Rotacja zobowigzan krétkoterminowych z tytutu dostaw

i ustug w dniach

A o . 63 54 50
($redni stan zobowigzan handlowych i innych/ koszty

wiasny sprzedazy)*365

Cykl konwersiji gotéwki wynidst 16 dni.

2.6. Przeptywy pieniezne

Biezacy okres obrotowy rozpoczeto stanem srodkéw pienieznych w wysokosci 3.129 tys. PLN.

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej wyniosty 16.805 tys. PLN. Nastapita wyrazna poprawa
kumulacji $rodkéw z dziatalno$ci operacyjnej w stosunku do poprzedniego roku, w ktorym srodki te wzrosly

04.933 tys. PLN). Najwieksze znaczenie dla ww. przeptywdw miata zmiana stanu zobowigzan 35.104 tys. PLN,
zmiana stanu zapasow (27.197) tys. PLN oraz zmiana stanu naleznosci (6.938) tys. PLN.

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnoSci inwestycyjnej wyniosty (4.998) tys. PLN. Najwazniejszymi pozycjami
w tym zakresie byly sptaty pozyczek udzielonych w kwocie 18.712 tys. PLN oraz pozyczki udzielone na kwote
(17.994) tys. PLN.

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnoSci finansowej wyniosty (10.315) tys. PLN. Najwieksze znaczenie dla tej
grupy przeptywéw miaty odsetki zaptacone (6.382) tys. PLN, wplywy z tytutu zaciagniecia kredytéw i pozyczek
5.326 tys. PLN oraz wydatki zwigzane ze spfatg kredytow i pozyczek (5.146) tys. PLN.

Srodki pieniezne na dzien 31.03.2013 r. wynosity 4.621 tys. PLN.
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2.7. Realizacja prognoz

Prognozy dotyczace roku obrotowego 2012 opublikowane zostaty w Raporcie Biezacym nr 30/2012 z dnia
22 sierpnia 2012 roku, skorygowane w Raporcie Biezacym nr 06/2013 z dnia 14 lutego 2013 roku.

Wyszczegolnienie Prognoza Wykonanie
Przychody (tys. PLN) 1.120.000 1.226.561
EBITDA (tys. PLN) 18.000 17.775
Wynik NETTO (tys. PLN) 4.500 4.613

Przyczyng ostatniej korekty prognoz byto powzigcie przez Zarzad informacji wskazujgcych na odchylenie od
poprzednio publikowanych prognoz o wigcej niz 10% wyniku EBITDA i zysku netto.

Przyczyny zmiany prognozowanych wynikéw jednostkowych:

e odmienna od zatozen prognoz sytuacja makroekonomiczna,
e zmniejszenie marz zwigzane ze zmiang polityki cenowej,
o brak realizacji kilkku waznych kontraktow Dziatu Biznesowego.

2.8. Gléwne ryzyka i sposoby ich niwelowania

Funkcjonowanie i rozwéj kazdej firmy nierozerwalnie zwigzane sg z ponoszeniem ryzyk, ktore mozna
sklasyfikowac nastepujaco:

e ryzyka wynikajgce z otoczenia rynkowego (wptyw sytuacji makroekonomicznej, wzrost dziatan
konkurencji, zmiany przepiséw prawnych);

e ryzyka operacyjne (utraty naleznosci, uzaleznienia od dostawcow i odbiorcow, sezonowosci sprzedazy,
deprecjacji zapasow, utraty kluczowych pracownikéw, zarzadzania projektami inwestycyjnymi,
defraudacii);

e ryzyka finansowe (utraty ptynnosci, zmian stop procentowych, kursowe).

Ryzyka wymienione powyzej sg monitorowane, a w zakresie ryzyk uznawanych za najistotniejsze i obarczone
najwyzszym prawdopodobieristwem wystapienia strat, Spotka podejmuje dziatania nakierowane na ich niwelacje.
Ponizej przedstawione sg metody niwelowania wystepujacych w dziatalnosci Spotki ryzyk:

Ryzyko pogorszenia sytuacji makroekonomicznej i wzrostu konkurencyjnosci rynku

Spdtka wyréznia sie wérdd innych spdtek branzy IT z jednej strony szerokoScig oferty (produktéw i ustug),
azdrugiej strony dotarciem do zréznicowanych segmentdw odbiorcow. Spadki popytu zwigzane
z wystepowaniem cykli koniunkturalnych tagodzone sg poprzez prowadzenie sprzedazy zaréwno do klientéw
detalicznych, jak i do klientow biznesowych (B2B). Posiadanie wiasnej sieci sklepéw detalicznych, jak réwniez
znanego sklepu internetowego umozliwia skuteczne konkurowanie z dystrybutorami sprzetu IT i stanowi bariere
wejscia dla nowych firm.

Ryzyko utraty naleznosci

Sprzedaz z odroczonym terminem ptatnosci stanowi do 50% do 70% catkowitej sprzedazy Spétki. Generuje to
ryzyko op6znien w sptacie, lub niewyptacalnosci kontrahentéw. Ryzyko to jest kontrolowane poprzez: polityke
nadawania limitdw kredytowych opartych o analize sytuacji finansowej kontrahentow, szybki monitoring (droga
mailowq i telefoniczna), a takze wspdtprace z zewnetrznymi firmami windykacyjnymi i kancelariami prawnymi.
Dodatkowym czynnikiem zmniejszajacym straty jest rozproszenie kontrahentéw (branze, regiony, formy
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dziatalno$ci), a takze posiadanie umowy o ubezpieczenie nalezno$ci, ktéra obejmuje okoto 70 — 80% naleznosci
(zaleznie od okresu).

Ryzyko uzaleznienia od dostawcow i odbiorcow

Spdtka prowadzi polityke dywersyfikacji dostawcdw i odbiorcow w zakresie obrotu towarowego, oprogramowania,
jak i ustug IT oraz ustug finansowych. W roku 2012 najwiekszy dostawca posiadat udziat 14,8% w dostawach
ogbtem, natomiast najwiekszy odbiorca udziat 8,0% w sprzedazy.

Ryzyko deprecjacji zapaséw

Spdtka przywigzuje bardzo duzg uwage do szybkiej rotacji posiadanymi zapasami. W roku 2012 $rednio Spétka
rotowata zapasami w ciggu 27 dni. Tylko towary, ktére nie podlegajq szybkiej deprecjacji cen (akcesoria,
obudowy do komputerow, itp.), mogq by¢ przechowywane w magazynach przez dtuzszy okres. Spotka przyjeta
jednak zasade, ze towary przechowywane powyzej 1 roku podlegajg odpisom aktualizacyjnym.

Ryzyko kursowe

Okoto 83% sprzedazy Spotki jest prowadzona w PLN, pozostata cze$¢ obrotu prowadzona jest w USD i EUR.
W celu zabezpieczenia sie przed stratami z tytutu zmian kurséw czes¢ ekspozycji zabezpieczana jest poprzez
transakcje typu forward i zakup opcji.

Ryzyko plynnosci
Spdtka korzysta ze zdywersyfikowanych rodzajéw finansowania:
o kredyt inwestycyjny — finansujacy dokonane akwizycje,
e kredyt w rachunku biezacym, factoring zwykty i odwrotny — wykorzystywany do finansowani obrotow
handlowych,
e przyznane limity gwarancyjne i skarbowe (walutowe).
W celu zmniejszenia ryzyka zmian polityki kredytowej bankéw, Spotka korzysta z finansowania oferowanego
czterech bankow.

Elementy umowy inwestycyjnej, odnosnie ktérych zachodzi ryzyko wejscia w spér sadowy przez
Emitenta :

Komputronik S.A. i Contanisimo Limited (b. akcjonariusze Karen SA) sg stronami umowy inwestycyjnej z dnia
24 lipca 2010 roku (dalej jako umowa inwestycyjna), jaka zostata zawarta facznie pomiedzy Contanisimo Limited,
spotkg Karen S.A. (obecnie Clean & Carbon Energy S.A. — w ramach umowy jako Spétka), spdtkq Komputronik
S.A. z siedziba w Poznaniu, a spétkg Texass Ranch Company Sp. z 0.0. z siedzibg w Koszewku (obecnie Texass
Ranch Company Wizja P.S. Spdtka z ograniczong odpowiedzialno$cig Spotka komandytowo-akcyjna) i panig
Haling Paszynska (te dwa ostatnie podmioty okre$lone sg w umowie inwestycyjnej jako Inwestorzy).

Celem umowy inwestycyjnej byta sprzedaz przez Grupe Komputronik (Komputronik SA i Contanisimo Limited)
na rzecz Inwestorow pakietu kontrolnego akcji Karen SA, poprzez dokapitalizowanie Karen przez nowych
Inwestoréw gtdwnie na bazie aportu nieruchomosci. Strony postuzyty sie konstrukcijg oferty nieodwotalnej (Opcja
Put na sprzedaz akcji Karen). W wykonaniu postanowiert umowy inwestycyjnej dokonano podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Karen SA i kontrole nad nig przejeli Inwestorzy.

Nadto umowa inwestycyjna zaktadata:

" nabycie przez Inwestora (lub podmioty wskazane) Nowych Akcji Komputronik i wprowadzenie tychze do
obrotu gietdowego;

" przejecie przed podmiot wskazany przez Inwestorow od Karen i Komputronik wierzytelno$ci wobec
Techmex S.A.;
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" nabycie przez Komputronik na warunkach rynkowych Sieci Sklepow Karen, a takze wierzytelno$ci
wzajemnych powstatych w rozliczeniach miedzy spétkami z Grupy Kapitatowej
" nabycie przez Contanisimo Znaku Towarowego.

Rozliczenie w zwigzku z nabyciem przez Komputronik S.A. Sieci Sklepow Karen i wierzytelno$ci oraz w zwigzku
z nabyciem przez Contanisimo Limited Znaku Towarowego miato dokona¢ sie poprzez potracenie wzajemnych
wierzytelnosci zwigzanych (po stronie spotek z Grupy Komputronik) z emisjg przez Komputronik S.A. obligacii
serii AiB.

Po przejeciu przez Inwestoréw i podmioty przez nich wskazane kontroli nad Karen SA (kontrolowali organy
Spotki), Inwestorzy zakwestionowali swoje obowigzki wynikajace z umowy inwestycyjnej. W szczegdlnosci
postuzyli sie nieznang polskiemu prawu konstrukcjg dowolnego ,cofania” o$wiadczen woli.

Inwestorzy zakwestionowali swoj obowigzek dokonania wezwania na akcje Karen - art. 18 Umowy Inwestycyjnej,
gdyz musieliby zdeponowa¢ w domu maklerskim kilkanascie milionéw zlotych, co wobec niewykonania tego
gtéwnego obowigzku implikuje wniosek, ze kwotg takag nie dysponowali. W dalszej kolejnosci Inwestorzy
zakwestionowali obowigzek zaptaty ceny Akcji Opciji Put i poreczenie za cene Akcji Opcji Put (roszczenie spotek
z Grupy Komputronik o warto$ci blisko 50 milionéw ziotych — art. 17 umowy inwestycyjnej), probowali narzuci¢
sad arbitrazowy wiasciwy do rozpoznania sporéw z ich udziatem poprzez zmiane statutu Spdtki i wprowadzenie
zapisu na tzw. sad Eurolegis (spétka Eurolegis byta doradcg prawnym CCE. Umowa inwestycyjna okresla
w jezykowo jasnym zapisie niezalezny Sad wiasciwy — Sad Arbitrazowy przy Krajowej Izbie Gospodarcze;
w Warszawie — art. 20.4). Spotka Karen SA (funkcjonujaca w obrocie pod firmg Clean & Carbon Energy SA)
reprezentowana przez Inwestoréw, zakwestionowata umowy potracenia naleznosci z dnia 1 wrzesnia 2010 roku
(wierzytelno$ci o zaptate ceny objecia lub nabycia Obligacji wyemitowanych przez Komputronik, potracone
umownie w wierzytelnosciami CCE o zaptate za Znak Towarowy, Sie¢ Sklepdw Karen i pozostatymi aktywami)
i prébuje dochodzi¢ przed sadem Eurolegis od spdtek z Grupy Komputronik 28,5 miliondw ziotych juz
rozliczonych naleznosci.

W wyniku niewykonania obowigzkéw przez Inwestoréw strony pozostajg w fazie sporéw sadowych, z ktérych
najwazniejsze to:

1. Contanisimo Limited c/a Texass Ranch Company Wizja P.S. Sp. z 0.0. SKA o zaptate ceny Akcji Put

2. Contanisimo Limited c/a Clean & Carbon Energy S.A. (dawniej Karen S.A., dalej takze jako CCE)
0 zaptate ceny Akcji Opcju Put — CCE wystepuje w charakterze poreczyciela,

3. Clean & Carbon Energy S.A. c/a Contanisimo Limited — pow6dztwo wzajemne w ramach postepowania
okre$lonego w punkcie powyzej: o zapfate ceny nabycia Znakéw Towarowych (kwestionowanie umoéw potracenia
nalezno$ci z dnia 1 wrze$nia 2010 roku i poprawno$ci emisji obligacji serii A i B Komputronik S.A. oraz
poprawno$ci objecia obligacii serii A oraz nabycia obligacji serii B)

Elementem umowy inwestycyjnej, ktéry potencjalnie moze by¢ przedmiotem sporu prawnego jest wstrzymanie
wydania na rzecz podmiotu wskazanego przez Inwestora tj. Amentum Holdings Limited, 1.355.600 akcji
Komputronik wyemitowanychych w serii E (Nowych Akcji Komputronik), ze wzgledu na:

a) niewykonanie przez Inwestoréw jednego z zapiséw Umowy Inwestycyjnej, czyli ogloszenia wezwania na 100%
akcji Karen SA, jak rowniez posiadania przez Emitenta sprzecznych o$wiadczen woli wydanych przez Amentum
Holdings Limited, dotyczacych rozdysponowania 1.355.600 akcji Komputronik objetych w emisji serii E,

b) brak kontaktu z osobami uprawnionymi do reprezentowania Amentum Ltd, ktéra nie kontaktuje sie
z Emitentem, dlatego tez nie jest mozliwe potwierdzenie rzetelnoSci oSwiadczen woli w taki sposdb, aby nie
naruszy¢ interesow zadnej ze stron. Korespondencja wysytana na adres Amentum powraca jako niepodjeta.
Zgodnie z zasadg dochowania nalezytej staranno$ci wstrzymujemy sie z czynnosciami prawnymi do czasu
wyjasnienia okoliczno$ci i potwierdzenia wiarygodno$ci o$wiadczen i dokumentacii.
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Wyrokiem Sadu Rejonowego w Poznaniu z dnia 2 stycznia 2012 r. Komputronik SA zostat zobowigzany do
wydania 327.800 akcji serii E na okaziciela firmie trzeciej z siedzibg w Nikozji (Cypr).

Ryzyko opéznionego otrzymania srodkéw wynikajacych z realizacji opcji Put na akcje Clean and Carbon Energy
(dawniej Karen) — dotyczy sporéw sgdowych wskazanych w punktach 1 2.

W dniu 5 wrzesnia 2011 roku Contanisimo Limited wykonata przystugujaca opcje put i dokonato sprzedazy
18,3 min akcji Clean & Carbon Energy SA na rzecz Texass Ranch Company Wizja PS sp. z 0.0. ska (,Dtuznik”).
Mimo uptywu terminu zaptaty za akcje, Dtuznik jej nie dokonat. W zwigzku z tym Contanisimo Limited wystapita
do Sadu Okregowego o ustanowienie zabezpieczen na majatku Diuznika. Sad Okregowy postanowit uwzgledni¢
whniosek i dokonat zabezpieczenia na nieruchomos$ciach nalezacych do Dtuznika.. Contanisimo Limited wystapito
do wiadciwego dla rozstrzygania sporéw na tle umowy inwestycyjnej z dnia 24 lipca 2010 roku Sadu
Arbitrazowego przy Krajowej Izbie Gospodarczej w Warszawie.

W zwigzku z zagrozeniem, ze majatek Dluznika moze nie wystarczy¢ na pokrycie wszelkich przystugujacych
Contanisimo Limited naleznosci (kwoty gtéwne z odsetkami oraz koszty postepowania sadowego i koszty
zastepstwa procesowego), Contanisimo wystapito do Sadu Okregowego w Warszawie o dokonanie
zabezpieczenia na majatku solidarnego poreczyciela zaptaty ceny za sprzedaz akcji opisang w poprzednich
akapitach. Sad Okregowy w Warszawie przychylit sie¢ do wniosku Contanisimo Limited i postanowit nakazac¢
wpisanie hipotek przymusowych na nieruchomos$ciach nalezacych do Diuznika i poreczyciela. W zwigzku z tym
Contanisimo Limited uzyskato dodatkowe zabezpieczenia, ktorych taczna warto$¢ przekracza sume naleznosci
wraz z kosztami pobocznymi.

W stosunku do postepowania wskazanego w pkt 3. przeciwko Komputronik zapadt wyrok przed tzw. sadem
polubownym Eurolegis zasadzajacy na rzecz Clean & Carbon Energy SA od Komputronik SA prawie 32 min zt.
Wyrok ten w przepisanym terminie zostat zaskarzony do sadu powszechnego (panistwowego). Sad Okregowy
w Poznaniu IX Wydziat Gospodarczy w tej sprawie w dniu 29 maja 2013 r. wydat wyrok w cato$ci uchylajacy
wyrok tzw. sadu Eurolegis (sygnatura akt CSA 1/09/2011) oraz zasadzit od Clean & Carbon Energy SA na rzecz
Emitenta zwrot kosztow postepowania sgdowego w kwocie 101.817,00 zt (sto jeden tysiecy osiemset
siedemnascie ztotych).

3. Przewidywany rozwéj Komputronik S.A. - zdarzania istotne dla rozwoju i strategii
Komputronik SA

3.1. Czynniki i zdarzenia, w tym o nietypowym charakterze, majace znaczacy wplyw na
dziatalnos$¢ gospodarcza i strategie Komputronik S.A. w 2012 roku

Zgodnie z danymi firmy badawczej IDC tylko w czwartym kwartale 2012 roku na $wiatowy rynek dostarczono
367,7 min tabletéw, smartfonéw oraz komputerow (zaréwno stacjonarnych jak i przenosnych). Urzadzenia te
okre$lane sg przez IDC jako 'smart connected'. W stosunku do roku 2011 oznacza to wzrost o 28,3%. Lacznie,
w catym ubiegtym roku na rynek dostarczono az 1,2 mld urzadzen smart connected. Globalny rynek tabletow,
smartfonéw i komputeréw urdst w zesztym roku o jedng trzecia. Motorem wzrostu okazaly sie tablety.
W poréwnaniu do 2011 roku, rynek tabletow urést bowiem az o 78%. Producenci smartfondw réwniez nie majq
powodow do narzekan - w 2012 roku na rynek dostarczyli ich o 46% wigcej niz w roku 2011. Niezwykta
popularno$¢ obu mobilnych gadzetéw ostabita nieco rynek komputeréw - rok 2012 przynidst spadek globalnych
dostaw pecetow o0 4% a komputeréw przeno$nych o 3%. Obecny poziom sprzedazy pokazuje, ze uzytkownicy
kupujq i korzystajg juz z wielu urzadzen, co wiecej, czesto pracujacych pod kontrolg réznych systemow
operacyjnych.

Nie bez znaczenia dla udziatu w zyskach jest segment biznesowy. W 2012 r. udziat tego segmentu w warto$ci
rynku IT wynosit ponad dwie trzecie. Przekfada sig to na dynamike catego rynku IT. Od 2007 do 2012 r. dynamika
rynku IT w kraju wykazywata podobne tendencje do zmian w segmencie biznesowym — oddziatywat on
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stabilizujgco na rynek IT ogdtem. W 2012 r. w wyniku pogorszenia sytuacji na rynku IT w drugiej potowie roku
doszto niemalze do zréwnania dynamik rynku IT ogotem i rynku IT dla biznesu na 5% poziomie

Perspektywy dla $wiatowego rynku nalezy uzna¢ za obiecujgce. Wedtug IDC Srednia roczna stopa wzrostu tego
rynku do 2016 roku wyniesie 14%. Do tego czasu smartfony bedg stanowity 59 % tzw. smart connected devices.
Ich sprzedaz ma rosna¢é w tempie 15,8% rocznie, osiggajac w 2016 roku 63% udziatu w tym rynku. Udziat
tabletow ma wzrosna¢ z obecnych 10% do 13% w 2016 roku, co odbedzie sie kosztem komputeréw PC. Ich
udziat ma spas¢ z 31% do 24%. Najwiecej komputerow PC i smartfonéw bedzie sprzedawac sie w regionie
APAC, natomiast tablety bede cieszyly sie najwiekszg popularnoscig na bardziej dojrzatych rynkach. Ten trend
ma by¢ szczegolnie widoczny w regionie EMEA.

Wszystko to ma ogromny wptyw na sytuacje na rynku europejskim i w Polsce, w tym na funkcjonowanie Grupy
Komputronik.

Komputronik konsekwentnie wzmacnia swa pozycje w sprzedazy tabletow, smartfonéw i notebookdw. Istotng
pozycje w ofercie stanowig ustugi typu cloud computing. Zgodnie z przewidywaniami w ostatnim kwartale 2012 r.
nastapit najsilniejszy rozwdj kategorii urzadzen mobilnych, takich jak tablety i smartfony, co nie pozostato bez
wplywu na pozycje Spotki w tej kategorii produktow.

Dodatkowo w pazdzierniku 2012 r. spotka zdecydowata sie¢ na zdecydowane obnizenie cen w sklepie
internetowym, co spowodowato wzrost obrotow w tym kanale i umocnienie sie na pozycji lidera rynku e-
commerce w Polsce.

Grupa konsekwentnie broni czotowej pozycji w segmencie ogdlnopolskich sieci salonéw, a od roku
koncentrujemy sie raczej na optymalizacji, a nie rozbudowie sieci naszych salonoéw. Z uwagi na pozytywne efekty
przeksztatcania sieci franczyzowej w agencyjna, Spétka planuje kontynuowanie tej strategii.

W kwietniu 2013r. Spotka otworzyta w Warszawie Komputronik Megastore, wielko powierzchniowe centrum
nowoczesnych technologii gdzie potaczony zostanie tradycyjny model sprzedazy asystowanej — duza liczba
profesjonalnie wyszkolonych doradcéw, z przetomowym na polskim rynku procesem zakupu z wykorzystaniem
wielodotykowych tabletéw z dedykowang aplikacja. Megastore ma by¢ nie tylko nowoczesnym sklepem, ale w
ramach salonu powstaje strefa wiedzy — w ktérej klient otrzyma wsparcie, konsultacje, odbywaé sie bedg
konferencje prasowe, prezentacje i warsztaty. Mtodszy klient znajdzie réwniez rewelacyjng strefe gier, miejsce
rozrywki i e-sportu, pulsujace energig gdzie kazdy moze liczy¢ na wsparcie specjalnie przeszkolonego animatora.

Spdtka planuje w roku obrachunkowego 2013 otwarcie Megastore w Poznaniu.

3.2. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju Spotki
W opinii Zarzadu, gtownymi, zewnetrznymi czynnikami istotnymi dla rozwoju Spéfki sa;

Czynniki pozytywne:
o relatywnie wysoki popyt na sprzetu komputerowego, oprogramowanie i ustugi IT,
tempo wzrostu PKB,
wzrost dochodéw osobistych, warunkujacy systematyczny wzrost poziomu zycia konsumentéw,
dobre perspektywy popytu zagranicznego,
stosunkowo niskie, w poréwnaniu z pozostatymi krajami Unii Europejskiej — nasycenie sprzetem
komputerowym gospodarstw domowych,
o popyt restytucyjny ze strony o0séb fizycznych, firm oraz sektora publicznego,
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e systematyczny wzrost popytu na sprzet komputerowy oraz specjalistyczne oprogramowanie ze strony
firm oraz instytucji sektora publicznego w zwigzku z wykorzystywaniem funduszy unijnych.

Czynniki negatywne:

e ryzyko, zwigzane ze niestabilnoscig rynkéw walutowych, w szczegdlnoSci gdy ma zmiany majg
charakter gwattownych, duzych zmian w krétkich okresach czasowych,

e moZliwe gwattowne zatamanie si¢ popytu w zwigzku z niestabilnoscig rynkéw finansowych, skutkujace
redukcjg dochodéw dyspozycyjnych klientow oraz ograniczeniem dostepu do finansowania (kredyty
ratalne, kredyty inwestycyjne i obrotowe),
istotne pogorszenie sytuacii ptatniczej kontrahentéw,

e ograniczenie finansowania przez banki, lub redukcja limitbw do ktdrych sg ubezpieczane naleznosci
przez firmy ubezpieczeniowe,

e agresywne, trudne do przewidzenia dziata konkurentéw, skutkujgce czasowym ograniczeniem
atrakcyjnosci oferty Spotki.

Do najwazniejszych czynnikéw wewnetrznych, wptywajacych na rozwdj Komputronik S.A. nalezy zaliczyc¢:

Czynniki pozytywne:

o stabilny akcjonariat, realizujgcy konsekwentng polityke wiascicielskg wobec Spdtki,

o konsekwentnie realizowana przez Zarzad strategia rozwoju przedsigbiorstwa Spotki, oparta o
innowacyjne podejscie do sieci dystrybucyjnej: rozwoj sieci agencyjnej i salonéw wystawowych
Megastore,

e ugruntowana pozycja jednego z czotowych graczy na polskim rynku IT,
bardzo dobre jakosciowo produkty oraz $wiadczone ustugi, potwierdzone miedzynarodowymi
certyfikatami jakosci,

o wykwalifikowana, posiadajgca szerokie do$wiadczenia branzowe kadra charakteryzujaca sie niskim

wspdtczynnikiem rotacji w kluczowych obszarach,

ustabilizowane zrédta zaopatrzenia,

stabilne kanaty dystrybucji,

stabilna sytuacja finansowa,

uregulowana sfera prawng formalno-prawna we wszystkich istotnych aspektach dziatania Spétki.

Czynnikami negatywnymi moga by¢:
o utrata niektorych kluczowych pracownikdw,
e gwaltowne pogorszenie sie sytuacji finansowej najwazniejszych partneréw (sklepy franczyzowe
i partnerskie), ktére moze skutkowaé czasowg destabilizacjg ptynnosci finansowej,
e zmniejszenie dostepnosci do zrddet finansowania, a takze przyznawanych przez firmy ubezpieczeniowe
limitdw gwarancyjnych na kredyt kupiecki.

3.3. Rozwdj sieci wlasnej, franczyzowej, jednostek biznesowych, nowych ustug, oferty

Strategia dla Komputronik S.A. zaktada dalsze systematyczne umacnianie pozycji Spotki, jako jednego
z wiodacych na polskim rynku dostawcdw sprzetu, oprogramowania oraz ustug IT.

Zeby w najlepszym stopniu zaspokoi¢ oczekiwania Klientéw z roznych segmentéw rynkowych, Komputronik
zdywersyfikowat swoje kanaly zbytu na: Departament Sprzedazy Biznesowej, Departament Sprzedazy
Detalicznej oraz Departament Sprzedazy Hurtowe;j.
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3.31  Departament Sprzedazy Biznesowej

Rok 2012 byt dla Komputronik Biznes okresem, w ktérym pomimo trudnej sytuacji na rynku MSP udato sie
zachowa¢ dynamike rozwoju podobng do poprzednich lat. Byt to réwniez rok, w ktérym intensywnie
pracowaliémy nad rozwijaniem portfolia ustug, ktére Komputronik Biznes bedzie $wiadczyt w kolejnych latach
zgodnie ze strategig zwiekszenia udziatu ustug w przychodach ogdétem i poprowadzenia Komputronik Biznes
w kierunku integratora rozwigzan IT. Komputronik Biznes bedzie Swiadczyt ustugi réwniez w modelach
abonamentowych, ktorych rynek MSP oczekuje. Kluczowe ustugi Komputronik Biznes, ktore bedg intensywnie
rozwijane w kolejnych latach to: outsourcing IT, outsourcing druku, cloud computing, wirtualizacja, doradztwo
i wdrozenia systemoéw ERP, CRM czy ecommerce. Dzigki diugoletniej wspdipracy z najwiekszymi vendorami
takimi jak Microsoft, DELL, HP, IBM, Fujitsu Siemens , Lenovo, OKI, Lexmark czy XEROX, ukierunkowane
mozliwe bedzie dotarcie do jeszcze szerszego grona firm oraz zapewnienia consultingu w nowych obszarach.

3.3.2 Departament Sprzedazy Detalicznej

Sprzedaz detaliczna odbywa sie poprzez dwa, wzajemnie wspierajace sie kanaty: sie¢ sklepdw oraz sprzedaz
przez Internet.

Sprzedaz internetowa prowadzona jest przez najwiekszy i najwyzej ceniony w Polsce sklep internetowy branzy
komputerowej, dziatajacy pod adresem www.komputronik.pl. Uhonorowany tytutem ,Najlepszy sklep internetowy
2011” wg tygodnika Wprost oraz portalu Money.pl w kategorii Elektronika i AGD. Sklep internetowy jest Swietng
formg dotarcia do klientow, ktérzy na swoim terenie nie posiadaja zadnej placowki dziatajacej pod markq
Komputronik. Stanowi rowniez doskonate zrédto promocji i informacji o asortymencie dla klientéw, ktorzy cenig
sobie osobisty kontakt z kompetentnym doradcg sklepdw stacjonarnych.

W roku 2012 Spétka kontynuowata proces optymalizacii ilosci salonéw wtasnych. Salony usytuowane w mnie;j
atrakcyjnych lokalizacjach (w matych lub starszych centrach handlowych, przy ulicach o nizszej atrakcyjnosci
handlowej), a takze w lokalizacjach znajdujacych sie w bliskim sgsiedztwie - zostaly zamkniete badz przeniesione
do nowych lokalizacji. Aktualnie Komputronik S.A. posiada 41 salonéw wiasnych.

W minionym roku wszystkie salony wiasne zostaty poddane modernizacji, co nadato salonom bardziej
nowoczesny charakter i pozwala na efektywniejsze wykorzystanie powierzchni handlowej, co przyczynia sie to
do zwiekszenia obrotéw i zyskdw tych placowek.

Spdtka uruchomita i rozwija projekt wspdtpracy agencyjnej z firmami kooperujagcymi dotychczas na zasadach
franczyzowych, taka zaciesniona forma wspétpracy pozwala na poszerzenie asortymentu oferowanego przez
przeksztatcone placowki i wptywa pozytywnie na jako$¢ obstugi klientow.

Wysoka jako$¢ obstugi jest dla spétki wcigz istotnym elementem przewagi rynkowej, stad nieustanne
zainteresowanie tym obszarem i badania zwigzane z efektywnoscig proceséw sprzedazowych.

3.3.3  Departament Sprzedazy Hurtowej
Rok 2012 byt kontynuacjg podejscia relacyjnego do klienta. Zespdt handlowy kontynuowat szkolenia, ktére
nakierowane byly na poprawe jakosci obstugi klienta, a ich celem byt wzrost zadowolenia klienta, zaufania do

firmy Komputronik i utrzymanie dtugofalowej relacji.

Zamierzony cel zostat osiggniety, o czym $wiadczy m.in. podpisanie 14 nowych uméw Franczyzowych,
11 nowych uméw Komputronik Partner, a takze kolejne umowy o wspdtpracy z klientami niezrzeszonymi.
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Na koniec roku obrotowego 2012 Grupa posiadata 81 Salondéw Franczyzowych oraz 74 Salony o statusie
Komputronik Partner.

W roku 2012 Spdtka skutecznie kontynuowata strategie wzmacniania sieci sprzedazy, polegajacg m. in. na
rezygnacji ze wspotpracy z firmami o zbyt wysokim ryzyku kredytowym, lub tych ktérych jakos¢ obstugi klienta
koricowego znacznie odbiegata od wysokich standardéw wymaganych przez Komputronik a takze na
przeksztatcaniu salonéw Franczyzowych w Agencje.

Zaréwno Salony Franczyzowe jak i Salony o statusie Komputronik Partner miaty mozliwo$¢ skorzystania
z szeregu szkolen, majacych na celu podniesienie kompetencji, nabycie umiejetnosci w zakresie technik
sprzedazy a takze prowadzenia biznesu.

Roku 2012 to takze start autorskiego rozwigzania firmy Komputronik, partnerskiej platformy sprzedazy
internetowej Virtual Internet Partner . System VIP to kompleksowe narzedzie do obstugi sprzedazy internetowe;j,
udostepniane przez Komputronik SA swoim partnerom w celu wsparcia ich w pozyskiwaniu nowych rynkdw
sprzedazy i klientow. Gwarantuje maksymalne usprawnienie procesow logistycznych, kontrole zamdwien,
aktualnych cen i akcji promocyjnych oraz prezentacje najwiekszej w Polsce oferty sprzetu z branzy IT, RTV oraz
AGD.

Podsumowanie

Strategia dziatania organizacji Komputronik realizuje dwa nadrzedne cele:

- pozyskiwanie szerokiej rzeszy klientow, ktérego potrzeby mogg by¢ zaspokojone przez wyspecjalizowane
zespoty zadaniowe,

- dywersyfikacja dziatalnosci w obrebie branzy IT, dla ztagodzenia skutkow ewentualnej dekoniunktury lub spadku
sprzedazy w jednym z segmentow.

3.4. Sytuacja branzy, zewnetrzne prognozy popytu na 2012r.

Charakterystyka polskiego rynku IT

Z danych posiadanych przez spétke wynika, ze polski rynek IT wzrést w 2012 roku o okoto 6 procent.
Zanotowano niewielki spadek sprzedazy komputeréw przenosnych, spowodowany prawdopodobnie ogromnym
wzrostem kategorii takiej jak tablety. Po zebraniu danych od producentéw oceniamy, ze na polskim rynku
sprzedano w 2012 roku 2,1 miliona sztuk komputeréw przeno$nych, o 3,5 procent mniej niz rok wczes$niej. Spada
rowniez sprzedaz komputeréw stacjonarnych, ktorych taczna liczba zamkneta sie ponizej 700 tys. sztuk. W
biezacym roku rynek wchtonie okoto 1,4 min tabletéw. Komputronik obecnie oferuje ponad 130 modeli kilkunastu
$wiatowych marek i ciagle rozwija portfolio modeli w tej grupie produktowej.

Znaczacy wplyw na dziatalno$¢ Komputronik S.A. ma sytuacja na polskim rynku e-commerce, gdyz Spétka
zarzadza czotowym polskim sklepem internetowym i jednym z najwiekszych w naszym regionie Europy. Badania
pokazuja, ze w 2012 ten segment rynku (dla wszystkich branz) wzrést w Polsce o 23 procent i osiggnat warto$¢
22 miliardéw ztotych. Analitycy prognozuja, ze w ciggu najblizszych czterech lat warto$¢ handlu internetowego
wzro$nie o 80 procent, a w 2013 wyniesie ponad 26 mid zt. Polska jest liderem wzrostu ze wzgledu na pewne
opdznienie w stosunku do innych panstw Unii Europejskiej. Udziat sprzedazy internetowej w catej sprzedazy
detalicznej w Polsce to niecate 4%, gdzie w Wielkiej Brytanii kanat ten osiggnat poziom 15% czy 13% w
Niemczech. Warto odnotowaé fakt, iz sklep Komputronik.pl, pod koniec 2012 roku zarejestrowat i obstuzyt
milionowego klienta. Jednym z atutéw sklepu Komputronik.pl jest szybkie wprowadzanie nowosci produktowych
do oferty i duzy asortyment dostepny ,0d reki”. Na dzieh dzisiejszy oferta zawiera ponad 45 tysiecy produktow
niemal 700 marek, dostarczanych przez 600 dostawcow.
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Prognozy rynkowe na 2013 rok
Trend wzrostowy na polskim rynku IT ma utrzymacé sie takze do korica 2013 roku, cho¢ analitycy i gracze rynkowi
nie sg zgodni co do tempa rozwoju. Prognozy oscylujg pomiedzy 3% a 5% wzrostu.

3.5. Osiagniecia i wyréznienia Komputronik S.A.

W okresie od 1 kwietnia 2012 r. do 31 marca 2013 r. Spdtka uczestniczyta w pracach Konsorcjum Marki
Poznan. Komputronik SA w 2011 roku zostat zaproszony przez wtadze Poznania do prestizowego grona spotek
tworzacego tzw. Konsorcjum Marki Poznan, ktére sklada sie z 21 najlepszych i najbardziej rzetelnych
poznanskich przedsigbiorstw. Wspélnie z witadzami miasta oraz pozostatymi uczestnikami Konsorcjum,
Komputronik dziata od tego czasu na rzecz promocji Poznania w Polsce oraz wérdd zagranicznych inwestoréw.
W 2012 roku w ramach programu ,Akademicki Poznan” realizowanego przez Konsorcjum Marki Poznan Spotka
sponsorowata tablety dla najlepszych licealistow, ktérzy dostali sie na studia w Poznaniu. W przygotowaniu jest
juz druga, po ubiegtorocznej, ogoinopolska kampania reklamowa, w ktérej beda prezentowane spétki nalezace do
Konsorcjum Marki Poznan, w tym Komputronik SA.

Komputronik, jako pierwsza firma na polskim rynku prowadzita przedsprzedaz oprogramowania Microsoft
Windows 8 Pro Upgrade PL BOX. Dodatkowo Grupa Komputronik jest Partnerem Microsoft w promociji Windows
8, dla ktdrego stworzyta dedykowany, edukacyjny serwis tematyczny zwigzany z oprogramowaniem Windows 8.

Komputronik najlepszy w raporcie Money.pl

Komputronik.pl zwyciezyt w rankingu najlepszych e-sklepéw, ktéry przygotowat portal Money.pl we wspotpracy
z Gazetg Wyborcza. To pigte zwyciestwo Komputronik.pl w kategorii sklepdw internetowych z elektronikg
w raporcie Money.pl.

50. najbardziej kreatywnych w biznesie

Prezes Wojciech Buczkowski i Przewodniczacy Rady Nadzorczej Krzysztof Buczkowski zostali uznani za jednych
z najbardziej kreatywnych w biznesie w Polsce. Jak co roku redakcja magazynu ,Brief’ przedstawia sylwetki
0s6b, ktére wykazaly sie najwiekszg - w naszej ocenie - kreatywno$cig w prowadzeniu biznesu. Prezentujemy
osoby zaréwno zarzadzajgce duzymi firmami dziatajgcymi na kilku rynkach, jak i przedstawicieli sektora MSP czy
startupowcdw. taczy ich niesztampowe podejscie do biznesu, dzieki ktéremu osiggajg sukcesy bez wzgledu na
branze, w ktorej dziataja.

4. Informacje o podstawowych produktach, towarach i ustugach oferowanych przez
Spotke Komputronik S.A.

Komputronik S.A., jako jeden z wiodacych na polskim rynku dystrybutor sprzetu komputerowego,
oprogramowania i elektroniki uzytkowej — posiada w swojej ofercie bardzo szeroki wachlarz towaréw, bedacych
produktami wszystkich, wazniejszych $wiatowych producentéw ww. asortymentu. Ponadto w ofercie Spdtki
znajdujq sie produkty sygnowane markg ,Komputronik” i kompleksowe ustugi w zakresie informatyzacji korporacji
oraz instytuciji sektora publicznego.

Towar — Sprzet IT

W roku 2012 najwigkszy udziat w sprzedazy towardw przypadt grupie produktéw mobilnych takich jak notebooki,
nawigacje GPS, tablety oraz telefony typu smartphone, kolejne znaczace grupy to peryferia (drukarki, monitory,
projektory), komponenty stuzace do produkcji komputerdw oraz akcesoria komputerowe i biurowe (tusze i
tonery).
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Najsilniejszymi partnerami grupy mobilnej w roku obrotowym 2012 byli $wiatowi potentaci tacy jak: Acer, Apple,
Asus, Dell, Lenovo, HP, Samsung, Sony, Toshiba.

Spotka stawia na rozw¢j potencjatu sprzedazowego w innych grupach asortymentowych takich jak
oprogramowanie czy materialy eksploatacyjne. State poszerzanie wspdipracy z firmg Microsoft, pozwala
zwiekszaC rentownos¢ jak réwniez zdobywaC wielu nowych klientbw z segmentu S$rednich i duzych
przedsigbiorstw. Waznym elementem strategii jest zwigkszanie nacisku na sprzedaz materiatow
eksploatacyjnych we wszystkich dostepnych kanatach. Bardzo szeroka oferta opiera si¢ na dostawcach
produktéw oryginalnych (OEM) takich jak HP, Canon, Samsung, Lexmark, Epson oraz na marce wtasnej Accura.
Sprzedaz Accury wzrosta w ciggu ostatniego roku o prawie 50%. Spdtka planuje dalszy rozwéj marki poprzez
wprowadzenie nowych linii produktowych, w szczegdlnosci akcesoridw do komputeréw i tabletow.

Oprogramowanie

Komputronik S.A. stabilizujgc liczbe oferowanych produktéw i ustug dla Biznesu utrzymuje staty przyrost nowych
klientow. Na podstawie zgromadzonych pozytywnych do$wiadczen z poprzedniego roku Komputronik S.A.
kontynuuje strategie budowania centréw kompetencyjnych w celu podniesienia wzrostu sprzedazy
wyselekcjonowanych produktow.

Po podniesieniu jako$ci $wiadczonych ustug i jakosci wytwarzanego oprogramowania Komputronik S.A.
przeprowadzit reorganizacje struktur odpowiedzialnych za dostawe i wdrazanie sprawdzonych i powtarzalnych
rozwigzan.

Komputronik S.A. przygotowuje sie do wprowadzenia na rynek nowych sprawdzonych we wtasnej organizacii
rozwigzan znacznie poprawiajgcych jako$¢ obstugi klientow i szybkos¢ reagowania na zmiany jakim podlega
rynek sprzetu i oprogramowania.

Towar — Sprzet AGD

W roku 2012 Spétka Komputronik ciggle rozszerzata swoja oferte sprzetu AGD. W ofercie posiadamy sprzet
takich renomowanych marek jak (TOP10 najlepiej sprzedajacych si¢ marek AGD).

Caly asortyment jest oferowany w sklepie internetowym.

Udziat poszczegodlnych grup towarowych sprzedazy w latach 2010-2011

Wyszczegolnienie 2011 2012
Notebooki i netbooki, tablety 39,66% 34,83%
Komponenty 17,65% 14,75%
Telekomunikacja 1,45% 14,67%
Peryferia komputerowe 7,57% 7,63%
Ustugi i pozostate 6,24% 5,73%
Oprogramowanie 4,99% 4,41%
Eksploatacja i nos$niki 4,78% 4,34%
Komputery PC 4,43% 3,13%
Elektronika uzytkowa 4,93% 3,09%
Akcesoria 2,30% 1,96%
Sprzet sieciowy 2,03% 1,62%
Serwery 1,52% 1,43%
Konsole 0,76% 1,06%
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Obudowy i zasilacze 1,27% 0,94%
Gry 0,45% 0,44%
Suma: 100,00% 100,00%

5. Informacje o rynkach zbytu oraz zrédtach zaopatrzenia

Zgodnie ze strategia, ktora byta dotychczas realizowana, Spotka prowadzita sprzedaz przede wszystkim na rynku
krajowym. W 2012 roku udziat sprzedazy za granice kraju w przychodach ogdtem Spétki wyniost 27% (wzrost
0 10p.p. w stosunku do roku poprzedniego).

Na terenie kraju Spotka posiada bardzo dobrze rozwiniety sie¢ sprzedazy i dystrybucji, obejmujacg w zakresie
sprzedazy detalicznej: salony firmowe, salony patronackie, sie¢ autoryzowanych dealeréw o statusie
,Komputronik Partner”, sklep internetowy oraz agencije. Sie¢ sprzedazy tradycyjnej Spotki oraz Grupy Kapitatowej
Komputronik obejmuje teren catej Polski. Sklepy Grupy Komputronik zostaly zlokalizowane w wiekszosci
wazniejszych galeriach handlowych kraju oraz centrach wiekszosci duzych i $redniej wielkosci miast Polski.
Obstuga klientéw instytucjonalnych oraz $rednich i duzych przedsiebiorstw odbywa sie obecnie przez
Departament Sprzedazy dla Biznesu, ktéry specjalizuje sie¢ w obstudze klientow z sektora budzetowego.
Sprzedaz hurtowa prowadzona jest bezposrednio z Centrali Spétki w Poznaniu.

Kanaly Sprzedazy szerzej sg omdwione w punkcie 3.3 niniejszego sprawozdania.

Komputronik S.A. nie jest uzalezniony od Zadnego z odbiorcdw. Szczegdtowa struktura klientow Spéiki jest
rozproszona i zdywersyfikowana W roku obrotowym 2012 nie wystapit zaden odbiorca, ktdrego udziat osiagat co
najmniej 10% przychodow Spéiki ze sprzedazy. Udziat najwiekszego odbiorcy wynosit 8,0%.

Struktura kanatéw sprzedazy Komputronik S.A. w okresie od kwietnia do marca w latach 2011 i 2012

R 2011 2012
W tys. PLN % W tys. PLN %
B2C - Business-to-consumer 475 312 47% 537 547 44%
B2B - Business to Business 358 178 36% 358 275 29%
Sprzedaz poza granice PL 168 964 17% 330 739 21%
Suma: 1002 454 100% 1226561 100%

W ramach prowadzonej dziatalno$ci Spétka nabywa sprzet komputerowy i oprogramowanie od ponad 200 statych
dostawcéw. Najczesciej wspotpraca z dostawcami bazuje na umowach ramowych, ktore wskazujgq ogéine
warunki zakupu i ptatno$ci, natomiast wolumeny zakupdw ustalane sg kwartalnie, badz tez wynikajg
z jednorazowych lub cyklicznych zaméwien.

Udziat najwiekszych dostawcow
w przychodach ze sprzedazy Komputronik S.A. w okresie od 01.04.2012 do 31.03.2013 roku

Wyszczegélnienie LR r.)rzycI]odach ze
sprzedazy ogotem (%)
ABC DATA S.A. z siedzibg w Warszawie 14,8%
AB S.A. z siedzibg we Wroctawiu 12,4%
ACTION S.A. z siedzibg w Warszawie 11,5%
Tech Data Polska Sp. z 0.0. z siedzibgq w Warszawie 10,4%
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Pomigdzy Komputronik S.A. a ww. dostawcami nie istniejg zadne powigzania kapitatowe oraz personalne. Spdtka
nie jest zalezna od zadnego ze swych kontrahentéw, w sposob uniemozliwiajacy kontynuacje dziatalnosci
w przypadku zakoriczenia wspdtpracy z dostawca.

6. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych

Oceniajagc mozliwo$ci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitatowych w poréwnaniu do
wielkoSci posiadanych $rodkéw z uwzglednieniem mozliwosci zmian w strukturze finansowania tej dziatalno$ci,
o$wiadczamy, iz Komputronik S.A. posiada petng zdolno$¢ finansowania projektow inwestycyjnych.

Spotka nie prowadzi zadnych dziatar w zakresie badan i rozwoju.

7. Informacje o umowach kredytowych i umowach pozyczki oraz umowach poreczen
i gwarancji Komputronik S.A

7.1. Kredyty

Informacja o zobowigzaniach Komputronik S.A. z tytutu kredytow i faktoringu wg stanu na dzien 31 marca
2013 roku (w tys. PLN)

Nazwa instytucji k‘fwta Rodzaj transakcji Kw_ota . Waluta Data zapadalnosci
udzielona Zaangazowania
Bank Millennium S.A. 17000 | Kredytwrachunku 18 623 PLN 09-2013
biezacym
Bank Millennium S.A. 8000 kredyt rewolwingowy 0 PLN 03-2014
. kredyt w rachunku
BGZS.A. 15000 biezacym 14 892 PLN 07-2013
Bre Bank S.A. 25000 kredyt inwestycyjny 3335 PLN 01-2014
Bre Bank S.A. 20000 | Kredytwrachunku 19 353 PLN 07-2014
biezacym
Bre Bank S.A. 800 kredyt odnawialny 800 PLN 07-2014
Bre Bank S.A. 15000 | imitnazobowigzania | 44 gq7 PLN 01-2014
handlowe
Bank Millennium S.A. 6 000 faktoring standardowy 2742 PLN 01-2014
Bank Millennium S.A. 10 000 faktoring odwrotny 9999 PLN 09-2013
Kredyt Bank S.A. 10 000 faktoring standardowy 5780 PLN 11-2013
kredyt obrotowy w
Kredyt Bank S.A. 6 000 rachunku biezacym 6 000 PLN 08-2013
Kredyt Bank S.A. 5000 kredyt obrotowy 4896 PLN 08-2013

Ponad to patrz: Sprawozdanie finansowe

7.2. Instrumenty dtuzne

Patrz: Sprawozdanie finansowe.
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7.3. Pozyczki

Warto$¢ brutto udzielonych na dzien bilansowy pozyczek wynosi 17.025,6 tys. PLN, z czego najwieksza w
kwocie 3.130,0 tys. PLN stanowi pozyczka na zakup akcji udzielona spétce zaleznej Contanisimo Ltd.

Patrz tez: Sprawozdanie finansowe

7.4. Gwarancje i poreczenia

W 2012 roku Komputronik S.A. zabezpieczyt gwarancjami bankowymi ptatno$ci czynszowe w centrach
handlowych, w ktérych posiada sklepy wiasne, przetargi oraz wymogi zwigzane z ochrong Srodowiska. Laczna
warto$¢ gwarancji bankowych wystawionych na dzien 31 marca 2013 roku wyniosta 4.397 tys. PLN. Warto$¢
poreczen, ktérych Spdtka udzielita przede wszystkim na rzecz dostawcdw, celem utrzymania ptynnoSci
handlowej, za spotki nalezace do Grupy kapitatowej wyniosta na koniec minionego okresu sprawozdawczego
11.082 tys. PLN.

Patrz tez: Sprawozdanie finansowe.

7.5. Ocena, wraz z jej uzasadnieniem, dotyczaca zarzadzania zasobami finansowymi

W roku obrotowym 2012 Spdtka wykazywata petng zdolno$¢ do wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan.
W celu zapewnienia bezproblemowego finansowania dziatalnosci, Spétka korzysta ze zrdznicowanych zrodet
finansowania, dostosowujac je do zmieniajacego sie w zaleznosci od okresu zapotrzebowania na $rodki.
Wykorzystywane sg: kredyty inwestycyjne i obrotowe, jak rowniez limity przyznane w ramach uméw faktoringu
wierzytelnosci i zobowigzan (factoring odwrotny), a takze leasing sprzetu i $rodkéw transportu. Finansowanie
dziatalno$ci przez zrodta zewngtrzne jest zdywersyfikowane pomigdzy cztery banki.

8. Informacje o umowach znaczacych dla dziatalnosci gospodarczej Grupy
Komputronik, zawartych w 2012r.

W roku obrotowym 2012 nie byto zawartych znaczacych dla dziatalno$ci gospodarczej Grupy Komputronik umow.

9. Informacje o umowach znanych Zarzadowi Komputronik S.A., zawartych w 2012
roku, jak réwniez po dniu bilansowym, w wyniku ktérych w przysziosci moga
nastapi¢c zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych
akcjonariuszy.

Zarzad Komputronik S.A., poza programem motywacyjnym opisanym w pkt 1.2.4 Sprawozdania oraz umowg
inwestycyjng, nie posiada wiedzy na temat ewentualnych umow, zawartych w ciggu 2012r., w wyniku ktérych
moga W przysztosci nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy
Komputronik S.A.

10. Wartos¢ wynagrodzen, nagréd, korzysci wyptaconych, naleznych lub potencjalnie
naleznych osobom zarzadzajacym i nadzorujacym Spotki.

Warto$¢ wynagrodzen osob zarzadzajacych i nadzorujacych Spétki w roku rozrachunkowym 2012 r. za okres
petnienia funkcji (wraz z wynagrodzeniami otrzymanymi w spétkach Grupy Kapitatowe):
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1. Zarzad Komputronik S.A.
- Wojciech Buczkowski — 782.000,00 PLN,
- Krzysztof Nowak — 442.000,00 PLN,

2. Rada Nadzorcza Komputronik S.A.
- Krzysztof Buczkowski — 294.000,00 PLN,
- Tomasz Buczkowski — 24.000,00 PLN,
- Ryszard Plichta — 24.000,00 PLN,
- Dominik Michat - 18.000,00 PLN,
- Wisniewski Jarostaw — 24.000,00 PLN,
Bujny Jedrzej — 24.000,00 PLN,
3. Prokurent — Ewa Buczkowska — 49. 960 00 PLN.

11. Oswiadczenia Zarzadu.

Zarzad Komputronik S.A. oSwiadcza wedle swojej najlepszej wiedzy, ze sprawozdanie finansowe za 2012r.
i dane poréwnywalne zostaty sporzadzone zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci, odzwierciedlajg
w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg oraz wynik finansowy Komputronik S.A.
Sprawozdanie z dziatalnosci Komputronik S.A. zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiagnie¢, jak rowniez
sytuacje Spdtki, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Zarzad Komputronik S.A. o$wiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy
przegladu sprawozdania finansowego za 2012 r. zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa. Biegli rewidenci
dokonujacy badania sprawozdania finansowego spetiali warunki do wydania bezstronnej i niezaleznej opinii
z badania, zgodnie z wkasciwymi przepisami prawa krajowego.

12. Oswiadczenie o stosowaniu zasad tadu korporacyjnego przez Komputronik S.A.
w roku rachunkowym 2012

Niniejsze oSwiadczenie sporzadzono zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 r. w sprawie informaciji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych
oraz warunkdéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa niebedacego panstwem
cztonkowskim).

1) Wskazanie zbioru zasad tadu korporacyjnego, ktéremu podlega spétka Komputronik S.A. oraz
miejsca gdzie tekst zbioru jest publicznie dostepny wraz z informacjg odnosnie przestrzegania
postanowien zasad fadu korporacyjnego

W roku rachunkowym 2012, spétka Komputronik S.A. przestrzegata zasad tadu korporacyjnego zawartych
w ,Dobrych praktykach spdtek notowanych na GPW?, ktére zostaly zawarte w zatgczniku do Uchwaty
nr 20/1287/2011Rady Nadzorczej Gietdy Papieréw Wartosciowych S.A. z dnia 19 pazdziernika 2011roku.
Petny dokument dostepny jest na stronie relacji inwestorskich Komputronik S.A. pod adresem
http://www.komputronik.com/content/241/Relacje-Inwestorskie/Spolka/Lad-korporacyjny.html

2) Wskazanie zasad fadu korporacyjnego, ktore nie byly stosowane przez Komputronik S.A. wraz ze
wskazaniem przyczyn tego odstapienia

Spotka przestrzegata wszystkich zasad fadu korporacyjnego.
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Opis gtéwnych cech stosowanych w Komputronik S.A. systeméw kontroli wewnetrznej i zarzadzania
ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan finansowych iskonsolidowanych
sprawozdan finansowych

Komputronik S.A. posiada system kontroli wewnetrznej w zakresie prowadzenia  rachunkowosci
i sporzadzania sprawozdan finansowych, zapewniajacy rzetelne i jasne przedstawianie sytuaciji finansowej
i majatkowej Spotki. Nadzér nad przedmiotowym systemem sprawuje Zarzad Komputronik S.A. System
kontroli wewnetrznej w zakresie, w jakim wigze sie ona ze sprawozdaniem finansowym, obejmuje
w szczegdblnosci kontrole procesdw zakupu i sprzedazy oraz obrotu Srodkami pienieznymi. Spétka wdrozyta
i stosuje odpowiednie metody zabezpieczania dostepu do danych ikomputerowego systemu ich
przetwarzania, w tym przechowywania oraz ochrony ksiag rachunkowych i dokumentaciji ksiegowe;j.
Komputronik S.A. posiada zatwierdzong przez Zarzad dokumentacje, ktéra opisuje przyjete zasady
(polityke)  rachunkowosci,  wynikajaca z  Miedzynarodowych  Standardéw  Rachunkowosci,
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacii
ogtoszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych
Standardach stosownie do wymogow ustawy o rachunkowosci i przepiséw wykonawczych wydanych na jej
podstawie.

Roczne sprawozdania finansowe Spdtki poddawane sg badaniu, za$ sprawozdania pétroczne przegladowi
przez podmiot posiadajacy stosowne uprawnienia, wybrany przez Rade Nadzorcza.

Sprawozdania Komputronik S.A. sg publikowane zgodnie z wiasciwymi przepisami prawa.

Informacje na temat uméw z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych

rok biezacy

a) Nazwa podmiotu: Deloitte Polska Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k. (dawniej Deloitte
Audyt Sp. z 0.0.) z siedzibg w Warszawie

b) Data zawarcia umowy o dokonanie badania rocznego, jednostkowego sprawozdania finansowego za
2012r., a takze dokonanie badania rocznego, skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2012r.,
przeglad jednostkowego, $rdédrocznego sprawozdania finansowego za | pétrocze 2012r. oraz przeglad
skonsolidowanego, $rodrocznego sprawozdania finansowego za | pétrocze 2012r.: 27 sierpnia 2012 r.
Przedmiotowa umowa obejmuje okresy potrzebne na wykonanie wyzej wymienionych ustug.

c) Warto§¢ wynagrodzenia naleznego za przeglad jednostkowego $rddrocznego sprawozdania
finansowego oraz przeprowadzenie badania rocznego sprawozdania finansowego za 2012 r.:
67.000,00 PLN + VAT.

d) Warto§¢ wynagrodzenia naleznego za przeglad $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2012r.: 28.000,00 PLN +
VAT.
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B) Rok poprzedni

a)

b)

Nazwa podmiotu: Grant Thornton Frackowiak Sp. z 0.0. Sp. k. z siedzibg w Poznaniu (przed zmiang
firmy HLB Frackowiak i Wspdlnicy Sp. z 0.0.).

Data zawarcia umowy o dokonanie badania rocznego, jednostkowego sprawozdania finansowego za
2011r., a takze dokonanie badania rocznego, skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2011r.,
przeglad jednostkowego, $rdédrocznego sprawozdania finansowego za | pétrocze 2011r. oraz przeglad
skonsolidowanego, $rédrocznego sprawozdania finansowego za | pétrocze 2011r.: 4 listopada 2011r.
Przedmiotowa umowa obejmuje okresy potrzebne na wykonanie wyzej wymienionych ustug.

Warto§¢ wynagrodzenia naleznego za przeglad jednostkowego $rddrocznego sprawozdania
finansowego oraz przeprowadzenie badania rocznego sprawozdania finansowego za 2011 r.:
55.000,00 PLN + VAT.

Warto§¢ wynagrodzenia naleznego za przeglad $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2011r.: 42.000,00 PLN +
VAT.

W dniu 15 marca 2010r. zawarto z Grant Thornton Frackowiak sp. z 0.0. umowe w zakresie doradztwa
podatkowego. taczna warto$¢ wynagrodzenia wyptaconego z tego tytutu dotyczacego 2010r. wynosi
27.627,00 PLN + VAT, ponadto z innych tytutbw wyptacono kwote 700,00 PLN + VAT.

Wojciech Buczkowski Krzysztof Nowak

Prezes Zarzadu Czfonek Zarzadu

Poznan, dnia 19 czerwca 2013r.
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