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Sprawozdanie obejmuje okres od kwietnia 2013 roku do wrze$nia 2013 roku. W sprawozdaniu gdy bedzie mowa
o roku 2013 bedzie to tyczylo okresu od 04.2013 — 03.2014, chyba, Ze bedzie okreslone inaczej.

1. Podstawowe informacje o Grupie Kapitatowej Komputronik S.A
1.1. Struktura grupy
W skiad grupy na dzien 30.09.2013 wchodzity nastepujace podmioty

e Podmiot dominujaca
o Komputronik Spotka Akcyjna, z siedziba i adresem w Poznaniu, przy ulicy Wolczynskiej numer 37,
kod pocztowy 60-003, wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy w Poznaniu XXI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem 0000270885, o numerze NIP 972-09-02-729, o numerze Regon
634404229.

o Podmioty zalezne

o Komputronik Biznes S.A. z siedziba w Poznaniu (Komputronik S.A. posiada 100% akcji i glosow na
WZA tej spoiki),

o Benchmark Sp. z 0.0. z siedziba w Poznaniu (Komputronik S.A. posiada 80% udziatow i taki sam
procent ogoinej liczby gloséw na WZW tej spotki),

o Contanisimo Limited z siedziba w Nikozji na Cyprze (Komputronik S.A. posiada 100% udziatow i taki
sam procent ogdinej liczby glosow w organie stanowiacym tej spotki),

o KEN Technologie Informatyczne Sp. z o0.0. z siedzibg we Wroctawiu (Komputronik S.A. posiada
100% ogolinej liczby udziatow i glosow na WZW tej Spotki),

o Idea Nord Sp. z 0.0. z siedziba w Suwatkach (Komputronik posiada 100% ogélinej liczby udziatow
i glosow na WZW tej spotki),

o K24 International s.r.o. z siedziba w Ostrawie w Republice Czeskiej (Komputronik S.A. posiada
100% udziatéw i tyle samo gloséw w organie stanowiacym tej spotki),

o Log Systems Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu (Komputronik S.A. posiada 33,33% ogdlnej liczy
udziatow),

o Komputronik APl Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu (Komputronik S.A. posiada 70% ogdlnej liczby
udziatow),

o Movity Sp. z 0.0. z siedzibgq w Poznaniu (Komputronik S.A. posiada 70% ogdlnej liczy udzialow),

o KEN Komputer IV Sp. z 0.0. z siedzibg w Olsztynie (KEN Technologie Informatyczne Sp. z o.0.
posiada 100% ogolnej liczby udziatow),

o Cogitary Sp. z o.0. spdtka komandytowa z siedzibg w Poznaniu (Contanisimo Ltd. posiada 80%
ogolnej liczby udziatow),

o Tradus Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu (powigzanie na podstawie zaleznosci finansowej bez
udziatu w kapitale wiasnym Spolki).

SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ KOMPUTRONIK S.A. ZA | POLROCZE ROKU OBROTOWEGO 2013/2014



*
Kompu tron'k f** www.komputronik.com

e Spotki w fazie organizacji - obecnie nie prowadza dziatalnosci gospodarczej

o Komputronik Signum Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu Komputronik S.A. posiada 100% ogélnej
liczby udziatéw),

o Signum Sp. z 0.0. SKA z siedzibg w Poznaniu (komplementariuszem spofki jest Signum Sp. z 0.0.
w organizacji, a akcjonariuszem posiadajacym 100% akcji jest Komputronik S.A.),

o SSK 8p. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu (Komputronik S.A. posiada 100% udziatow i taki sam procent
ogolnej liczby glosow na WZW tej spoiki),

o Signum Komputronik Spotka Akcyjna Spotka Jawna z siedzibg w Poznaniu (Komputronik S.A.
posiada 99% ogélnej liczy udziatow).

e Zmiany w 2013 roku w Grupie
W okresie sprawozdawczym jednostka dominujaca objefa udzialy w trzech nowoutworzonych spétkach prawa
handlowego:

o Komputronik Signum spotka z ograniczona odpowiedzialnoscig z siedziba w Poznaniu, w ktore]
Komputronik S.A. posiada 100 udzialow o tacznej wartosci 5.000 zi, stanowigcych 100% wartosci
kapitatu zakiadowego spotki,

o Signum Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig spotka komandytowo-akcyjna z siedzibg
w Poznaniu, w ktorej Komputronik S.A. jako akcjonariusz posiada 500 akcji o tacznej wartosci
50.000 zt,

o SSK Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig z siedzibg w Poznaniu, w ktorej Komputronik S.A.
posiada 100 udziatow o tacznej wartosci 5.000 zi, stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego spotki.

Udzialy/akcje objete w powyzszych podmiotach zostaty optacone. Spotki te do dnia 30.09.2013 nie podiely
dziatalnosci gospodarcze;.

W okresie sprawozdawczym zawarto umowy handlowe w zakresie finansowania i obstugi logistyczne]
dziatalnosci exportowej Tradus sp. z 0.0. przez Emitenta. Skutkuje to istotnym zaangazowaniem aktywow
obrotowych Emitenta w dziatalno$¢ gospodarcza Tradus Sp.z 0.0., a dziatalno$¢ Tradus Sp. z 0.0. jest istotnie
uzalezniona od otrzymanego finansowania i obstugi logistycznej. Zarzad Emitenta dokonat analizy wszystkich
okoliczno$ci dziatalnosci spotki tradus Sp. z 0.0. i uznal, Zze zgodnie z opublikowanymi wytycznymi do stosowania
SKI12 istniejg zasadnicze przestanki, mimo braku posiadania przez Emitenta instrumentow kapitatowych z
prawem glosu , do objecia tej spotki konsolidacjg. Z uwagi, iz istotne umowy dot. finansowania zapadly w
czerwcu 2013 r, konsolidacjg objeto wyniki tej spotki w okresie lipiec — wrzesien 2013 .

1.2. Ogodlna charakterystyka dziatalnosci grupy

Grupa Komputronik prowadzi dziataino$¢ na rynku IT. Oferta Grupy adresowana jest do 0séb fizycznych, osob
prawnych oraz jednostek organizacyjnych nie posiadajacych osobowosci prawnej.
Przedmiotem dziatalnosci Grupy jest przede wszystkim:
o sprzedaz detaliczna i hurtowa wszystkich, wazniejszych, $wiatowych producentéw:
v sprzetu komputerowego,
v' oprogramowania komputerowego,
v elektroniki uzytkowej,
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o $wiadczenie kompleksowych ustug w zakresie:
v informatyzacji, w tym wdrazania systemow wspomagajacych zarzadzanie klasy ERP,
v tworzenia zindywidualizowanych rozwigzan IT, wspomagajacych analizy biznesowe,
v" projektowania systemow oraz oprogramowania na indywidualne zamowienie,

o produkcja sprzetu komputeroweqo,

o $wiadczenie ustug serwisowych.

Potwierdzeniem wysokiej jakosci produktéw Grupy oraz $wiadczonych ustug, jak rowniez troski o $rodowisko
naturalne sa m.in. posiadane przez Spotke dominujaca certyfikaty jakosci: ISO 9001: 2000 oraz 14001: 2004.

1.3. Kapitaly

1.3.1. Kapitaly Spoétek z Grupy Kapitalowej na dzien 30.09.2013

e Podmiot dominujacy
Na dzien 30 wrzesnia 2013 roku kapitat zakladowy Komputronik S.A. wynosit 957.234,90 PLN i obejmowat:
v' 6.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci nominainej 0,10 PLN kazda,
v" 1.450.000 akcji zwyklych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda,
v 744.999 akcji zwyklych na okaziciela serii D o warto$ci nominalnej 0,10 PLN kazda,
v" 1.355.600 akcji zwyktych na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda,
v 21.750 akcji zwyklych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda.
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o Podmioty zalezne

www.komputronik.com

Warto$¢ nominalna

Nazwaspolid zailflaai:litt:a\:fy Waluta* ":c?:i:ll:;ﬂ I w:lzt:i: I:z;i::ﬂu
zakladowego

Komputronik Biznes S.A. 1.800.000| PLN 18.000 100
Benchmark Sp. z 0.0. 2.500.000| PLN 50.000 50
Contanisimo Limited 2.204.313| PLN 2.204.313 1
KEN Technologie Informatyczne Sp. z 0.0. 5.010.000| PLN 10.020 500
ldeaNord S.zo.0. 1.500.000| PLN 3.000 500
K24 International s.r.o 800.000| CzK 1 800.000
Log Systems Sp. z 0.0. 60.000( PLN 600 100
Komputronik API Sp. z 0.0. 60.000| PLN 600 100
Movity Sp. z 0.0. 50.000 | PLN 500 100
KEN Komputer IV Sp. z 0.0. 50.000| PLN 1.000 50
Cogitary Sp. z 0.0. spélka komandytowa 200™ | PLN -

Signum Komputronik Spotka akcyjna Spétka jawna 2100| PLN - .
Tradus Sp. z 0.0. 10.500 | PLN 21 500
Komputronik Signum Sp. z 0.0. 5000| PLN 100 50
Signum Sp. z 0.0. SKA 50.000| PLN 500 100
SSK Sp. z0.0. 5.000| PLN 100 50

* PLN - polski zioty
CZK - korona czeska
** Suma komandytowa

Cogitary Sp. z 0.0. spétka komandytowa — Spétka zalezna Contanisimo Limited jest komandytariuszem z 80%

udzialem w zyskach i stratach.

Signum Komputronik Spétka akcyjna Spétka jawna jest spotka osobowa, podzial zyskow i strat jest dzielona

w udziale:
- Komputronik S.A. - 95%
- Benchmark Sp.z0.0. - 5%

W roku obrotowym 2013 nie nastapity zmiany w kapitatach zaktadowych spétek z Grupy.

1.3.2. Wskazanie posiadaczy wszelkich papieréw wartosciowych, ktére daja specjalne uprawnienia
kontrolne w stosunku do Komputronik S.A., wraz z opisem tych uprawnien.

Zgodnie ze statutami wszystkich spotek w Grupie Kapitalowej wszystkie akcje i udzialy posiadajg takie same
prawa do udziatu w dywidendzie, jak rowniez prawa do glosow na zgromadzeniach akcjonariuszy i udziatowcow.

W spatkach Grupy wystepujg akcje na okaziciela i akcje imienne.
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1.3.3. Informacje o nabyciu wiasnych akcji, a w szczegdlnosci celu ich nabycia, liczbie i wartosci
nominalnej, ze wskazaniem, jaka cze$¢ kapitatu zakiadowego reprezentuja, cenie nabycia oraz
cenie sprzedazy tych akcji w przypadku ich zbycia

W wyniku serii transakcji zawartych w okresie od 26.06.2013 roku do 30.09.2013 roku za posrednictwem
DM BZWBK S.A. sprzedano pakiet 97.552 akcji wiasnych za cene $rednig 7,45 zt. Zbyty pakiet stanowi 1,0%
kapitatu zaktadowego Emitenta, co daje 1,0% gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

Sprzedaz jest konsekwencjq zrealizowania przestanek ustawowych oraz uchwat nr 10 z dnia 5 maja 2009 roku
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spétki w przedmiocie udzielenia upowaznienia do
nabywania akcji wtasnych Spotki oraz nr 11 z dnia 5 maja 2009 roku Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy Spotki w przedmiocie finansowania przez Spotke nabycia akcji wlasnych na podstawie
upowaznienia walnego zgromadzenia akcjonariuszy udzielonego na podstawie art. 362 § 1 pkt 8 KSH.

Uchwata WZA nr 11 z dnia 5 maja 2009 r. umozliwita zarzadowi Emitenta nabycie nie wiecej niz 300.000 akji
wiasnych upowazniajgc zarzad Emitenta do przeznaczenia ich do dalszej odsprzedazy. Rozpoczecie nabywania
akcji wiasnych nastapito w dniu 28 pazdziernika 2011 r. za posrednictwern DM BZWK S.A. Emitent nabyt tacznie
97.552 akcji wiasnych. Po realizacji upowaznienia do sprzedazy tychze wiasnych, Emitent nie posiada zadnych
akcji wiasnych.

1.3.4. Informacje o systemie kontroli programéw akcji pracowniczych

W Grupie Kapitalowej jedynie Komputronik S.A. posiada program akciji pracowniczych.

Opis programu ptatnosci akcjami szerzej opisany jest w sprawozdaniu finansowym w nocie 14.
1.4. Struktura akcjonariatu
e Podmiot dominujacy

Akcjonariuszami_posiadajgcymi bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5%
0gdlnej liczby gloséw na WZA Komputronik S.A. na dzien 30 wrze$nia 2013 roku byli:

v WB Investments Limited - 2.723.370 akcji i gloséw na WZA Spoki,
v' Ewai Krzysztof Buczkowscy* - 1.783.590 akcji i glosow na WZA Spotki,
v" EKB Investments Limited — 833.333 akji i glosow na WZA Spatki,
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Procentowy udziat w kapitale zakladowym
oraz udziat w ogolnej liczbie gloséw na WZA Komputronik S.A. na dzien 30 wrze$nia 2013 roku

WB
. Investments
P.ozost.all Limited
akcjonariusze 28,45%
44,21%

EKB
Investments Ewa i Krzysztof
Limited Buczkowscy*
8,71% 18,63%

* Ewa i Krzysztof Buczkowscy jako matzenstwo posiadajg wspdinos¢ majatkowq

Wykaz osob zarzadzajacych i nadzorujgcych posiadajacych na dzien 30 wrzesnia 2013 roku akcie
Komputronik S.A.:

v" Wojciech Buczkowski — Prezes Zarzadu Spotki: posiada posrednio przez kontrolowang
przez siebie w 100% spotke WB Investments Limited 2.723.370 akcji i gloséw na WZA
Komputronik S.A., stanowiacych 28,45% ogdlnej liczby gloséw na WZA Spotki,

v' Krzysztof Buczkowski: Przewodniczacy Rady Nadzorczej Spotki oraz Ewa Buczkowska —
Prokurent {gcznie w ramach wspolnosci majatkowej: posiadajg bezposrednio 1.783.590
akeji i glosow na WZA Komputronik S.A., stanowigcych 18,63% ogolinej liczby gloséw na
WZA Spotki oraz posrednio przez kontrolowang przez siebie w 100% spotke EKB
Investments Limited 833.333 akcji i glosow na WZA Komputronik S.A., stanowigcych 8,71%
ogolnej liczby glosow na WZA Spotki.

1.5. Zarzad i Rada Nadzorcza

e Podmiot dominujacy
Zgodnie z zapisami statutowymi Komputronik S.A., Zarzad Spétki dominujacej jest jedno- lub wieloosobowy i jest
powolywany oraz odwolywany przez Rade Nadzorcza. Ten sam organ statutowy ustala warunki pracy i ptacy
czionkdw Zarzadu. Kadencja Zarzadu jest wspalna i trwa piec lat. Zarzad lub poszczegolni jego czionkowie mogg
by¢ odwotani przez Rade Nadzorczg przed uptywem kadencii.

Zarzad kieruje biezacq dzialalnosciq przedsiebiorstwa i reprezentuje je na zewnatrz, skiada os$wiadczenia
i podpisuje w imieniu Spotki.
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Do sktadania o$wiadczen woli i podpisywania w imieniu Spétki upowaznieni sg;

Prezes Zarzadu - jednoosobowo,

dwach czlonkoéw Zarzadu - tacznie,

jeden czlonek Zarzadu z prokurentem - facznie,
prokurent samoistny — jednoosobowo,

dwaoch prokurentéw - tacznie.

www.komputronik.com

Zacigganie zobowigzan lub rozporzadzanie prawami o wartosci powyzej 300.000 PLN wymaga uchwaly Zarzadu.
Powyzsze nie dotyczy zaciggania i rozporzadzania prawami w ramach normalnego obrotu handlowego Spéki.

Do kompetencji Zarzadu nalezg wszystkie sprawy zwigzane z biezacq dziatalnoscig Komputronik S.A., ktore
postanowieniami statutu lub przepisami KSH nie zostaly zastrzezone do kompetencji WZA lub Rady Nadzorcze;.

Sktad organéw zarzadzajacych i nadzorczych Komputronik S.A. na dzien 30 wrzes$nia 2013 roku:

v' Zarzad Spofki:

- Wojciech Buczkowski - Prezes Zarzadu,

Krzysztof Nowak — Czlonek Zarzadu.

v"  Rada Nadzorcza:

Krzysztof Buczkowski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

- Tomasz Buczkowski - Cztonek Rady Nadzorczej,

Ryszard Plichta - Czionek Rady Nadzorczej,

- Jarostaw Wisniewski — Czlonek Rady Nadzorczej,

e Podmioty zalezne

Jedrzej Bujny - Czlonek Rady Nadzorczej,
v Prokurenci:

Ewa Buczkowska — Prokura samoistna
Radostaw Olejniczak - Prokura faczna
Marcin Wnuk - Prokura {gczna

Nazwa spotki Zarzad Prokurenci Rada Nadzorcza
Wojciech Buczkowski Joanna Roeske - samoistna | Ewa Buczkowska
Komputronik Biznes S.A. Krzysztof Buczkowski

Tomasz Buczkowski

Benchmark Sp. z 0.0.

Stawomir Komirski
Wojciech Kiett

Contanisimo Limited*

Wojciech Buczkowski

Krzysztof Nowak
Krzysztof Buczkowski

Idea Nord Sp. z 0.0.

Beata Motulewicz

Wojciech Buczkowski
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K24 International s.r.o

Wojciech Buczkowski

Movity Sp. z 0.0. Pawei !(obryn )
Sebastian Pawlowski
Cogitary Sp. z 0.0. Sp. k. Ezriqd Goglteey: o
Marcin Matysik Piotr B ki
Komputronik API Sp. z 0.0. in Maty o grows I
Artur Flis

KEN Technologie ; :
Informatyczne Sp. z 0.0, Robert Kozio Jerzy Sikora

KEN Komputer IV Sp. z 0.0. Robert Koziol

Tradus Sp. z 0.0. Marcin Jeziotkowski
* Rada dyrektorow

e Podmioty zalezne w organizaciji
Nazwa spotki Zarzad Prokurenci Rada Nadzorcza

Signum Komputronik Spétka akcyjna | brak wskazan

Spotka jawna osobowych

Komputronik Signum Sp. z 0.0. Ewa Buczkowska

Signum Sp. z 0.0. SKA gacl)rzqd Signum S, 2

Krzysztof Nowak
SSK Sp. zo.0. Ewa Buczkowska Radosfaw Olejniczak
e Podmioty stowarzyszone
Nazwa spotki Zarzad Prokurenci Rada Nadzorcza

Log System Sp. zo.0.

Grzegorz Filarowski
Tomasz Bodetko

1.5.1  Wszelkie umowy zawarte migdzy Spoétkami Grupy Komputronik a osobami zarzadzajacymi,
przewidujace rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego
stanowiska bez waznej przyczyny, lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu
potaczenia lub przejecia Spotki.

W przypadku wypowiedzenia przez Spétke ,Umowy o zarzadzanie” Czionkom Zarzadu przystuguje odprawa
i wynagrodzenie za niepodejmowanie dziatan konkurencyjnych w tacznej wysokosci 250 tys. PLN powigkszona
o warto$¢ rynkowg uzytkowanego samochodu stuzbowego. Jesli wypowiedzenie Umowy nastapi w sytuaci
zmiany podmiotéw kontrolujacych wigkszosciowy pakiet akcji Emitenta, Czlonkom Zarzadu przystuguje odprawa
za okres od 2.01.2012r. do 1.01.2015r., a po tym terminie nie bedzie ona nizsza niz 400 tys. PLN.
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1.5.2  Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez Emitenta lub jednostke od niego zalezna z
podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe, wraz z ich kwotami oraz
informacjami okreslajacymi charakter tych transakcji.

W okresie sprawozdawczym Emitent ani jednostki od niego zalezne nie zawieraly transakcji z
podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

2. Omodwienie podstawowych wielkosci ekonomiczno - finansowych ujawnionych
w sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej.

2.1. Przychody ze sprzedazy. Wynik na sprzedazy

Biezacy rok obrotowy jest kolejnym okresem wzrostu skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy. Przychody
Grupy Komputronik wyniosty 783.159 tys. zt i wporéwnaniu do analogicznego okresu 2012 roku wzrosty
0 69,0%.

Najwiekszy udziat w osiggnieciu przychodéw Grupy (bez wytaczen) miat Komputronik S.A. na poziomie 94,8%.
W omawianym okresie Grupa osiagnela zysk brutto ze sprzedazy w wysokosci 63,6 min PLN, przy marzy
handlowej wynoszacej 8,1%.

Przychody ze sprzedazy

783159

800 000
750 000
700 000
650 000
600000 -+
£ 550000 +~ ,

500000 + 463369 454338

450000 + —

| -
e

400 000 -+ —
od 01.04 do od 01.04 do
30.09.2012 30.09.2013

742524

B Grupa Kapitalowa

S U B ) Sy

s. PLN

B Komputronik S.A.

Pomimo wzrostu przychodéw o 69,0% suma kosztow ogoinego zarzadu i kosztéw sprzedazy wzrosta jedynie
0 22,6%. Efekt zdecydowanie wyzszej dynamiki wzrostu przychodow i dochodéw, niz kosztow dziatania, zostat
uzyskany poprzez mocny nacisk kfadziony jest na kontrole kosztéw. W efekcie prawie caly przyrost kosztow
dotyczy pozycji zmiennych, zaleznych od skali dziatan handlowych: spedycja, optaty z tyt. kart ptatniczych,
prowizje handlowe, fundusz premiowy, optaty dla agentow itp. Udziat kosztow sprzedazy i ogoélnego zarzadu
w przychodach spadt z poziomu 10,1% w roku ubieglym do 7,3% w omawianym péiroczu.

1
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Koszty sprzedazy i ogdlnego zarzadu
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B Grupa Kapitalowa
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B Komputronik S.A.

2.2. Rentowno$é

Narastajaco grupa kapitalowa osiagneta zysk przypadajacy akcjonariuszowi dominujgcemu w kwocie 6.034 tys. zt
(w tym zysk Komputronik SA 5212 tys. PLN), w poréwnaniu do straty w roku ubieglym wynoszacej
-4.004 tys. PLN (w tym strata Komputronik S.A. -1.747).

Nalezy zauwazy¢, ze dzialania podjete w minionym okresie, polegajace na obnizeniu marzy w celu wzrostu
przychodow przyniosty oczekiwany skutek i po pierwszym péfroczu 2013 roku obrotowego, pomimo spadku
marzy o blisko 2 p.p. (z poziomu 9,3 w 2012 roku do 7,6% w 2013 roku), Grupa odnotowata zdecydowanie lepsze
wyniki niz w analogicznym okresie zeszlego roku. Na wyrazony procentowo spadek marzy miat istotny wptyw
wzrost sprzedazy exportowej - duze wolumeny towaru, sprzedawane z marza nizsza niz marza hurtowa.

Zysk (strata) netto

8000 v
6000
4 000
2 000

M Grupa Kapitatowa*

tys. PLN

s s

g = B Komputronik S.A.
2000 7~
4000 o0 ,
6000 4
od 01.04 do od 01.04 do
30.09.2012 30.09.2013

* zysk / strata przypadajgca akcjonariuszom podmiotu dominujacemu
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Wynik EBITDA osiagniety w pierwszym potroczu 2013 roku przez Grupe to 10.270 tys. PLN w pordéwnaniu do
2.335 tys. PLN w pierwszym potroczu 2012 roku.

EBITDA
12000 102720
10 000 ~|
_, 8000 |
i 6000 _% ® Grupa Kapitalowa
g 4000 _1| - ® Komputronik S.A.
2000 ;
0+~ :
od 01.04 do od 01.04 do
30.09.2012 30.09.2013

2.3. Aktywa

Aktywa trwale na dzief 30.09.2013 roku wynosily 90.721 tys. 2} i zwiekszyly sie 0 2,0% w poréwnaniu z dniem
30.09.2012 roku, stanowiac 20,0% majatku ogdlem Grupy Najwieksza pozycjg aktywéw trwalych na dzien
30 wrzeénia 2013 roku byly rzeczowe aktywa trwate (30.004 tys. zi) stanowiace 33,1% wartosci aktywow trwatych
oraz warto$¢ firmy (24.501 tys. zt) stanowigca 27,0% wartosci aktywow trwatych.

Aktywa obrotowe na dzien 30.09.2013 roku wyniosty 364.015 tys. zt. | stanowity 80,0% aktywow ogotem; aktywa
obrotowe zwigkszyly sie o 36,1% w poréwnaniu z poprzednim okresem. Gloéwnymi pozycjami aktywow
obrotowych, podobnie jak w roku poprzednim byly naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
(201.698 tys. z, zwiekszenie w poréwnaniu do roku poprzedniego o 45.352 tys. zi) oraz zapasy (141.814 tys. 4,
zwiekszenie w porownaniu do poprzedniego okresu 0 48.836 tys. zt).
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2.4, Kapitaly i zobowigzania

Kapitat wiasny na dzien 30.09.2013 roku wynosit 133.738 tys. zt., co oznacza zwigkszenie 0 9,9% w poréwnaniu
z dniem 30.09.2012 roku; kapitat wiasny stanowit 29,4% pasywow ogétem.

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania wynosity 320.998 tys. z. i zwigkszyly sie 0 36,8% w poréwnaniu
z dniem 30.09.2012 roku. Zobowigzania diugoterminowe stanowily 1,5% pasywow ogolem i zmniejszyly sie
w poréwnaniu z dniem 30.09.2012 roku o 1.381 tys. zl. Zobowigzania krotkoterminowe stanowity 69,1% ogotu
pasywow i zwiekszyly sie 0 38,7% w poréwnaniu z dniem 30.09.2012 roku.

Pasywa
y — | Kapital wiasny
500000 1~
400000 u Zobowiazania
diugoterminowe
Z 300000
o ;
4 P B Zobowigzania z tytulu
+200008: 5 dostaw i ustug oraz
ozostate zobowigzania
100000 -+ P ?
3 3 M Inne zobowigzania
0 +— , 2 krotkoterminowe
30.09.2012 30.09.2013
Struktura pasywow
T | Kapital wiasny
100,0% 1~
',//
80,0% -~ m Zobowigzania
P dlugoterminowe
60,0% 1~
P $ B Zobowigzania z tytulu
40,0%:" ' dostaw i uslug oraz
s pozostale zobowigzania
20,0%
3 P H Inne zobowigzania
0,0% - 2 ' 7 krétkoterminowe
30.09.2012 30.09.2013
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2.5. Plynnos¢. Wskazniki obrotowosci

Wskaznik plynnosci pozostaly na poréwnywalnych poziomach jak w analogicznym okresie poprzedniego roku
i wyniosty odpowiednio 1,2 wskaznik ptynnosci biezacej oraz 0,7 wskaznik podwyzszonej ptynnosci.

1,4 -

1,2 4 A g g

1’0 | S
=—4—Wskainik plynnosci

0;8 | .\. bieiqcej

0,6 -—— —8— Wskainik
podwyiszonej
04 plynnosci
0,2 ~
0,0 - } B :
30.09.2012 30.09.2013

Grupa istotne znaczenie przyktada do szybkiej rotacji zapaséw z uwagi na ryzyko zmian cen i zmian asortymentu
oferowanych produktow. W okresie od 01.04 do 30.09 2013 roku wyniost 29 dni, o 7 mniej niz w analogicznym
okresie 2012 roku.

W omawianym okresie znacznej poprawie ulegly wszystkie wskazniki rotacji. Wskaznik rotacji naleznosci wyniost
44 dni i skrécit sie w poréwnaniu do analogicznego okresu 2012 roku o 18 dni, a wskaznik rotacji zobowigzan
wyniost 50 dni i skrocit sig 0 12 dni w poréwnaniu do analogicznego okresu 2012 roku,

70
60

50 - A !
—&—Wskainik rotacji |

a0 - zapasow

~fli—Wskainik rotacji
30 - naleznosci

——Eskainik rotacji

20 - zobowigzari

10 - —

30.09.2012 30.09.2013
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Metodologia liczenia wskaznikow:

Weskaznik plynnosci biezgcej: Aktywa obrotowe / Zobowiazania krétkoterminowe

Wskaznik podwyZszonej plynnosci: (Aktywa obrofowe — Zapasy — Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe) /
Zobowigzania krétkoterminowe

Rotacja zobowigzar: (Sredni stan zobowiazari krétkoterminowych / Koszt wiasny sprzedazy) x 180

Rotacja naleznosci: (Sredni stan naleznosci krétkoterminowych / Przychody ze sprzedazy) x 180

Rotacja zapaséw: (Sredni stan zapaséw / Koszt wlasny sprzedazy) x 180

Srednie stany liczone Jjako usrednione wartosci z 01.04; 30.06; 30.09.

Cykl konwersji gotowki w biezacym okresie ksztattowat sig na poziomie 23 dni i skrocit sie 0 12 dni w poréwnaniu
do poprzedniego okresu.

2.6. Przeplywy pieniezne

Biezacy okres obrotowy rozpoczeto stanem srodkow pienieznych w wysokosci 6.199 tys. zt.

Przeplywy pieniezne nefto z dzialalnosci operacyinej wynioslty 12.516 tys. zl. Najwigksze znaczenie dla
ww. przeplywéw miafa, zmiana stanu zobowigzan 62.321 tys. z, zmiana stanu zapasow -40.442 tys. zt oraz
zmiana stanu naleznosci -17.927 tys. zi.

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej wyniosty -2.235 tys. zi. Najwazniejszymi pozycjami w tym
zakresie byly wydatki zwigzane z udzieleniem pozyczek -9.921 tys. zt oraz wplywy zwigzane ze splatami
udzielonych pozyczek 11.613 tys. z.

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej wyniosty -1.271 tys. zt. Najwieksze znaczenie dla tej grupy
przeplywéw mialy przeplywy z tytutu zaciagniecia kredytow i pozyczek 2.876 tys. zt, splaty odsetek -2.645 tys. z!.
oraz splaty kredytow i pozyczek -1.681 tys. zt.

Srodki pieniezne na dzien 30.09.2013 roku wynosity 15.208 tys. zt.
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Dane w tys. zt.
2.7. Gtéwne ryzyka i sposoby ich niwelowania

Funkcjonowanie i rozwoj kazdej firmy nierozerwalnie zwigzane sg z ponoszeniem ryzyk, ktére mozna
sklasyfikowa¢ nastepujaco:

e ryzyka wynikajace z otoczenia rynkowego (wplyw sytuacji makroekonomicznej, wzrost dziatan
konkurencji, zmiany przepiséw prawnych);

e ryzyka operacyjne (utraty naleznosci, uzaleznienia od dostawcow i odbiorcow, sezonowosci sprzedazy,
deprecjacji zapasow, utraty kluczowych pracownikow, zarzadzania projektami inwestycyjnymi,
defraudacij);

e ryzyka finansowe (utraty ptynnosci, zmian stop procentowych, kursowe).

Ryzyka wymienione powyzej sq monitorowane, a w zakresie ryzyk uznawanych za najistotniejsze i obarczone
najwyzszym prawdopodobienstwem wystapienia strat, Spétka dominujaca podejmuje dziatania nakierowane na
ich niwelacje. Ponizej przedstawione sg metody niwelowania wystepujacych w dziatalnosci Spotki ryzyk:

Ryzyko pogorszenia sytuacji makroekonomicznej i wzrostu konkurencyjnosci rynku

Spotka wyr6znia sie wérod innych spotek branzy IT z jednej strony szeroko$cig oferty (produktow i ustug),
azdrugiej strony dotarciem do zroznicowanych segmentow odbiorcow. Spadki popytu zwigzane
z wystepowaniem cykli koniunkturalnych fagodzone sa poprzez prowadzenie sprzedazy zaréwno do klientow
detalicznych, jak i do klientéw biznesowych (B2B). Posiadanie wiasnej sieci skiepow detalicznych, jak rowniez
znanego sklepu internetowego umozliwia skuteczne konkurowanie z dystrybutorami sprzetu IT i stanowi bariere
wejscia dla nowych firm.
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Ryzyko utraty naleznosci

Sprzedaz z odroczonym terminem platno$ci stanowi od 50% do 70% catkowitej sprzedazy Spotki. Generuje to
ryzyko opoznien w spfacie, lub niewyplacalnosci kontrahentow. Ryzyko to jest kontrolowane poprzez: polityke
nadawania limitow kredytowych opartych o analize sytuacji finansowej kontrahentéw, szybki monitoring (drogg
mailowg i telefoniczna), a takze wspélprace z zewnetrznymi firmami windykacyjnymi i kancelariami prawnymi.
Dodatkowym czynnikiem zmniejszajacym straty jest rozproszenie kontrahentow (branze, regiony, formy
dziatalno$ci), a takze posiadanie umowy o ubezpieczenie naleznosci, ktéra obejmuje okoto 70 — 80% naleznosci
(zaleznie od okresu).

Ryzyko uzaleznienia od dostawcow i odbiorcow

Spotka prowadzi polityke dywersyfikacji dostawcow i odbiorcow w zakresie obrotu towarowego, oprogramowania,
jak i uslug IT oraz ustug finansowych. Spétka nie jest uzalezniona od Zzadnego dostawcy ani odbiorcy.

Ryzyko deprecjacji zapasow

Spotka przywiazuje bardzo duzg uwage do szybkiej rotacji posiadanymi zapasami. W roku 2013 $rednio Spétka
rotowata zapasami w ciagu 29 dni. Tylko towary, ktére nie podlegaja szybkiej deprecjacji cen (akcesoria,
obudowy do komputeréw, itp.), mogg by¢ przechowywane w magazynach przez dluzszy okres. Spotka przyjela
jednak zasade, ze towary przechowywane powyzej 1 roku podlegajg odpisom aktualizacyjnym.

Ryzyko kursowe

Okolo 63% sprzedazy Spofki jest prowadzona w PLN, pozostata czes¢ obrotu prowadzona jest w EUR i USD.
W celu zabezpieczenia sie przed stratami z tytutu zmian kursow czes$¢ ekspozycji zabezpieczana jest poprzez
transakcje typu forward i zakup opciji.

Ryzyko plynnosci
Spotka korzysta ze zdywersyfikowanych rodzajow finansowania:
e kredyt inwestycyjny - finansujacy dokonane akwizycje,

e kredyt w rachunku biezacym, factoring zwykly i odwrotny — wykorzystywany do finansowani obrotow
handlowych,

e przyznane limity gwarancyjne i skarbowe (walutowe).

W celu zmniejszenia ryzyka zmian polityki kredytowej bankéw, Spétka korzysta z finansowania oferowanego
przez cztery banki.

Ryzyko opéznionego otrzymania Srodkéw, z tytulu naleznosci za opcje put dotyczacq akcji Clean and Carbon
Energy (dawniej Karen) — wynika z prowadzonych sporow sadowych opisanych w sprawozdaniu finansowym.
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3. Prognozy finansowe i ich realizacja

Na rok obrotowy 2013 Spétka nie prezentowata prognoz.

4. Przewidywany rozwéj Grupy Kapitatlowej - zdarzania istotne dla rozwoju i strategii
Grupy

4.1 Czynniki i zdarzenia, w tym o nietypowym charakterze, majace znaczacy wplyw na
dziatalno$¢ gospodarczg i strategie Grupy w 2013

Z racji rosnacej popularnosci rozwigzan mobilnych takich jak tablety i smartfony, istotnie zmniejszyla sie wielkosé
rynku tradycyjnej branzy IT powiazanej z komputerami osobistymi. Jednocze$nie w segmencie rozwigzan
mobilnych, kilku czolowych graczy na rynku $wiatowym, jest w fazie zwiekszania swojego udziatu rynkowego.
To oznacza silng konkurencijg z walczacymi o przetrwanie mniejszymi firmami. W rezultacie spadajg takze marze,
ktére producenci mogg zaoferowa¢ swoim najwiekszym dystrybutorom. Gwattowny wzrost sprzedazy
intenetowej, jak rowniez pofaczona z tym zjawiskiem coraz wigksza Swiadomos¢ klienta internetowego,
w zakresie fatwego porownywania cen sprzedazy, rowniez wplywa negatywnie na generowang przez
sprzedawcow marze handlowa.

Zauwazalnie i niespodziewanie zwalnia dynamika wzrostu tabletéw w Polsce. Rynek nasycit sie dos¢ szybko,
a prognozy, mowigce o tym iz sprzedaz tabletow bedzie wyzsza niz sprzedaz notebookéw, nadal sie nie ziscity.

Niemniej jednak obszary powigzane z urzadzeniami mobilnymi wydajq sie obecnie najbardziej perspektywiczne
dla branzy IT - aplikacje na urzgdzenia mobilne i cloud computing.

Komputronik konsekwentnie wzmacnia¢ bedzie swa pozycje w sprzedazy tabletéw, smartfonéw i notebookow.
Rozwijajg sie w ofercie ustugi typu cloud computing. Na podstawie tendencji rynku zaobserwowa¢ mozna,
iz najsilniejszy rozwodj kategorii urzadzen mobilnych, takich jak tablety i smartfony nastapi w ostatnim kwartale
2013r., co nie pozostanie bez wplywu na pozycje Spotki w te] kategorii produktow.

Grupia konsekwentnie broni czotowej pozycji w segmencie ogoélnopolskich sieci salonéw, a takze na rynku
sprzedazy przez Internet.

4.2 Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju Grupy

W opinii Zarzadu, gtéwnymi, zewnetrznymi czynnikami istotnymi dla rozwoju Grupy Komputronik sa;

Czynniki pozytywne:
o relatywnie wysoki popyt na sprzetu komputerowego, oprogramowanie i ustugi IT,
e tempo wzrostu PKB,
o wzrost dochodow osobistych, warunkujacy systematyczny wzrost poziomu zycia konsumentow,
o dobre perspektywy popytu zagranicznego,
o stosunkowo niskie, w porownaniu z pozostatymi krajami Unii Europejskiej — nasycenie sprzetem
komputerowym gospodarstw domowych,
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popyt restytucyjny ze strony oséb fizycznych, firm oraz sektora publicznego,

systematyczny wzrost popytu na sprzet komputerowy oraz specjalistyczne oprogramowanie ze strony
firm oraz instytucji sektora publicznego w zwigzku z wykorzystywaniem funduszy unijnych.

wzrost zapotrzebowania na reklame na stronach WWW.

Czynniki negatywne:

ryzyko, zwigzane ze niestabilnoscig rynkéw walutowych, w szczegélnosci gdy zmiany majg charakter
gwattownych, duzych zmian w krétkich okresach czasowych,

mozliwe gwaltowne zatamanie sig popytu w zwigzku z niestabilnoscig rynkow finansowych, skutkujace
redukcja dochodéw dyspozycyjnych klientéw oraz ograniczeniem dostepu do finansowania (kredyty
ratalne, kredyty inwestycyjne i obrotowe),

spadek ptynnosci wsrad uczestnikow rynku obrotu sprzetem IT powoduje konieczno$é obnizania limitow
kredytowych | zwigksza ryzyko niewyptacalnosci czesci z nich,

ograniczenie finansowania przez banki, lub redukcja limitow do ktérych sg ubezpieczane naleznoéci
przez firmy ubezpieczeniowe,

agresywne, trudne do przewidzenia dziatania konkurentow, skutkujace czasowym ograniczeniem
atrakcyjnosci oferty Grupy, a przede wszystkim Komputronik SA.

Do najwazniejszych czynnikéw wewnetrznych, wplywajacych na rozwoéj Komputronik S.A. nalezy zaliczy¢:
Czynniki pozytywne:

stabilny akcjonariat, realizujacy konsekwentng polityke wiascicielska w Spéice Dominujacej,
konsekwentnie realizowana przez Zarzad strategia wspotpracy Spotek z Grupy Kapitatowej,
ugruntowana pozycja jednego z czotowych graczy na polskim rynku IT,

bardzo dobre jakosSciowo produkty oraz Swiadczone ustugi, potwierdzone migedzynarodowymi
certyfikatami jakosci,

wykwalifikowana, posiadajaca szerokie do$wiadczenia branzowe kadra charakteryzujgca sie niskim
wspotczynnikiem rotacji w kluczowych obszarach,

ustabilizowane zrodta zaopatrzenia,

stabilne kanaly dystrybucii,

stabilna sytuacja finansowa,

uregulowana sfera prawna formalno-prawna we wszystkich istotnych aspektach dziatania Spotki.

Czynnikami negatywnymi moga byc¢:

utrata niektorych kluczowych pracownikow,

gwaltowne pogorszenie sie sytuacji finansowej najwazniejszych partneréw (sklepy franczyzowe
i partnerskie), ktore moze to skutkowac czasowg destabilizacjg ptynnosci finansowe;.

Zbyt duze zapasy magazynowe powstate w wyniku mniejszego niz prognozowany popyt rynkowy
Rozwdj sieci sprzedazy i coraz bardziej rozproszona struktura magazynowa moze negatywnie wplynaé
na rotacje towarow i w konsekwencji na ptynnosc¢ finansowa,

4.3 Rozwoj kanatéw sprzedazy i nowych usfug
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Strategia dla Grupy Komputronik zaklada dalsze systematyczne umacnianie pozycji, jako jednego z wiodacych
na polskim rynku dostawcow sprzetu, oprogramowania oraz ustug IT.

Komputronik dywersyfikuje swoje kanaly sprzedazy, aby w najlepszym stopniu zaspokoi¢ oczekiwania klientow
zroznych segmentow rynkowych. Spétka posiada bardzo dobrze rozwinieta sie¢ sprzedazy i dystrybucii,
obejmujacq w zakresie sprzedazy detalicznej: salony firmowe, salony patronackie, sie¢ autoryzowanych dealeréw
o statusie ,Komputronik Partner”, sklep internetowy, agencje oraz Megastore. Komputronik Megastore
w Warszawie to pierwsze i najwigksze w Polsce centrum sprzedazy IT. Sie¢ sprzedazy tradycyjnej Spoiki oraz
Grupy Kapitatowej Komputronik obejmuje teren cafej Polski. Sklepy Grupy Komputronik zostaly zlokalizowane
w wigkszosci wazniejszych galeriach handlowych kraju oraz centrach wigkszosci duzych i $redniej wielkosci
miast Polski. Obstuga klientéw instytucjonalnych oraz $rednich i duzych przedsiebiorstw odbywa sie obecnie
przez Departament Sprzedazy dla Biznesu, ktéry specjalizuje sie w obstudze klientow z sektora budzetowego.
Sprzedaz hurtowa prowadzona jest bezposrednio z Centrali Spétki w Poznaniu.

Przychody jednostki dominujacej z podziatem na kanaly sprzedazowe (dane péiroczne) w tys. PLN

KANAL 2012 2013
W tys. PLN % W tys. PLN %
B2C - Business-to-consumer 217 739 48% 268 439 36%
B2B - Business to Business 150 258 33% 252 781 34%
Sprzedai poza granice PL 86 341 19% 221 305 30%
Suma: 454 338 100% 742 524 100%

4.31 Sprzedaz Biznesowa - B2B

Sprzedaz Biznesowa prowadzona jest w Grupie przez Spotke dominujaca, jak i podmioty zalezne
i stowarzyszone.

Pierwsza pofowa roku 2013 byta okresem w ktérym udato zachowaC sie dynamike rozwoju podobng do
poprzednich lat. Byt to rowniez okres, w ktérym intensywnie pracowaliSmy nad rozwijaniem portfolio ustug, ktére
bedg Swiadczone w kolejnych latach zgodnie ze strategia zwiekszenia udziatu uslug w przychodach
i poprowadzenie Grupy Komputronik w kierunku integratora rozwigzan IT. Patrzac przez pryzmat poglebiajacej
sie deprecjacji marz na sprzecie T, Komputronik po analizie potencjalu sprzedazowego MSP oraz trendéw
w zarzadzaniu kosztami IT w kazdej firmie, juz teraz podejmuje dziatania, ktére pozwolg mu w kolejnych latach
by¢ czolowym dostawca ustug z obszaru IT zaspokajajacych potrzeby kazdego klienta z sektora MSP.
Komputronik bedzie Swiadczyt ustugi rowniez w modelach abonamentowych, ktérych rynek MSP oczekuje.
Kluczowe ustugi, ktére beda mocno rozwijane w kolejnych latach to: outsourcing IT, outsourcing druku, cloud
computing, wirtualizacja, doradztwo i wdrozenia systemow ERP, CRM czy ecommerce. Dzigki diugoletniej
wspotpracy z najwiekszymi vendorami takimi jak Microsoft, DELL, HP, IBM, Fujitsu Siemens , Lenovo, OKI,
Lexmark czy XEROX, Grupa Komputronik bedzie rowniez wiodacym dostawca sprzetu IT dla matych i duzych
przedsigbiorstw a nasze dziatania bedg ukierunkowane na dotarcie do jeszcze szerszego grona firm oraz
zapewnienia consultingu w nowych obszarach.

4.3.2 Sprzedaz Detaliczna - B2C
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Tendencje rynkowe wskazuja, ze najefektywniejszym modelem biznesowym w sprzedazy elektroniki jest
sprzedaz hybrydowa (pofaczenie e-commerce z rozwinigta siecig sklepow stacjonarnych), a gtownym kierunkiem
stopniowe przenoszenie sprzedazy off-line na rzecz sprzedazy on-line. Skiep prowadzony pod markg
Komputronik ma zachowa¢ status marki premium, jednak w celu zwigkszenia dynamiki pozyskania klientow, od
pazdziernika 2012r. wprowadzono dwa poziomy cenowe w sklepie internetowym — cena internetowa (pfatno$é
gotowkowa) oraz cena detaliczna (stosowana w salonach). Dodatkowe projekty e-commercowe realizowane
obecnie oraz planowane, majg umozliwi¢ zwigkszenie dotarcia do grup Klientéw o zréznicowanych preferencjach
zakupowych.

W 2013 roku Spétka kontynuuje proces optymalizaciji w salonach wiasnych majacy na celu poprawe efektywnosci
operacyjnej w tym obszarze. Sie¢ Komputronik ulega modernizacji. Zmieniana jest aranzacja sklepow w taki
sposob, zeby prezentowa¢ klientom jak najszerszy asortyment, z gléwnym naciskiem na wysokomarzowe
produkty akcesoryjne.

Dziatalno$¢ w salonach wiasnych Komputronik S.A. koncentrowala sig przede wszystkim na wzroscie sprzedazy
w oparciu o najwyzszej jakosci obstuge klienta wynikajaca z cyklicznie prowadzonych szkolef pracownikow jak
i z poprawy ekspozycji uzyskanej dzigki maksymalnemu wykorzystaniu dostepnych powierzchni. Spotka prowadzi
rowniez proces optymalizacji szerokosci i glebokosci asortymentu dostepnego w poszczegdinych salonach.
Jednoczesnie poszerzajac asortyment o produkty mobilne i multimedialne typu tablety, smartfony, TV, gaming
akcesoria.

Komputronik S.A. kontynuuje réwniez rozpoczeta w 2009 roku polityke rozszerzania oferty ustug finansowych
oraz pozafinansowych w sklepach dzigki, ktorym uzyskat dodatkowe zrodto dochodow.

Obecnie Komputronik S.A. oferuje ustugi typu :
e mobilny oraz stacjonarny internet,
voice na abonament bez telefonu,
dotadowan kont telefonoéw komorkowych,
usfugi serwisowe i montazu komputeréw, notebookéw, serweréw oraz oprogramowania,
naprawy pogwarancyjne komputeréw, notebookéw, aparatéw fotograficznych oraz projektorow,
ustugi wypozyczania sprzetu komputerowego,
mozliwosci finasowania zakupu w systemach ratainych i leasingu,
ubezpieczenia sprzetu od przypadkowego uszkodzenia oraz kradziezy,
przediuzenia gwarancjj,
odzyskiwania utraconych danych,
archiwizacji danych on-line,
dziecko bezpieczne w Sieci — ustuga umozliwia wdrozenie szeregu opcji i ustawien, pomagajacych
chroni¢ zarowno dziecko jak i komputer
e serwer i strona WWW.

Ciagly wzrost sprzedazy - niezaleznie od sytuacji gospodarczej na polskim rynku - to jeden z wielu atutow
Komputronik S.A. Z kazdym kolejnym rokiem docieramy do coraz wiekszej liczby klientéw na terenie catego
kraju.

W roku 2012 Komputronik S.A. rozpoczaf program Agencji. Na dzien 30 wrze$nia 2013 roku uruchomione zostafo
35 punktow Agencyjnych. Do konca roku planowane jest dalsze poszerzenie sieci agencji. W tym celu stawiamy
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na nowych lokalnych partnerow, ktérzy chca rozwijac swoje firmy korzystajac ze wsparcia - handlowego,
marketingowego i merytorycznego - najwiekszej polskiej sieci salonéw komputerowych.

Obecnie pod marka Komputronik dziatajg w cafej Polsce ponad 140 salony wiasne i franczyzowe oraz okoto
80 punktéw partnerskich (KT Partner). Dysponujemy odpowiednim do$wiadczeniem, aby wspolnie z Partnerem
stworzy¢ dobry sklep niezaleznie od wielko$ci miasta czy jego polozenia geograficznego. Idea sieci Komputronik
jest zapewnienie partnerom optymalnych warunkéw biznesowych tak, aby ich zadanie ograniczato sie do
profesjonalnej obstugi klientéw - reszta nalezy do nas.

Stabilizacja na wymagajacym rynku IT

Zdajemy sobie sprawe, ze partnerstwo z Komputronik S.A. to decyzja o0 znaczeniu strategicznym. Dlatego
chcemy, aby nasi przyszli partnerzy opierali si¢ na faktach. Wedlug danych statystycznych ponad polowa
potencjalnych klientow sieci Komputronik deklaruje dobra znajomo$¢ naszej marki. Nic dziwnego, ze salony ktére
przystepuja do sieci Komputronik, w ciagu kilku miesigcy notujg znaczacy wzrost przychodow, przekraczajacy
czesto 100%.

Na dobrg reputacje pracowaliSmy przez wiele lat. Teraz nowi partnerzy w o wiele krétszym czasie moga cieszy¢
sig tak znakomitg rozpoznawalno$cig i wyraznym zwiekszeniem obrotéw. W polaczeniu z wiedzg handlowg
i znajomoscig lokalnego rynku naszych partneréw tworzymy podmiot, ktory z fatwoscig odpowie na wymagania
uzytkownikow sprzetu IT i elektroniki w danym miescie.

4.4 Sytuacja branzy, zewnetrzne prognozy popytu na 2013 roku

Charakterystyka polskiego rynku IT

Rok 2013 jest kolejnym, w ktorym polski rynek IT cieszy sie wzrostami. Analitycy prognozuja, ze warto$é
rodzimego rynku wzrosnie w tym roku o 3%. Rezultaty uzyskane w | pofowie 2013 r. przez Komputronik SA
wskakujg, ze podmioty potrafigce wygenerowac przewagi konkurencyjne, moga rozwijac sie w tempie szybszym,
niz $redni wzrost rynku. Sytuacja ta miala korzystny wplyw na dziatania Grupy Komputronik, gdyz ma ona silng
pozycje w kilku segmentach rynku (internet, sie¢ sklepéw wiasnych i subdystrybucja do innych podmiotow.

Notebooki

Podobnie jak w latach ubiegtych Komputronik systematycznie umacnia swojg pozycje na rynku komputerow
przenoSnych. Mimo spadku sprzedazy tych produktéw w Polsce (-5%), spotka nadal notuje wzrosty w tej
kategorii, systematycznie zblizajac sie objecia pozycji lidera rynku w tej kategorii.

Tablety, smartfony

Tablety i smartfony sa bez watpienia najbardziej rokujacymi produktami dla branzy IT. Duza role odgrywajq tez
operatorzy telekomunikacyjni, ktérzy coraz bardziej skianiajg sie ku modelowi zakladajacemu sprzedaz samych
ustug i coraz mniejszemu subsydiowaniu telefonow. Taki kierunek ich dziatan bardzo pomaga sprzedawcom
detalicznym, ktérzy moga docierac do coraz wiekszej ilosci klientow koricowych.

Desktopy
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W omawianym okresie sprzedaz komputeréw stacjonamnych nadal spada, jednakze powoli wida¢ stabilizacje na
rynku. Komputronik mocno wyspecjalizowat sie w dedykowanych komputerach dla graczy, a ten segment nadal
rosnie, co pozytywnie wplywa na ogélne wyniki sprzedazy w calej kategorii Desktop. Polepszajaca sie
koniunktura w mafych i $rednich przedsigbiorstwach rowniez pozytywnie wplywa na sprzedaz komputerow
stacjonarnych. Zauwazalne spadki widoczne sg jedynie w firmach i u producentow, ktorzy opieraja swoj biznes
na duzych przetargach dla administracji i szkolnictwa.

Oprogramowanie i ustugi IT

W ciggu kolejnych lat Grupa Komputronik niezmiennie dostosowuije strategie dziatania do ogélnych trendow na
rynku IT. Obecnie jednym z najwazniejszych jest systematyczny wzrost udziatu oprogramowania i ustug w catym
polskim rynku informatycznym. Nalezy spodziewaé sie 3% wzrostu wartosci oprogramowania, 7% wzrostu
warto$ci ustug IT. W zwiazku z tym Zarzad Komputronik SA podjat decyzje o znaczacym rozszerzeniu oferty
salonéw detalicznych o kilka rodzajow ustug. Nalezg do nich: konfiguracja komputerow stacjonamych
i mobilnych, wypozyczanie sprzetu IT, naprawy pogwarancyjne oraz serwis sprzetu w siedzibie Klienta.
Dodatkowo salony Komputronik rozwijajg oferte dla internautow, ktérzy korzystaja giownie z mobilnego dostepu
do Internetu (wedlug raportu Cisco Visual Networking Index, w ciagu najblizszych lat liczba takich uzytkownikow
wzroénie w naszej czeSci Europy ponad 50-krotnie). Grupa Komputronik rozpoczela réwniez dziatania
w perspektywicznym segmencie ustug archiwizacji online.

Sprzedaz przez Intemet

Polski rynek e-commerce, dalej, pomimo okresu spowolnienie gospodarczego, notuje bardzo dynamiczne
wzrosty, potwierdzajac tym samym ogromny potencjat. Wediug analiz Centre for Retail Research realizowanych
na zlecenie Kelkoo oraz danych raportu “eHandel Polska 2012" w roku tym warto$¢ sprzedazy osiagnefa poziom
23 mid zi. Z czego 11,5 mld (50%) stanowit obrot sklepow internetowych, a drugg potowe obrotu wygenerowaty
platformy aukcyjne, z czego Allegro 10,7 min (46,5%)

W roku 2013 r. prognozowany jest wzrost sprzedazy o kolejne 3 mid zt. Do poziomu 26 mld zt przy szacowanym
wzroscie obrotow e-sklepoéw do poziomu 13,8 mid.

Wartym podkreslenia jest fakt, Ze Komputronik S.A. obecny jest sprzedazowo w kazdym segmencie rynku
e-commerce, tzn. sprzedaje zarowno przy uzyciu wiasnych platform e-commercowych, partycypuje we
wszystkich serwisach poréwnywania cen, jak rowniez jest jednym z wiodacych sprzedawcow elektroniki
w serwisie Allegro.

Prognozy rynkowe na |l péitrocze 2013

Wedlug danych IDC, PMR i innych firm analitycznych, polski rynek IT kontynuuje w Il potowie br. wzrost wartosci
notowany w pierwszych szeSciu miesigcach roku. Jednakze wieksze przyspieszenie mozliwe bedzie dopiero
w 2014-2015 roku.

4.5 Osiagnigcia i wyréznienia Grupy Kapitatowej Komputronik

Okres od 1 kwietnia do 30 wrzesnia 2013 r. w historii firmy byt czasem wyjatkowym. Otwarcie pierwszego
i najwigkszego w Polsce centrum sprzedazy sprzetu IT Komputronik Megastore sprawito, ze sie¢ sprzedazy
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detaliczne] zostata domknieta, przy zachowaniu wszystkich najlepszych cech obslugi klienta. Rosnaca
frekwencja, a przede wszystkim obroty mimo okresu letniego sprawiaja, ze decyzja o otwarciu wielko
powierzchniowego salonu staje sie z perspektywy czasu w 100% uzasadniong i pozwala na planowanie nowych
obiektow. Zakonczony zostat réwniez procesu od$wiezenia ekspozycji produktow w dotychczasowej sieci
salonow, co spowodowalo istotny wzrost sprzedazy wysokomarzowych akcesoriow.

Wiasénie obstuga Klientow zostata doceniona w VI edyciji Polskiego Programu Jako$¢ Obstugi w kategorii ,Sklepy
komputerowe”. Wskaznik oceny wyniost 87,6%. Polski Program Jako§¢ Obstugi monitoruje 365 dni w roku,
24 godziny na dobe poziom zadowolenia i satysfakcji klientow w catej Polsce. Na podstawie zebranych w ten
sposéb informacji obliczane sg wskazniki satysfakeji klientow, majace wplyw na wybor elitamego grona
najprzyjazniejszych firm, wyréznianych corocznie przez konsumentow szczegélng nagroda: Gwiazdg Jakosci
Obstugi.

W obszarze e-commerce osiagnelismy mocny wzrost sprzedazy glownie dzieki zmianie polityki cenowej,
poprawie obstugi klienta, wprowadzeniu nowych formy efektywnego pozyskiwania klientow oraz poprawe procesu
finalizacji zakupu. Nie bez znaczenia byla tez optymalizacja kosztow marketingu internetowego. Duzym
sukcesem okazato si¢ umocnienie pozycji sprzedawcy nr 2 na Allegro gdzie udato sie zmniejszy¢ dystans do
lidera (wzrost sprzedazy o 70%, wobec spadku sprzedazy lidera).

Komputronik.pl otrzymat nagrode dla najlepszego sklepu internetowego wg Money.pl / Wyborcza.biz w kategorii
Elektronika i AGD. Doceniono dostepno$¢ asortymentu, oprawe graficzng, profesjonalizm obstugi oraz sprawny
proces sprzedazy, zwrotu i reklamacji.

5. Informacje o rynkach zbytu oraz zrédiach zaopatrzenia

Zgodnie ze strategig, ktora byla dotychczas realizowana, Grupa prowadzita sprzedaz przede wszystkim na rynku
krajowym. Sprzedaz poza granice kraju w | polowie 2013 roku w okresie od kwietnia do wrzesnia wyniost 30%
lacznej wartosci sprzedazy. Na terenie kraju Grupa posiada bardzo dobrze rozwinietq sie¢ sprzedazy
i dystrybucji, obejmujaca w zakresie sprzedazy detalicznej: salony firmowe, salony patronackie, sie¢
autoryzowanych dealerow o statusie ,Komputronik Partner”, sie¢ agencji oraz sklep internetowy. Sie¢ sprzedazy
tradycyjnej Spofki oraz Grupy Kapitatowej Komputronik obejmuje teren catej Polski. Sklepy Grupy Komputronik
zostaly zlokalizowane w wiekszosci wazniejszych galeriach handlowych kraju oraz centrach wigkszosci duzych
i $redniej wielkosci miast Polski.

Obstuga klientow instytucjonalnych oraz $rednich i duzych przedsigbiorstw odbywa sie obecnie przez
Departament Sprzedazy Biznesowej, ktory specjalizuje si¢ w obstudze klientow z sektora budzetowego.

Sprzedaz hurtowa prowadzona jest bezposrednio z Centrali Spétki dominujacej w Poznaniu.
Kanaly Sprzedazy szerzej s omowione w punkcie 4.3 niniejszego sprawozdania.

W ramach prowadzonej dziatalnosci Grupa sprzedaje sprzet komputerowy na bazie podpisanych umoéw
ramowych, lub sprzedaz odbywa si¢ na podstawie jednorazowych umoéw, badz cyklicznych zaméwien
realizowanych przez jednostki Grupy. Grupa nie jest uzalezniona od zadnego z odbiorcow

W ramach prowadzonej dziatalnosci Spotka dominujaca nabywa sprzet komputerowy od ponad 100 dostawcow.
Najczesciej wspoipraca z dostawcami bazuje na umowach ramowych, ktére wskazujg ogoine warunki zakupu
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i platnosci, natomiast wolumeny zakupow ustalane sa kwartalnie, badz tez wynikajg z jednorazowych
lub cyklicznych zaméwien.

6. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych

Oceniajgc mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitatowych w poréwnaniu
do wielkosci posiadanych $rodkéw z uwzglednieniem mozliwosci zmian w strukturze finansowania tej
dziatalno$ci, oSwiadczamy, iz Grupa Kapitalowa posiada peing zdolnos¢ finansowania projektow inwestycyjnych,

7. Informacje o umowach kredytowych i umowach pozyczki oraz umowach porgczen
i gwarancji Grupy Komputronik S.A.

e Podmiot dominujacy

Kredyty

Informacja o zobowigzaniach Komputronik S.A. z tytutu kredytow i faktoringu wg stanu na dzien 30 wrzesnia
2013 roku.

przyznane zadtuzenie na Teitilii
Nazwa Banku | Rodzaj kredytu |limity w tys. | Waluta | dzien w tys. spiaty
PLN PLN P
: ; kredyt w rachunku
Bank Millennium S.A. biezacym 15000 PLN 9 002 09-2014
Bank Millennium S.A. | kredyt rewolwingowy 15 000 PLN 14 332 03-2014
kredyt w rachunku
BGZ SA. HInB&EGm 15000| PLN 13 584 07-2014
Bre Bank S.A. kredyt inwestycyjny 25000 PLN 1337 01-2014
kredyt w rachunku
Bre Bank S.A. Hiesaeym 20000 PLN 18 654 07-2014
Bre Bank S.A. kredyt odnawialny 800 PLN 800 07-2014
Bre Bank SAA. "i]m" na zobowigzania 15000| PLN 14 993 01-2015
andlowe
Bank Millennium S.A. | faktoring standardowy 6 000 PLN 3811 01-2014
Bank Millennium S.A. | faktoring odwrotny 10 000 PLN 9991 09-2014
Ei WBK Faklor Sp2 | rautoring standardowy 10000 PLN 6186 n/o
kredyt obrotowy w 4
BZWBK S.A. rachiuinku blezgcym 6000| PLN 5753 08-2014
BZ WBK S A. kredyt obrotowy 5000 PLN 4 966 08-2014
Ei WBK Faktor 8p.z | ¢ 16ring odwrotny 2000 PLN 1998 nlo
Ponad to patrz: Sprawozdanie finansowe
Instrumenty diuzne
Patrz: Sprawozdanie finansowe.
Pozyczki
Patrz: Sprawozdanie finansowe.
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Gwarancje i poreczenia

Patrz: Sprawozdanie finansowe.

8. Informacje o umowach znaczacych dla dziatalnosci gospodarczej Grupy Komputronik
i toczacych sie postepowaniach sadowych

1) Realizacja postanowien umowy inwestycyjnej prezentowana jest wediug nastepujacej konwencji :
postanowienie, realizacia w poprzednich okresach sprawozdawczych, biezacym okresie
sprawozdawczym i zdarzenia po dacie bilansu - patrz sprawozdanie finansowe p. 3.

2) Dnia 4 pazdziernika 2013 roku dokonano wyptaty dywidend w jednostce dominujacej za rok obrotowy
zakonczony 31 marca 2013 roku zgodnie z uchwata Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia
11 wrzesnia 2013 roku w wartosci ogélem 1.009 tys. zt. Na dzien dywidendy jednostka dominujaca
posiadata akcje wiasne w ilosci 59.833 szt. z ktérych dywidenda nie zostata wyptacona.

3) Dnia 12 listopada 2013 roku jednostka dominujaca zawarla aneks do umowy Elektronicznej Zaptaty
Zobowigzan z BRE Bank S.A., ktorego przedmiotem bylo wydiuzenie terminu obowigzywania limitu
udzielonego na regulowanie zobowigzan handlowych Spotki w wysokosci 15.000.000,00 PLN (stownie
pietnascie milionéw zlotych) do dnia 31 stycznia 2015 roku. Zabezpieczeniem Umowy jest weksel
in blanco z deklaracjg wekslowa. Oprocentowanie Umowy oparte jest o stawke WIBOR 1M powigkszony
0 marz¢ banku. Umowa nie zawiera postanowien odbiegajacych od standardowych warunkow
stosowanych przy tego rodzaju kontraktach kredytowych.

4) W dniu 25 listopada 2013 roku Prezes Zarzadu Komputronik SA powzigt informacje o wniesieniu
subsydiarnego aktu oskarzenia przez pefnomocnika Clean & Carbon Energy S.A. przeciwko Czionkom
Zarzadu Komputronik, ktérzy pelnili te funkcje w 2010 roku. Sprawa dotyczy rzekomego narazenia
Clean & Carbon Energy SA oraz EI-Corn sp. z 0.0. na straty finansowe wynikajace m.in. z wykorzystania
dwoch weksli z wystawienia Karen S.A. (obecnie Clean & Carbon Energy SA) oraz zawyzenia wartosci
spotki publicznej, co do ktérej publicznie byly znane wszelkie informacje o charakterze prawnym
i gospodarczym (w sprawozdaniach okresowych). Sprawa byta dokladnie badana czterokrotnie przez
prokuratury poznanskie i warszawskie, kazdorazowo z zawiadomienia ziozonego przez grupe
prawnikow i innych oséb pod kierownictwem Stanistawa Paszynskiego. Sprawy te kazdorazowo
konczyly sie odmowa wszczecia postepowania lub byly umarzane przez prokuratury, ktére nie
dopatrzyly sie zadnych przestanek, ktére mogg $wiadczy¢ o popetnieniu czynéw zabronionych. Zgodnie
Z konstrukcjg systemu prawnego, po dwukrotnym umorzeniu sprawy przez Prokurature Okregowg
w Warszawie, technicznie mozliwe jest skierowaniu przeciwko obwinianym osobom subsydiarnego aktu
oskarzenia. Wiasnie takiego instrumentu prawnego uzy! pefnomocnik Clean & Carbon Energy S.A.
Ponizej Spolka przedstawia szczegdtowe informacje na temat czynnosci podejmowanych w zwigzku
z przedmiotowg sprawa.

Peinomocnik rzekomo pokrzywdzonych spofek i oséb zarzuca niekorzystne rozporzadzenie mieniem na
szkode Texass Ranch Company Sp. z 0.0. i Haliny Paszynskiej, Stanistawa Paszynskiego m.in. poprzez
zawyzenie wartosci spotki Karen S.A., ukrywanie weksli czy bezprawno$¢ egzekucji prowadzonej na
podstawie nakazu zapfaty uzyskanego w oparciu o weksel na kwote 4 min zi czy dochodzeniu zaptaty
z weksla na kwote 5 min zt.
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Juz wezesniej w tej sprawie w dniu 11 maja 2011 r. Prokuratura Rejonowa Poznan Grunwald odmowita
wszczecia Sledztwa w sprawie oszustwa, ktére miato rzekomo polegac na bezprawnym wezwaniu CCE
do zaptaty weksli na kwoty 5 min zt i 4 min zt. W dniu 17 maja 2011 r. Prokuratura Rejonowa Poznan
Grunwald réwniez odméwila wszczecia Sledztwa przywlaszczenia przez reprezentantow
Komputronik S.A. praw majatkowych z weksli wystawionych przez Karen S.A. na szkode El-Comn
Sp.zo.0. poprzez ich niewydanie. Sad Okregowy w Poznaniu utrzymat w mocy obie decyzje
prokuratury.

W dniu 20 wrzesnia 2011 roku Sad Okregowy w Poznaniu wydal, jak sie okazato pozniej prawomocny
i ostateczny, wyrok w sprawie prawidiowosci wykorzystania wierzytelnosci wekslowej wynikajace;
z jednego z przytaczanych weksli jako podstawe do kompensaty pewnych zobowigzan handlowych na
kwote ok. 1,8 min zt, ktore to Komputronik prawidiowo skompensowat.

Nastepnie rzekomi pokrzywdzeni powigzani ze Stanisfawem Paszynskim zainicjowali postepowanie
przygotowawcze prowadzone przez Prokurature Okregowa w Warszawie, ktéra w dniu 21 sierpnia
2012 roku, ktéra ostatecznie umorzyla $ledztwo w sprawie popelnienia czynéw zabronionych, w tym
wprowadzenia w bfad, na szkode Clean & Carbon Energy SA i innych oséb dokonanego przy zawieraniu
umowy inwestycyjnej przez Komputronik S.A.

Peinomocnicy przeciwnika, prawdopodobnie na polecenie Stanistawa Paszynskiego, ktéry nie mogac
sig pogodzi¢ z niekorzystnymi rozstrzygnigciami, wszczeli postepowanie zazaleniowe przez Sadem
Okregowym w Warszawie. Sad Okregowy nakazal prokuraturze ponowne czynno$ci procesowe
i dokonanie uzupetnienia materiatéw i dalej jego ostateczng ocene. W wyniku tego uzupetniajacego
postepowania, Prokuratura Okregowa w Warszawie w dniu 30 wrze$nia 2013 roku ponownie umorzyla
Sledztwo w tej samej sprawie w odniesieniu do wszystkich zarzucanych czynéw.

W ocenie Prokuratury Okregowej, jak czytamy w uzasadnieniu Prokuratora Okregowego (w niniejszym
opisie wykorzystane zostaly liczne cytaty z uzasadnienia), nie mogto doj$¢ do oszustwa, gdyz w umowie
inwestycyjnej nie doszlo do zadnego rozporzadzenia mieniem, bowiem strony zobowiazaly sie jedynie
do podjecia szeregu dziatan gospodarczych. Umarzajac sprawe stwierdzono, ze podmioty zwigzane
ze Stanistawem Paszynskim osiggnely zamierzony cel, gdyz nabyly wierzytelnosci Techmex S.A., objely
akcje wyemitowane przez Karen S.A. i przejely kontrole nad spotkg Karen S.A. Nie mogto tez dojsé do
zawyzenia wartosci zadnych aktywow, w tym w szczegdlnosci sklepu internetowego, gdyz wycena
wynikajaca z ksiag rachunkowych Karen S.A. byla znana Pani Agnieszce Bednarskiej reprezentujacej
Texass Ranch Company Sp. z 0.0. — inwestora — przed zawarciem Umowy Inwestycyjnej w dniu 24 lipca
2010 roku. Natomiast Halina Paszynska w ogéle z wycenami nie zapoznawala sie, wiec jest oczywistym,
ze nie mogta zosta¢ wprowadzona w btad. W odniesieniu do kwestii oszustwa na szkode Stanistawa
i Haliny Paszynskich przy zawarciu umowy sprzedazy nieruchomos$ci w zamian za przelanie na
kontrolowany przez nich El-Corn Sp. z 0.0. wierzytelnosci naleznych Komputronik S.A. od
Techmex S.A., stwierdzono brak znamienia wprowadzenia w blad oraz niekorzystnosci
w rozporzgdzeniu mieniem. Podnoszone przez matzenstwo Paszynskich, jak i CCE oraz EI-Corn
Sp.zo.0. stanowisko, ze weksle wystawione przez Karen zabezpieczaly nabytg wierzytelnos¢
Techmex S.A. i miaty by¢ wydane przez Komputronik S.A. spétce EI-Com, jest ich subiektywng ocena,
nie znajdujaca potwierdzenia w zapisach zawartych umow, ktore nie przewidywaly zadnych
rozstrzygnie¢ w sprawie weksli, jak rowniez wylaczyly mozliwos¢ dodatkowych ustnych ustalen
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dotyczacych przedmiotu umowy z uwagi na zastrzezenie formy szczegolnej pod rygorem niewaznosci
wymaganej do zmiany umowy. Fakt istnienia niewykupionych weksli Techmex S.A. nabytych przez
Komputronik S.A. byl im znany od samego poczatku negocjacji w sprawie przejecia Karen S.A. Zatem
strony umowy inwestycyjnej jak i sprzedazy nieruchomosci z dnia 30 lipca 2010 roku posiadaly peing
wiedzg o niewykupionych wekslach Karen S.A. oraz Ze nie stanowig one elementu umowy
inwestycyjnej. Wobec tego réwniez zarzuty dotyczace ukrywania weksli byly niezasadne, tym bardziej,
ze zawiadamiajgcy wiedzieli gdzie sie one znajdowaly. Odno$nie dopatrywania si¢ oszustwa czy
usitowania oszustwa przez Komputronik S.A. w zwigzku z prowadzeniem spraw o zaplate przeciwko
CCE oraz zabezpieczenia komorniczego roszczen Komputronik S.A. stwierdzono, ze dochodzenie
roszczen przed sadem nie jest przestepstwem, a najbardziej pozadang metoda rozwigzywania sporow.
Poddajac z kolei analizie pisma procesowe Komputronik S.A. nalezy stwierdzi¢, ze podawane fakty sg
prawdziwe: Ze Karen Notebook S.A. wystawita weksle platne na zlecenie Techmex S.A., ktére nabyt
Komputronik S.A. i ktérych ani Karen S.A., ani Karen Notebook S.A., ani Clean & Carbon Energy S.A.
nie wykupity w caloSci. Kwestia czy zobowigzania wekslowe CCE wygasty wskutek sprzedazy przez
Haling i Stanistawa Paszyhskich nieruchomosci na rzecz Komputronik w zamian za przelew
wierzytelnosci Techmex S.A. na rzecz El-Com Sp. z 0.0. jest nieoczywista, zatem ocena prawna tej
kwestii nalezy do sadu rozstrzygajacego sprawy gospodarcze w niniejszej sprawie. Ostatecznie rowniez
w sprawie egzekucji komorniczej prokurator stwierdzil, ze Komornik dokonujac zajecia mienia CCE
dziatat zgodnie z obowigzujacymi przepisami i nie byl w zaden sposéb wprowadzany przez kogokolwiek
w blad, gdyz korzystat z informacji dostepnych w oficjalnych dokumentach korporacyjnych spotek
publicznych. Jak dalej uzasadnia Prokurator: sformutowane zarzuty sq jedynie subiektywng oceng
pogladéw wyrazong przez zawiadamiajacych, nie znajdujacy jednak potwierdzenia w zapisach umow.
Natomiast teza przeciwna, stawiana przez Komputronik S.A. jest potwierdzona zapisami umow
zawartych na pismie pod rygorem niewaznosci.

Podkreslenia wymaga, ze postepowanie przygotowawcze nie doprowadzito do postawienia jakiekolwiek
zarzutu obecnym i bylym reprezentantom Komputronik S.A. w zwiazku z negocjowaniem i zawarciem
umowy inwestycyjnej, pomimo wielokrotnego zaskarzania decyzji prokuratoréw i sadow.

Wykorzystujac zatem uprawnienie przewidziane w systemie prawa rzekomi pokrzywdzeni przegrywajac
sprawy w sadzie gospodarczym o zaplate z tytulu weksli, postanowili wykorzystaé instytucje
subsydiarnego aktu oskarzenia przenoszac spér o charakterze czysto cywilnoprawnym na droge
postepowania wg KPK. Wedlug petnomocnikow prawnych Komputronik S.A. sprawa wielokrotnie byla
przedmiotem badania przez prokuratury i nie wykazata nieprawidtowosci, wiec prawdopodobienstwo jej
przegrania przez Komputronik S.A. jest niemal zerowe. W ocenie Zarzadu Emitenta sprawa ma zatem
jedynie na celu utrzymanie stanu uwikfania cztonkéw zarzadu w postepowania o charakterze prawnym,
bez realnych szans na uzyskanie niekorzystnych wobec siebie rozstrzygniet.

9. Informacje o umowach znanych Zarzadowi Komputronik S.A., zawartych w ciagu 2013
roku, jak réwniez po dniu bilansowym, w wyniku ktérych w przysziosci moga
nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych
akcjonariuszy Grupy

31
SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ KOMPUTRONIK S.A. ZA | POLROCZE ROKU OBROTOWEGO 2013/2014



ok
Komp u tron ,k f‘* www.komputronik.com

Zarzgd Komputronik S.A., poza programem motywacyjnym opisanym w pkt. 1.2.4 Sprawozdania, nie posiada
wiedzy na temat innych uméw, zawartych w ciggu 2013 roku, w wyniku ktérych moga w przysziosci nastapié
zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy Komputronik S.A.

10. Oswiadczenia Zarzadu Spotki dominujacej Grupy Kapitatowej.

Zarzad Komputronik S.A. odwiadcza wedle swojej najlepszej wiedzy, ze sprawozdanie finansowe za pierwsze
pofrocze 2013 roku i dane poréwnywalne zostaly sporzadzone zgodnie z obowigzujacymi zasadami
rachunkowosci, odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg oraz wynik
finansowy Grupy Kapitatowej Komputronik S.A.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Komputronik S.A. zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggniec,
jak rowniez sytuacje Spotki, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Zarzad Komputronik S.A. oswiadcza, Zze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy
przegladu sprawozdania finansowego za 2013 rok zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa. Biegli rewidenci
dokonujacy badania sprawozdania finansowego spetniali warunki do wydania bezstronnej i niezaleznej opinii
z badania, zgodnie z wiasciwymi przepisami prawa krajowego.

11. Oswiadczenie o stosowaniu zasad tadu korporacyjnego przez Komputronik S.A.
w roku rachunkowym 2013

Niniejsze o$wiadczenie sporzadzono zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa
niebedacego panstwem czlonkowskim).

1) Wskazanie zbioru zasad tadu korporacyjnego, ktéremu podlega spotka Komputronik S.A. oraz
miejsca gdzie tekst zbioru jest publicznie dostepny wraz z informacja odnosnie przestrzegania
postanowien zasad tadu korporacyjnego

W roku rachunkowym 2013, spotka Komputronik S.A. przestrzegala wigkszosci zasad fadu korporacyjnego
zawartych w ,Dobrych praktykach spotek notowanych na GPW”, ktére zostaly zawarte w zatgczniku do
Uchwaly nr 19/1307/2012 Rady Nadzorczej Gieldy Papierow Wartosciowych S.A. z dnia 21 listopada
2012 roku. Pelny dokument dostepny jest na stronie relacji inwestorskich Komputronik S.A. pod adresem
http://www.komputronik.com/content/241/Relacje-Inwestorskie/Spolka/Lad-korporacyjny.html

2) Wskazanie zasad fadu korporacyjnego rekomendowanych przez GPW, ktére nie byly stosowane
przez Komputronik S.A. wraz ze wskazaniem przyczyn tego odstapienia

= Zasadal5

Spotka publikuje dane dotyczace wynagrodzen osob pelnigcych funkcje w statutowych organach
zgodnie z obowigzujacymi zasadami uregulowanymi przez przepisy prawa handlowego i wewngtrznymi
regulacjami, wigc nie stosuje zalecen Komisji Europejskiej nr 2004/913/WE i 2009/385/WE;
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Komputron'k f: www.komputronik.com

= Zasadal9

Spotka informuje, Zze aktualny skiad organéw statutowych nie gwarantuje zréwnowazonego udziatu
kobiet i mezczyzn. Obsada stanowisk nastepuje w drodze wyboru przez rade nadzorczg i Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy dziafajacych niezaleznie od Spoiki.

= Zasada ll. ust. 1 pkt. 9a

Spotka do tej pory nie stosowata zapisu przebiegu obrad Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
w formie audio lub audio i video. Spétka nie otrzymala do tej pory od Zadnego z akcjonariuszy zapytania
w tej sprawie. Rowniez ilos¢ podmiotow rejestrujacych sie na WZA jest niewielka i nieznacznie odbiega
od liczby podmiotéw stanowigcych tacznie dominujgcych akcjonariuszy.

= Zasada ll. ust. 1 pkt 14

Spotka informuje, Ze nie zostat wprowadzony formalny nakaz dotyczaca zmiany podmiotu uprawnionego
do badania sprawozdar finansowych z okreslong czgstotliwoscia. Niezaleznie od powyzszego, Spoétka
respektuje ten aspekt Dobrych Praktyk poprzez regularng zmiane podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych, ktére sg wylaniane w drodze konkursu ofert, z uwzglednieniem przede
wszystkim czynnika najwyzszej reputacii, jaka moze legitymowac sie startujacy w konkursie audytor.

= Zasada |l ust. 2

Spotka nie zapewnia funkcjonowania strony internetowej spélki w jezyku angielskim, jednak na
sporadyczne zapytania kontrahentow i akcjonariuszy, kazdorazowo tiumaczy dowolne publikacje
i dokumenty na jezyk angielski z pomocg tlumaczy przysieglych. Spotka rozwaza publikacje wybranych
najwazniejszych raportow i sprawozdan w jezyku angielskim w kolejnych okresach.

= Zasada V. ust. 10 pkt1i2

Spotka nie wprowadzita praktyki transmisji obrad zgromadzenia w czasie rzeczywistym czy dwustronnej
komunikacji, w ramach ktorej akcjonariusze mogg wypowiedzie¢ sie w toku obrad walnego
zgromadzenia przebywajac w miejscu innym niz obrady. Powody sg tozsame jak te wskazane
w wyjasnieniu dotyczacym Zasady II. Ust. 1 pkt. Sa.

Opis gtéwnych cech stosowanych w Komputronik S.A. systeméw kontroli wewnetrznej i zarzadzania
ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan finansowych i skonsolidowanych
sprawozdan finansowych

Komputronik S.A. posiada system kontroli wewnetrznej w zakresie prowadzenia rachunkowosci
i sporzadzania sprawozdan finansowych, zapewniajacy rzetelne i jasne przedstawianie sytuaci
finansowe] i majatkowe] Spotki. Nadzér nad przedmiotowym systemem sprawuje Zarzad
Komputronik S.A oraz kazdorazowo wyznaczane osoby prowadzace aktywny kontroling finansowy
i operacyjny. System kontroli wewnetrznej w zakresie, w jakim wiaze sie ona ze sprawozdaniem
finansowym, obejmuje w szczegélnosci kontrole proceséw zakupu i sprzedazy oraz obrotu $rodkami
pienieznymi oraz sposob ich ksiegowania. Spotka wdrozyta i stosuje odpowiednie metody
zabezpieczania dostepu do danych ikomputerowego systemu ich przetwarzania, w tym
przechowywania oraz ochrony ksigg rachunkowych idokumentacji ksiegowej. Spétka wdrozyta
zintegrowany system do zarzadzania archiwizacjg danych, ktéry przewiduje tworzenie regularnych kopii
zapasowych wszelkich wrazliwych danych oraz przechowywanie ich daleko poza siedzibg spotki
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w bardzo dobrze zabezpieczonych ,skarbcach danych”, ktéra to ustuga realizowana jest przez podmiot
zewnetrzny. Komputronik S.A. posiada zatwierdzong przez Zarzad dokumentacje, ktora opisuje przyjete
zasady (polityke) rachunkowosci, wynikajaca z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci,
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacii
ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych
Standardach stosownie do wymogow ustawy o rachunkowosci i przepisow wykonawczych wydanych na
jej podstawie. Roczne sprawozdania finansowe Spotki poddawane sg badaniu, za$§ sprawozdania
potroczne przegladowi przez podmiot posiadajacy stosowne uprawnienia, wybrany przez Rade
Nadzorczg w drodze wylonienia zwyciezcy konkursu ofert. Sprawozdania Komputronik S.A. sg
publikowane zgodnie z wiasciwymi przepisami prawa.

12. Informacje na temat uméw z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych

e Podmiot dominujacy

a) Nazwa podmiotu: Deloitte Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.

b) Data zawarcia umowy o dokonanie badania rocznego, jednostkowego sprawozdania finansowego
za 2013 rok, a takze dokonanie badania rocznego, skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za 2013 rok, przeglad jednostkowego, $rédrocznego sprawozdania finansowego za | péirocze
2013 roku oraz przeglad skonsolidowanego, $rédrocznego sprawozdania finansowego za
| péirocze 2013 roku: 27 wrzesnia 2013 roku. Przedmiotowa umowa obejmuje okresy potrzebne
na wykonanie wyzej wymienionych ustug.

c) Wartos¢ wynagrodzenia naleznego za przeglad jednostkowego $rédrocznego sprawozdania
finansowego oraz przeprowadzenie badania rocznego sprawozdania finansowego za 2013 rok:
63 000 PLN + VAT.

d) Wartos¢ wynagrodzenia naleznego za przeglad Srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2013 rok:

26 000 PLN + VAT.
Wojciech Mf
Pri arzadu

Cztonek Zarzadu {!Dyrektor Finansowy

Poznar, dnia 27 listopada 2013 roku
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