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SKONSOLIDOWANY BILANS -

31.03.2018 01.04.2017
AKTYWA Nr noty 31.03.2019 (Przeksztatcone*) | (Przeksztatcone*)
Aktywa trwate
Wartosc firmy 7 24 501 24 501 24 501
Wartosci niematerialne 8 29477 23164 19563
Rzeczowe aktywa trwate 9 56 175 57 285 55011
Nieruchomosci inwestycyjne 11 31755 12 246 29 686
Naleznosci i pozyczki 12 2707 2150 47 200
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 22 67 310 239
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 13 - - 1075
Aktywa trwate razem 144 682 119 656 177 275
Aktywa obrotowe
Zapasy 14 217 485 232 688 263 083
Aktywa z tytutu umoéw z klientami 23 14 641 - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 15 102 827 103 867 104 752
Pozostate naleznosci 15 17 381 31131 24 436
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 243 158 2 446
Pozyczki 12 7 499 5193 7217
Pochodne instrumenty finansowe 12 112 109 808
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe** 12 13624 25 896 -
Krdtkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 22 2367 7532 2192
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 16 11299 10111 21472
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 17 - 770 770
Aktywa obrotowe razem 387 478 417 455 427 176
Aktywa razem 532160 537111 604 451

* dane poréwnawcze zostaty przeksztatcone - patrz Nota 3.
** prawa majatkowe do nabycia nieruchomosci wynikajace z ugody z dnia 7 listopada 2017, szerzej opisanej w Nocie 33.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GK KOMPUTRONIK
ZA OKRES OD 1 KWIETNIA 2018 ROKU DO 31 MARCA 2019 ROKU 3/80

(wszystkie dane w tysigcach zitotych, o ile nie podano inaczej)



SKONSOLIDOWANY BILANS (CD.)

o X
Komputronik+*

ijﬁ‘l—

31.03.2018 01.04.2017
PASYWA Nr noty 31.03.2019 (Przeksztatcone*) | (Przeksztatcone*)
Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy 18 979 979 979
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 18 76 842 76 842 77 175
Pozostate kapitaty 18 17 465 17 265 17 112
Zyski zatrzymane: 18 69 070 62 415 104 965
- zysk z lat ubiegtych 61153 100 012 91267
i Zy.‘c’k (St.rata) netto przy[.’adaja.cy - 7917 (37 597) 13 698
akcjonariuszom jednostki dominujacej
Rdznice kursowe z przeliczenia (1) - -
Kaplt.af \fvfas'ny przypadajacy akcjonariuszom jednostki 164 355 157 501 200 231
dominujgcej
Udziaty niedajgce kontroli 18 410 668 782
Razem kapitat wtasne 164 765 158 169 201 013
Zobowigzania
Zobowigzania dtugoterminowe
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 12 - 44 000 44 000
Leasing finansowy 10 2483 2238 1261
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 13 5110 4172 -
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 22 1742 655 1580
Zobowigzania dtugoterminowe razem 9335 51 065 46 841
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 21 202 906 228 455 266 618
Pozostate zobowigzania 21 44 677 39028 37177
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 267 320 394
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 12 100 096 48 002 39 226
Leasing finansowy 10 1360 1266 958
Pochodne instrumenty finansowe 12 77 398 1113
Zobowigzania i rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych 19 6318 6715 6 046
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 22 2 359 3693 5065
Zobowigzania krotkoterminowe razem 358 060 327 877 356 597
Zobowigzania razem 367 395 378942 403 438
Pasywa razem 532160 537111 604 451

* dane poréwnawcze zostaty przeksztatcone - patrz Nota 3.
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od 2018-04-01

od 2017-04-01

(wszystkie dane w tysigcach zitotych, o ile nie podano inaczej)

Nrnoty | 402019-03-31| do 2018-03-31
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 2 1997 717 2 044 825
Przychody ze sprzedazy ustug 122 844 82 565
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 1874873 1962 260
Koszt wtasny sprzedazy 24 1772 203 1823 527
Koszt sprzedanych ustug 24 55947 10 045
Koszt sprzedanych towardw i materiatéw 24 1716 256 1813482
Zysk brutto ze sprzedazy 225514 221 298
Koszty sprzedazy 24 180014 178 237
Koszty ogdlnego zarzadu 24 28 005 28 156
Pozostate przychody operacyjne 24 5975 3639
Pozostate koszty operacyjne 24 6 847 8989
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 16 623 9 555
Przychody finansowe 25 2010 4448
Koszty finansowe 25 7922 49911
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 10711 (35 908)
Podatek dochodowy 26 2835 1545
Zysk (strata) netto 7876 (37 453)
Zysk (strata) netto przypadajacy:
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 7917 (37 608)
- podmiotom niekontrolujagcym (41) 155
ZYSK (STRATA) NETTO NA JEDNA AKCJE ZWYKLA (PLN)
Nr noty od 2018-04-01 | od 2017-04-01
do 2019-03-31 | do 2018-03-31
27
- podstawowy 27 0,80 (3,82)
- rozwodniony 27 0,80 (3,82)
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GK KOMPUTRONIK
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW -

od 2018-04-01 | od 2017-04-01
do 2019-03-31 | do 2018-03-31
Zysk (strata) netto 7 876 (37 453)
Inne catkowite dochody

Sktadniki, ktore nie zostangq przeniesione w poZniejszych

okresach do rachunku zyskoéw i strat

Nr noty

Przeszacowanie rzeczowych aktywéw trwatych 246 366
Podatek dochodowy dotyczacy sktadnikow, ktére nie zostang

przeniesione do rachunku zyskéw i strat w pdzniejszych (49) (69)
okresach

Sktadniki, ktére moggq zosta¢ przeniesione w poZniejszych
okresach do rachunku zyskow i strat

Réznice kursowe z wyceny jednostek dziatajacych za granica - 11
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu 197 308
Catkowite dochody 8073 (37 145)
Catkowite dochody przypadajace:

- akcjonariusza podmiotu dominujgcego 8114 (37 300)
- podmiotom niekontrolujacym (41) 155
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Kapitat przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

Kapitat
Nr . zapasowY ze . Réznice .Ud2|.a’ry Kapitat
Kapitat sprzedazy Pozostate Zyski kursowe z niedajace
noty . - . Razem ) . A wiasny razem
podstawowy | akcji powyzej kapitaty zatrzymane przeliczenia kontroli
ich wartosci
minimalnej
Saldo na dzieri 31-03-2018 979 76 842 17 265 66 969 162 055 - 668 162 723
9Z)mlany zasad (polityki) rachunkowosci (wptyw MSSF i i i (1119) (1119) i i (1119)
Korekta btedu - - - (4 551) (4 551) - - (4 551)
Saldo po zmianach 979 76 842 17 265 61299 156 385 - 668 157 053
Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01-04-2018 do 31-03-2019
Dywidendy - - - - - - (217) (217)
Inne zmiany - korekty w wyniku lat ubiegtych - - 3 (146) (143) (1) - (144)
Razem transakcje z wtascicielami - - 3 (146) (143) (1) (217) (361)
Zysk netto za okres od 01-04-2018 do 31-03-2019 - - - 7917 7917 - (41) 7 876
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu za okres
od 01-04-2018 do 31-03-2019 18 i i 197 i 197 i i 197
Razem catkowite dochody - - 197 7917 8114 - (41) 8073
Saldo na dzien 31-03-2019 979 76 842 17 465 69 070 164 356 (1) 410 164 765
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GK KOMPUTRONIK
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SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM (CD.) -

Kapitat przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej
Kapitat
Nr . zapasowY ze . Rdznice I.szifaly Kapitat
noty Kapitat sprzedazY . Pozo.stafe Zyski Razem kurs.owe z medajac.e whasny razem
podstawowy | akcji powyzej kapitaty zatrzymane przeliczenia kontroli
ich wartosci
minimalnej

Saldo na dzier 31-03-2017 979 77 175 2620 103 896 184 670 - 782 185 452
ér;;iny zasad (polityki) rachunkowosci/ korekta i i 14 492 1069 15 561 i i 15 561
Saldo po zmianach 979 77 175 17 112 104 965 200 231 - 782 201013
Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01-04-2017 do 31-03-2018
Emisja akcji - (333) - - (333) - - (333)
Dywidendy - - - - - - (269) (269)
Inne zmiany - korekty w wyniku lat ubiegtych - - (155) (388) (543) - - (543)
Razem transakcje z wtascicielami - (333) (155) (388) (876) - (269) (1 145)
Zysk netto za okres od 01-04-2017 do 31-03-2018 - - - (37 608) (37 608) - 155 (37 453)
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu za
okres od 01-04-2017 do 31-03-2018 18 j j 308 j 308 j j 308
Razem catkowite dochody - - 308 (37 608) (37 300) - 155 (37 145)
Saldo na dzien 31-03-2018 979 76 842 17 265 66 969 162 055 - 668 162 723
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od 2018-04-01

od 2017-04-01

Nrnoty | 402019-03-31| do2018-03-31
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci Operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 10711 (35908)
Korekty
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate 6 788 6 805
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce wartosci niematerialne 5904 5863
Zmiana wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych 329 (180)
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci aktywow 394 i
finansowych
Zysk (strata) ze sprzedazy niefinansowych aktywoéw trwatych 583 177
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych (3) (104)
Koszty odsetek 4226 3579
Przychody z odsetek i dywidend (470) (322)
Inne korekty (1928) (3 560)
Korekty razem 15 823 12 258
Zmiana stanu zapaséw 15203 30395
Zmiana stanu aktywoéw z tytutu umow z klientami (14 641) -
Zmiana stanu naleznosci 13 885 41 390
Zmiana stanu zobowigzan (18 597) (35 643)
Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych 5032 (7 015)
Zmiany w kapitale obrotowym 882 29127
Zaptacony podatek dochodowy (1906) 2 368
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 25510 7 845
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci Inwestycyjnej
Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych (10 394) (10 167)
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywdw trwatych (7 109) (8 865)
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 791 229
Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych (3 003) -
Wptywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych 740 -
Wydatki netto na nabycie jednostek zaleznych 5 89 -
Otrzymane spfaty pozyczek udzielonych 1015 1137
Pozyczki udzielone (9579) (3 483)
Otrzymane odsetki 25 217 -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (27 233) (21 149)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci Finansowej
Wptywy netto z tytutu emisji akcji - (333)
Woptywy z tytutu zaciggniecia kredytéw i pozyczek 8261 10 092
Sptata kredytow i pozyczek (167) (1786)
Sptata zobowiazan z tytutu leasingu finansowego (956) (2 920)
Odsetki zaptacone 22 (4 226) (2770)
Dywidendy wyptacone 27 - (444)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 2912 1839
Zmlzfna nett? stanu srodkow pienigznych i ich 1189 (11 465)
ekwiwalentow
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 10111 21524
Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych (1) 52
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 11299 10111

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GK KOMPUTRONIK
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DODATKOWE INFORMACJE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Informacje ogéine
a) Informacje o jednostce dominujacej

Jednostkg dominujgcg Grupy Kapitatowej Komputronik S.A. [dalej zwana ,Grupg Kapitatowg”, ,Grupg”’] jest
Komputronik S.A [dalej zwana ,Spétkg dominujacg”].

Spodtka dominujgca zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 11.12.2006 r. Spétka dominujgca jest wpisana do
rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego w Sgdzie Rejonowym dla miasta Poznania, Nowe Miasto
i Wilda w Poznaniu — VIII Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000270885. Spétce dominujgcej nadano
numer statystyczny REGON 634404229. Akcje Spotki dominujgcej sg notowane na Warszawskiej Gietdzie
Papieréw Wartosciowych.

Siedziba Spotki dominujgcej miesci sie przy ul. Wotczynskiej 37 w Poznaniu, 60-003 Poznan. Siedziba Spofki
dominujacej jest jednoczesnie podstawowym miejscem prowadzenia dziatalnosci przez Grupe Kapitatowa.

b) Skiad Zarzadu i Rady Nadzorczej Spoétki dominujacej

W sktad Zarzadu Spotki dominujgcej na dzien zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego do
publikaciji tj. 5 lipca 2019 r. wchodzili:

e  Wojciech Buczkowski Prezes Zarzadu
e  Krzysztof Nowak Czionek Zarzadu
W sktad Rady Nadzorczej Spotki dominujacej na dzien 5 lipca 2019 r. wchodzili:
e  Krzysztof Buczkowski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
e Tomasz Buczkowski — Cztonek Rady Nadzorczej
e Ryszard Plichta - Cztonek Rady Nadzorczej
e Jarostaw Wisniewski - Cztonek Rady Nadzorczej
e Jedrzej Bujny - Cztonek Rady Nadzorczej
W okresie sprawozdawczym sktad Zarzgdu oraz sktad Rady Nadzorczej nie ulegat zmianie.
c) Charakter dziatalnosci Grupy
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki dominujacej oraz jej spotek zaleznych jest:
e Pozostata sprzedaz hurtowa PKD 5190Z

e Handel detaliczny, z wytgczeniem sprzedazy pojazdéw samochodowych, motocykli; naprawa artykutéw
uzytku osobistego i domowego PKD 52

e  Produkcja komputeréw i pozostatych urzgdzen do przetwarzania informacji PKD 30022

¢ Reprodukcja komputerowych nosnikéw informacji PKD 22332

o Doradztwo w zakresie sprzetu komputerowego PKD 7210Z

¢ Konserwacja i naprawa maszyn biurowych, ksiegujgcych i sprzetu komputerowego PKD 72502
e Dziatalnos¢ w zakresie oprogramowania PKD 72.2

e Dziatalno$¢ zwigzana z bazami danych PKD 7240Z

e Transmisja danych PKD 6420C

e Dziatalnos¢ zwigzana z informatykg, pozostata PKD 7240Z

e Prace badawczo- rozwojowe w dziedzinie nauk technicznych PKD 7310G

e Budownictwo ogdlne i inzynieria Igdowa PKD 4521.
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Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej Komputronik S.A. zostata objeta Spodtka

dominujgca oraz nastepujgce spotki zalezne:

. L . Udziat Grupy w kapitale:
Nazwa spétki zaleznej Siedziba 31.03.2019 31.03.2018

ACTIVA SA Poznan 100,00% 100,0%
Benchmark Sp. z 0.0. Poznan 80,00% 80,0%
Contanisimo Limited Nikozja (Cypr) 100,00% 100,0%
Idea Nord Sp. z 0.0. Suwatki 100,00% 100,0%
K24 International s.r.o Ostrava (Czechy) 100,00% 100,0%
SIG'NUM Komputronik Spétka Akcyjna Poznan 99,00% 99,0%
Spétka Jawna

Movity Sp. z 0.0. Poznan 70,00% 70,0%
Cogitary Sp. z 0.0. Sp.k. Poznan 80,00% 80,0%
Komputronik APl Sp. z 0.0. Poznan 70,00% 70,0%
KMoc:\;ﬁ:t;g'n;kollLf)s Sp. z 0.0. (dawniej B2C Poznank 100,00% 100,0%
Komputronik Biznes sp. z 0.0. Wroctaw 100,00% 100,0%
Komputronik Signum Sp. z 0.0. Poznan 100,00% 100,0%
SSK Sp. z 0.0. Poznan 100,00% 100,0%
SSK SKA Sp. z 0.0. Poznan 100,00% 100,0%
Komputronik GmbH Berlin (Niemcy) 100,00% 100,0%
IT Tender Sp. z 0.0. Poznan 100,00% 100,0%
L\Ac:?ir:;\lla Sp. z 0. o. (dawniej CCE Projekt Sp. Poznan 100,00% 100,00%
ERP New Sp. z0.0.* Poznan 100,00% 0,00%

*W dniu 16.08.2018 r. Spotka zalezna jednostki dominujacej, Komputronik Biznes Sp. z 0.0., nabyta 100% udziatéw
ERP NEW Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu

W roku obrotowym Emitent zatozyt Fundacje Komputronik, ktéra nie prowadzita istotnej dziatalnosci, wobec czego
odstgpiono od objecia jej konsolidacja.

Na dzien 31.03.2019 r. Grupa nie posiadata udziatéw w jednostkach stowarzyszonych.

Czas trwania Spdétki dominujacej oraz wchodzacych w skfad Grupy Kapitatowej jednostek objetych konsolidacjg
jest nieoznaczony.

e) Zatwierdzenie do publikacji

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone za rok zakonczony 31 marca 2019 (wraz z danymi
poréwnawczymi) zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spétki dominujgcej dnia 5 lipca 2019 r. (patrz
nota 36).

2. Podstawa sporzadzenia oraz zasady rachunkowosci
a) Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej sporzgdzone zostato zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (dalej ,MSSF”), zatwierdzonymi przez Unie¢ Europejska,
obowigzujgcymi na dzien 31 marca 2019 roku.

Walutg funkcjonalng Spdétki dominujgcej oraz walutg prezentacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego jest ztoty polski, a wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano
inaczej). Sprawozdania finansowe spotek zagranicznych dla celdw konsolidacji przeliczane sg na walute polskg
wedtug zasad zaprezentowanych ponizej w zasadach rachunkowosci.

Kontynuacja dziatalnosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Grupe w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez Grupe. Zarzad jednostki dominujacej, przyjmujac zatozenie kontynuacji
dziatalnosci, uwzglednit ryzyka zwigzane z finansowaniem dziatalnosci Spotki szerzej opisane w notach 32.2, 32.3
oraz 34.
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b) Zmiany standardéw lub interpretacji

Nowe i zmienione standardy do zastosowania po raz pierwszy w sprawozdaniu finansowym za 2018 rok

Od 1 stycznia 2019 roku obowigzuja nastepujace nowe lub zmienione standardy i interpretacje wydane przez Rade
Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci (RMSR) Iub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowe;j
Sprawozdawczosci Finansowe;j:

e MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” — zatwierdzony w UE w dniu 22 listopada 2016 roku (obowigzujgcy
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

e MSSF 15 ,,Przychody z umoéw z klientami” oraz zmiany do MSSF 15 ,,Data wejscia w zycie MSSF 15" —
zatwierdzony w UE w dniu 22 wrzesnia 2016 roku (obowigzujgcy w odniesieniu do okresdw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku i po tej dacie),

e MSSF 16 ,,Leasing” — zatwierdzony w UE w dniu 31 pazdziernika 2017 roku (obowigzujgcy w odniesieniu do
okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

Nowe standardy oraz zmiany do istniejacych standardéw, jakie zostaly juz wydane przez RMSR i
zatwierdzone przez Unie Europejska, ale jeszcze nie weszly w zycie

e MSSF 16 ,Leasing” — zatwierdzony w UE w dniu 31 pazdziernika 2017 roku (obowigzujgcy w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” — charakterystyka opcji przedptaty z ujemng kompensatg —
zatwierdzone w UE w dniu 22 marca 2018 roku (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

Zatwierdzajac niniejsze sprawozdanie finansowe, nastepujace nowe standardy oraz zmiany do standardow zostaty
wydane przez RMSR i zatwierdzone do stosowania w Unii Europejskiej, przy czym nie weszly jeszcze w zycie:

Nowe standardy oraz zmiany do istniejagcych standardow, wydane przez RMSR, ale jeszcze nie
zatwierdzone do stosowaniaw UE

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie réznig sie obecnie w znaczacy sposob od regulacji wydanych
przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjgtkiem ponizszych nowych
standardow oraz zmian do standardow, ktére wedtug stanu na dzien 31 marca 2019 r. nie zostaty jeszcze
zatwierdzone do stosowania w UE (ponizsze daty wejscia w zycie odnoszg sie do standardéw w wersji petnej):

e MSSF 14 ,,0Odroczone salda z regulowanej dziatalnosci” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie) — Komisja Europejska postanowita nie rozpoczynac¢
procesu zatwierdzania tego tymczasowego standardu do stosowania na terenie UE do czasu wydania
ostatecznej wersji MSSF 14,

¢ MSSF 17 ,,Umowy ubezpieczeniowe” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2021 roku i po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 ,Inwestycje
w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach” — Sprzedaz lub wniesienie aktywow
pomiedzy inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem oraz pdzniejsze
zmiany ( data wej$cia w zycie zmian zostata odroczona do momentu zakonczenia prac badawczych nad
metodg praw wiasnosci),

e Zmiany do MSR 19 ,,Swiadczenia pracownicze” — zmiana, ograniczenie lub rozliczenie planu (obowigzujgce
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie)

e Zmiany do MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzigciach” —
Dtugoterminowe udziaty w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach (obowigzujgce
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do réznych standardéw ,,Poprawki do MSSF (cykl 2015-2017)” — dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 3, MSSF 11, MSR 12 oraz MSR 23)
ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa (obowigzujg w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GK KOMPUTRONIK
ZA OKRES OD 1 KWIETNIA 2018 ROKU DO 31 MARCA 2019 ROKU 12 /80

(wszystkie dane w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)



o X
Komputronik+*

/
mﬂ/"m_;lﬁ'—
e Zmiany do réznych standardéw ,,Poprawki do MSSF (cykl 2014-2016)” —
dokonane zmiany w ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 1, MSSF 12
oraz MSR 28) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa (zmiany do
MSSF 12 obowigzujg w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub po
tej dacie),

e Interpretacja KIMSF 23 , Niepewnos¢ w zakresie rozliczania podatku dochodowego” (obowigzujgca
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie)

Grupa zamierza wdrozy¢ powyzsze regulacje w terminach przewidzianych do zastosowania przez standardy lub
interpretacje.

Ponizej przedstawiono szczegotowe analizy potencjalnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe
standardow zatwierdzonych do stosowania przez UE, ktére jeszcze nie weszty w zycie: MSSF 16 ,Leasing”
przeprowadzone na dzien publikacji niniejszego sprawozdania.

MSSF 16 ,,Leasing”

MSSF 16 obowiazuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 r. lub po tej dacie i zostat przyjety
przez Unie Europejskg. Zastgpi on obecnie obowigzujgcy standard MSR 17 oraz interpretacje KIMSF 4, SKI 15,27.
Grupa zastosuje MSSF 16 od 1 kwietnia 2019 r.

Nowy standard wprowadza jeden model ujecia leasingu w ksiegach rachunkowych leasingobiorcy, zbiezny
z ujeciem leasingu finansowego w ramach MSR 17. Zgodnie z MSSF 16 umowa jest leasingiem lub zawiera
leasing, jesli przekazuje prawo do kontroli uzytkowania zidentyfikowanego sktadnika aktywdw na dany okres
w zamian za wynagrodzenie. Zasadniczym elementem réznigcym definicje leasingu z MSR 17 i z MSSF 16 jest
wymaog sprawowania kontroli nad uzytkowanym, konkretnym sktadnikiem aktywéw, wskazanym w umowie wprost
lub w sposéb dorozumiany. Przeniesienie prawa do uzytkowania ma miejsce wowczas, gdy mamy do czynienia ze
zidentyfikowanym aktywem, w odniesieniu do ktérego leasingobiorca ma prawo do praktycznie wszystkich korzysci
ekonomicznych, i kontroluje wykorzystanie danego aktywa w danym okresie.

W przypadku gdy definicja leasingu jest spetniona, ujmuje sie prawo do uzytkowania aktywa wraz z odpowiednim
zobowigzaniem z tytutu leasingu ustalonym w wysokosci zdyskontowanych przysztych ptatnosci w okresie trwania
leasingu.

Wydatki zwigzane z wykorzystywaniem aktywéw bedgcych przedmiotem leasingu, dotychczas ujmowane w
wiekszosci w kosztach ustug obcych, beda obecnie klasyfikowane jako koszty amortyzacji oraz koszty odsetek.

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania sg amortyzowane liniowo, natomiast zobowigzania z tytutu umoéw
leasingowych rozliczane na bazie statej stopy procentowe;.

Wplyw MSSF 16 na skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Grupa przeanalizowata wszystkie realizowane umowy zakupu ustug, bez wzgledu na dotychczasowg kwalifikacje,
ktorej celem byto wyselekcjonowanie tych uméw, na podstawie ktérych Grupa uzytkuje sktadniki aktywow nalezgce
do dostawcow, a nastepnie wstepne poddanie kazdej takiej umowy ocenie pod katem spetnienia kryteriow uznania
za leasing zgodnie z MSSF 16.

Grupa jest leasingobiorcg gtownie w przypadku umoéw najmu powierzchni oraz srodkéw transportu.

Na date niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupa zakonczyta prace nad oszacowaniem
wptywu Standardu na bilans otwarcia na dzien 1 kwietnia 2019 roku.

Grupa przyjeta zmodyfikowang metode retrospektywng jako metode wdrozenia standardu MSSF 16, z fgcznym
efektem pierwszego zastosowania niniejszego standardu ujetym w dniu pierwszego zastosowania. tj. 1 kwietnia
2019 r. W konsekwencji dane pordwnawcze nie beda podlegaly przeksztatceniu, natomiast korekty zwigzane z
dostosowaniem do MSSF 16 zostang wprowadzone pod datg 1 kwietnia 2019 roku, jako korekta salda
poczatkowego zyskéw zatrzymanych w dniu pierwszego zastosowania.

Na 1 kwietnia 2019 roku Grupa przyjeta ujecie aktywa w wysokosci zobowigzan skorygowanych o ewentualne
kwoty ujete dotychczasowo w bilansie. Zobowigzania z tytutu leasingu wyceniono w wartosci biezgcej opfat
leasingowych pozostajgcych do zaptaty w dacie rozpoczecia stosowania MSSF 16. Grupa przyjeta do wyliczenia
biezgcej wartosci przysztych ptatnosci z tytutu leasingu krancowsg stope procentowg Grupy w dniu pierwszego
zastosowania na poziomie 3,14%.
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Grupa podjeta decyzje o prezentowaniu aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania w
wyodrebnionej pozycji Bilansu ,Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania”.

Grupa podjeta decyzje o prezentowaniu zobowigzan z tytutu leasingu w wyodrebnionych pozycjach Bilansu
wZobowigzania z tytutu leasingu”.

Grupa podjeta decyzje o zastosowaniu uproszczen w odniesieniu do:

a) leasingdw krotkoterminowych, tj. do 12 miesiecy;

b) leasingdw, w odniesieniu do ktorych bazowy sktadnik aktywéw ma niskg wartos¢ — do 10 tys. zt.

Dla tych umoéw Grupa nie bedzie ujmowata zobowigzan finansowych i odnosnych aktywoéw z tytutu prawa do
uzytkowania. Optaty leasingowe z tego tytutu beda ujmowane jako koszty metodg liniowg w trakcie okresu leasingu.

Szacunkowy wptyw wdrozenia MSSF 16 dla przeanalizowanych uméw na ujecie dodatkowych zobowigzan
finansowych i odnosnych aktywoéw z tytutu prawa do uzytkowania przedstawiajg ponizsze tabele:

01.04.2019

Aktywa trwate

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 30 460
Razem 30 460
Zobowiqzania dfugoterminowe 22218
Zobowigzania z tytutu leasingu 23 960
Rozliczenia miedzyokresowe (1742)
Zobowigzania krétkoterminowe 8242
Zobowigzania z tytutu leasingu 9329
Rozliczenia miedzyokresowe (1087)
Razem 30 460

Wartos¢ aktywow z tytutu prawa do uzytkowania skorygowano o kwoty ujete dotychczasowo w bilansie odnoszace
sie do rozliczenia specjalnej oferty promocyjnej wynikajacej z zawarcia umowy najmu powierzchni magazynowe;.

Grupa planuje przedstawi¢ najwazniejsze ujawnienia wynikajgce z MSSF16 w Srodrocznym sprawozdaniu
finansowym na 30 wrzesnia 2019 r.

Szacuje sie iz pozostate nowe standardy oraz zmiany do istniejgcych standardéw i interpretacji nie miatyby
istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostalyby zastosowane przez Grupe na dzien bilansowy.

Jednoczesnie nadal poza regulacjami przyjetymi przez UE pozostaje rachunkowo$¢ zabezpieczen portfela
aktywow i zobowigzan finansowych, ktérych zasady nie zostaty zatwierdzone do stosowania w UE.

Wpfyw nowych standardéw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy

MSSF 9 ,,Instrumenty finansowe”

Grupa wdrozyta Standard retrospektywnie, bez korygowania danych poréwnawczych, co oznacza, ze dane za rok
2017 oraz 2018 nie sg pordwnywalne, natomiast korekty zwigzane z dostosowaniem do MSSF 9 zostaly
wprowadzone pod datg 1 kwietnia 2018 roku, z odniesieniem wptywu zmian na zyski zatrzymane. Grupa zakonczyta
wdrazanie MSSF 9 i nie oczekuje zadnych dalszych zmian w ocenie wptywu standardu przedstawionego ponize;.
Grupa ujawnita szczegotowe informacje dotyczgce wplywu zastosowania MSSF 9 po raz pierwszy w rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy zakonczony 31.03.2018 r. Nie wystepuja réznice w
zakresie prezentowanego wplywu pomiedzy ostatnim rocznym sprawozdaniem finansowym a sprawozdaniem na
biezacy okres.
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Wptyw wdrozenia MSSF 9 na bilans otwarcia niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania — patrz ponizsze tabele oraz nota 3.

zmiana
zwiekszenie (+)
Kategorie wg 01.04.2018 zmniejszenie (-)
L.p. tytut MSR 39 MSSF 9 MSR 39 | MSSF9
Naleznosci handlowe Pozyczki i naleznosci (PiN) | Zamortyzowany koszt 102 077 | 101 820 (257)
Wartos¢ brutto Pozyczki i naleznosci (PiN) | Zamortyzowany koszt 105766 | 105 766
Odpisy aktualizujgce Pozyczki i naleznosci (PiN) | Zamortyzowany koszt (3689)| (3946) (257)
Naleznosci
zakwalifikowane do Wartos¢ godziwa
2. | faktoringu Pozyczki i naleznosci (PiN) | rozliczana przez wynik 1790 1617 (173)
Wartosc godziwa
Wartos¢ brutto Pozyczki i naleznosci (PiN) | rozliczana przez wynik 1790 1790
Wartosc godziwa
Odpisy aktualizujgce Pozyczki i naleznosci (PiN) | rozliczana przez wynik - (173) (173)
3. | Pozyczki udzielone Pozyczki i naleznosci (PiN) | Zamortyzowany koszt 7 343 6928 (415)
Wartos¢ brutto Pozyczki i naleznosci (PiN) | Zamortyzowany koszt 7 687 7 687
odpisy aktualizujgce Pozyczki i naleznosci (PiN) | Zamortyzowany koszt (344) (759) (415)
4, Pozostate naleznosci Pozyczki i naleznosci (PiN) | Zamortyzowany koszt 29949 | 29675 (274)
Wartos¢ brutto Pozyczki i naleznosci (PiN) | Zamortyzowany koszt 29949 29949
odpisy aktualizujgce Pozyczki i naleznosci (PiN) | Zamortyzowany koszt - (274) (274)
Wyznaczone do wyceny w
wartosci godziwej przez Wartos$¢ godziwa
5. Instrumenty pochodne | wynik rozliczana przez wynik 109 109 -
Depozyty
6. | zabezpieczajgce Pozyczki i naleznosci (PiN) | Zamortyzowany koszt - - -
7. | Srodki pieniezne Pozyczki i naleznosci (PiN) | Zamortyzowany koszt 10111| 10111 -
Aktywa finansowe facznie 151379 | 150 260 (1119)
zmiana
zwiekszenie (+)
Kategorie wg 01.04.2018 zmniejszenie (-)
L.p. tytut MSR 39 MSSF 9 MSR 39 | MSSF 9
1. | Zobowigzania handlowe | Zamortyzowany koszt Zamortyzowany koszt 229010 | 229010 -
Pozostate zobowigzania
2. | finansowe Zamortyzowany koszt Zamortyzowany koszt 30853 | 30853 -
Kredyty i pozyczki,
3. |instrumenty dtuzne Zamortyzowany koszt Zamortyzowany koszt 92002 | 92002 -
Wyceniane w wartosci
Pochodne instrumenty | godziwej przez wynik - Wartos$¢ godziwa
4. | finansowe przeznaczone do obrotu rozliczana przez wynik 398 398 -
Zobowigzania finansowe facznie 352 263 | 352 263 -
Wplyw wdrozenia MSSF 9 na kapitat wtasny na bilans otwarcia przedstawiono ponizej:
Kapitat
l.p. | tytut Zyski zatrzymane | wkasny razem
Przeklasyfikowanie pozycji wycenianych w zamortyzowanym
1. | koszcie do wycenianych w warto$ci godziwej dla: (173) (173)
Naleznosci (173) (173)
Pozyczki - -
Udziaty w innych jednostkach - -
Korekta odpiséw aktualizujgcych dla aktywow wycenianych w
2. | zamortyzowanym koszcie dla: (946) (946)
Naleznosci (531) (531)
Pozyczki (415) (415)
Zobowigzan finansowych - -
3. | Korekty podatku odroczonego - -
Razem (1119) (1119)
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Szczegotowy opis korekt oraz dane uzupetniajgce
(a) Korekty dotyczace klasyfikacji aktywow finansowych

MSSF 9 wymaga klasyfikacji dtuznych aktywdw finansowych w oparciu o stosowany przez Grupe model biznesowy
zarzgdzania takimi aktywami oraz charakterystyke ich umownych przeptywdw pienieznych. Wskutek przyjecia
MSSF 9 Grupa zaliczyta niektore ze swoich naleznosci i pozyczek do wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy podczas gdy wczesniej aktywa te byly wyceniane wg zamortyzowanego kosztu.

(b) Ustalenie odpiséw aktualizacyjnych przy zastosowaniu modelu oczekiwanych strat kredytowych i
korekta z tego tytutu.

Dotychczas stosowane zasady rachunkowosci i informacje o ryzyku kredytowym sg przedstawione w sprawozdaniu
finansowym za rok obrotowy zakonczony 31 marca 2018. Uprzednio stosowane zasady tworzenia odpisow
aktualizujgcych wymagaty od Grupy oceny, czy wystapity obiektywne przestanki utraty wartosci i (w przypadku ich
stwierdzenia) oszacowania odpisu aktualizujgcego w oparciu o oczekiwane przeptywy pieniezne. Wraz z
przyjeciem MSSF 9 zastosowano nowe zasady opisane w punkcie c) Zasady rachunkowosci — instrumenty
finansowe, a odpis aktualizujgcy obliczono z zastosowaniem modelu oczekiwanych strat kredytowych. Ustalenie
odpisow aktualizujgcych w odniesieniu do naleznosci handlowych i pozyczek zgodnie z MSSF 9 jest przedstawione
w Notach 12 oraz 15. Grupa oszacowata rowniez odpisy aktualizujgce dla srodkéw pienieznych na rachunkach
bankowych na podstawie prawdopodobienstwa niewypetnienia zobowigzania w okresie umownym, ktory jest
krotszy niz 3 miesigce. Prawdopodobienstwa niewypetnienia zobowigzania ustalono na podstawie zewnetrznych
ratingéw kredytowych bankéw, w ktérych utrzymywane sg srodki pieniezne oraz publicznie dostepnych danych
agencji ratingowych dotyczgcych niewyptacalnosci. Odstgpiono od tworzenia odpisu ze wzgledu na nieistotnos¢.

MSSF 15 ,,Przychody z umoéw z klientami”

Zgodnie z MSSF 15 od 1 kwietnia 2018 r. Grupa ujmuje przychody z uméw z klientami w momencie spetnienia
przez Grupe zobowigzania do wykonania $wiadczenia, poprzez przekazanie przyrzeczonego towaru lub ustugi
nabywcy, gdzie przekazanie to stanowi jednoczesnie uzyskanie przez nabywce kontroli na tym skfadnikiem
aktywow tj. zdoInosci do bezposredniego rozporzgdzania przekazanym skfadnikiem aktywdw i uzyskiwania z niego
zasadniczo wszystkich pozostatych korzysci oraz zdolno$¢ do niedopuszczania innych jednostek do
rozporzadzania skfadnikiem aktywéw i uzyskiwania z niego korzysci. Wejscie w zycie MSSF 15 nie miato istotnego
wplywu na rozpoznanie przychodéw Grupy. Grupa osiaga przychody gtéwnie z dystrybucji detalicznej i hurtowej
sprzetu IT, RTV, AGD i oprogramowania oraz ze $wiadczenia ustug wdrozeniowych i marketingowych. Sposo6b
ujmowania przychodéw przez Grupe w okresach poréwnywalnych jest zasadniczo zgodny z MSSF 15. Grupa
ujmuje zobowigzania do wyptaty wszelkiego rodzaju premii i rabatéw naleznych kontrahentom w okresie, w ktérym
dokonano sprzedazy towaréw. Zwroty sprzedanych towaréw po dniu bilansowym zmniejszajg przychody w okresie,
w ktérym miata miejsce sprzedaz. Warunki dostaw stosowane w Grupie nie powodujg zmian w ujeciu przychoddéw
zgodnie z MSSF 15. Ponadto Grupa osigga przychody z kontrakty diugoterminowe zwigzane z projektami
dotyczacymi kontraktéw budowe infrastruktury informatycznej dla podmiotéw z sektora publicznego, dla ktérych
Grupa rozpoznaje przychody w miare zaangazowania prac. Wejscie w zycie MSSF 15 wplyneto na prezentacje
tych umoéw w bilansie — patrz nota 3.

c) Zasady rachunkowosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostatlo sporzgdzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego,
z wyjatkiem nieruchomosci inwestycyjnych, pochodnych instrumentéw finansowych oraz aktywéw finansowych
dostepnych do sprzedazy, ktére sg wyceniane wedlug wartosci godziwej oraz rzeczowych aktywéw trwatych —
gruntéw, budynkow i budowli, ktére sg wyceniane po poczatkowym ujeciu w wartosci przeszacowanej.

Prezentacja sprawozdan finansowych

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe prezentowane jest zgodnie z MSR 1. Grupa Kapitatowa prezentuje
odrebnie ,Skonsolidowany rachunek zyskéow i strat”, ktéry zamieszczony jest bezposrednio przed
~Skonsolidowanym sprawozdaniem z catkowitych dochodéw”.

~Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat” prezentowany jest w wariancie kalkulacyjnym, natomiast
~Skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych” sporzadzany jest metodg posrednia.

W przypadku retrospektywnego wprowadzenia zmian zasad rachunkowosci lub korekty btedéw, Grupa prezentuje
bilans sporzadzony dodatkowo na poczatek okresu poréwnawczego.

Segmenty operacyjne

Segment operacyjny jest czescig skladowg jednostki:
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a) ktéra angazuje sie w dziatalno$¢ gospodarczg, w zwigzku z ktérg moze
uzyskiwac przychody i ponosi¢ koszty (w tym przychody i koszty zwigzane
z transakcjami z innymi czesciami skladowymi tej samej jednostki),

b) ktorej wynik dziatalnosci sg regularnie przeglgdane przez gidwnego decydenta operacyjnego jednostki w
celu podjecia decyzji o zasobach alokowanych do segmentu i oceny wynikéw dziatalnosci segmentu oraz

c) w przypadku ktorej dostepne sg oddzielne dane finansowe.

MSSF 8 ,Segmenty operacyjne” wymaga wyznaczenia segmentéw operacyjnych na podstawie sprawozdan
wewnetrznych dotyczacych elementow skfadowych podmiotu, podlegajgcych regularnemu przegladowi przez
gtébwny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych celem alokacji zasobow na poszczegodlne
segmenty oraz oceny osigganych przez nie wynikéw. Zgodnie z wczesniej obowigzujgcymi wymogami MSR 14
jednostka zobowigzana byta identyfikowa¢ segmenty branzowe i geograficzne, przy zastosowaniu podejscia ryzyka
i korzysci, przy czym wewnetrzny system sprawozdawczosci finansowej dla kluczowych cztonkéw kierownictwa
stuzyt jako punkt wyjsciowy do identyfikacji segmentow. Grupa stosujgc postanowienia MSR 14 wyznaczata
segmenty pierwotne na podstawie sprawozdan dostarczanych gtéwnemu organowi odpowiedzialnemu za
podejmowanie decyzji operacyjnych stad zastosowanie MSSF 8 nie wplyneto na zmiane podejscia w zakresie
wyodrebniania segmentéw w poréwnaniu z ostatnim rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
Grupy. Gtéwnym obszarem dziatalnosci Grupy jest dystrybucja sprzetu komputerowego i urzgdzen peryferyjnych
oraz $wiadczenie ustug informatycznych i wdrozeniowych. Zdecydowana wiekszo$¢ przychodéw Grupy
generowana jest w kraju.

Grupa identyfikuje nastepujgce segmenty operacyjne wg podziatu na grupy towaréw:
e Sprzet IT i Mobile
e  Ustugi i oprogramowanie
e Pozostate towary

o Kontrakty dtugoterminowe — pod tg pozycje rozpoznawane sg projekty dotyczace kontraktéw budowe
infrastruktury informatycznej dla podmiotéw z sektora publicznego, dla ktérych Grupa rozpoznaje
przychody w miare zaangazowania prac

. Inne

Konsolidacja

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Spoétki dominujacej oraz
sprawozdania finansowe spotek, nad ktérymi Grupa sprawuje kontrole tj. spétek zaleznych, sporzadzone na dzien
31 marca 2019 roku.

Standard MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” wskazuje, iz Inwestor sprawuje kontrole nad
jednostkg, w ktérej dokonano inwestycji, w przypadku, gdy z tytutu swojego zaangazowania w te jednostke podlega
ekspozycji na zmienne wyniki finansowe, lub gdy ma prawa do zmiennych wynikéw finansowych, oraz ma
mozliwo$¢ wywierania wplywu na wysokos¢ tych wynikow finansowych poprzez sprawowanie witadzy nad tg
jednostkg. inwestor sprawuje kontrole nad jednostka, w ktorej dokonano inwestycji, wtedy i tylko wtedy, gdy
inwestor ten jednoczesnie:

a) sprawuje wtadze nad jednostka, w ktérej dokonano inwestycji;

b) z tytulu swojego zaangazowania w jednostce, w ktorej dokonano inwestycji, podlega ekspozycji na
zmienne wyniki finansowe lub posiada prawa do zmiennych wynikéw finansowych, oraz

c) posiada mozliwos¢ wykorzystania sprawowanej wtadzy nad jednostka, w ktérej dokonano inwestycji, do
wywierania wptywu na wysokos¢ swoich wynikéw finansowych.

Sprawozdania finansowe Spotki dominujacej oraz spotek zaleznych objetych skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym, sporzadza sie na ten sam dzien bilansowy tj. na 31 marca. W przypadkach gdy jest to konieczne,
w sprawozdaniach finansowych spotek zaleznych dokonuje sie korekt majgcych na celu ujednolicenie zasad
rachunkowosci stosowanych przez spotke z zasadami stosowanymi przez Grupe Kapitatowa.

Wytaczeniu z obowigzku konsolidacji mogg podlega¢ spotki, ktérych sprawozdania finansowe sg nieistotne
z punktu widzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej. Podstawowe dane finansowe
spotek zaleznych wytgczonych z konsolidacji na podstawie kryterium istotnosci zaprezentowano w nocie nr 3
dotyczgcej inwestycji w jednostkach zaleznych. Spétka zalezna jest rowniez wytgczona z konsolidacji, jezeli zostata
nabyta i jest posiadana wytgcznie z zamiarem jej odsprzedazy w bliskiej przysztosci. Inwestycje w spétkach
zaleznych zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy ujmuje sie zgodnie z MSSF 5.

Spoiki zalezne obejmowane sg konsolidacjg metodg petna.

Metoda konsolidacji petnej polega na fgczeniu sprawozdan finansowych Spétki dominujgcej oraz spotek zaleznych
poprzez zsumowanie, w petnej wartosci, poszczegdlnych pozycji aktywow, zobowigzan, kapitatu witasnego,
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przychoddw oraz kosztow. W celu zaprezentowania Grupy Kapitatowej w taki sposéb,
jak gdyby stanowita ona pojedynczg jednostke gospodarczg dokonuje sie
nastepujgcych wytaczen:

a) namoment nabycia kontroli ujmowana jest warto$c¢ firmy lub zysk zgodnie z MSSF 3,
b) okreslane sg i prezentowane oddzielnie udziaty niedajgce kontroli,

c) salda rozliczen miedzy spétkami Grupy Kapitatowej i transakcje (przychody, koszty, dywidendy) wytgcza
sie w catosci, wytgczeniu podlegajg zyski i straty z tytutu transakcji zawieranych wewnatrz Grupy
Kapitatowej, ktére sg ujete w wartosci bilansowej aktywow takich jak zapasy i srodki trwate. Straty z tytutu
transakcji wewnatrz Grupy analizowane sg pod katem utraty wartosci aktywow z perspektywy Grupy,

d) ujmuje sie podatek odroczony z tytutu réznic przejsciowych wynikajacych z wytaczenia zyskow i strat
osiggnietych na transakcjach zawartych wewnatrz Grupy Kapitatowej (zgodnie z MSR 12).

Udziaty niedajgce kontroli wykazywane sg w odrgbnej pozyciji kapitatdw wtasnych i reprezentuja te cze$¢ dochodow
catkowitych oraz aktywdw netto spétek zaleznych, ktére przypadajg na podmioty inne niz spoétki Grupy Kapitatowej.
Grupa alokuje dochody catkowite spotek zaleznych pomiedzy akcjonariuszy Spotki dominujgcej oraz podmioty
niekontrolujgce na podstawie ich udziatu we wtasnosci.

Do 1 stycznia 2010 roku nadwyzka strat przypadajgcych na akcjonariuszy mniejszosciowych ponad wartosé
udziatéw mniejszosci, obcigzata Spotke dominujgca. Zgodnie ze znowelizowanym MSR 27 Grupa nie dokonywata
retrospektywnego przeksztatcenia dokonanej alokacji strat, stad zyski spétek zaleznych, osiggniete w okresach
pézniejszych, rozliczone bedg w pierwszej kolejnosci na Spdtke dominujgca do momentu pokrycia strat uprzednio
przejetych od mniejszosci.

Transakcje z podmiotami niekontrolujgcymi, ktére nie skutkujg utratg kontroli przez Spétke dominujaca, Grupa
traktuje jak transakcje kapitatowe:

e sprzedaz czesciowa udziatéw na rzecz podmiotdéw niekontrolujgcych - ré6znica pomiedzy ceng sprzedazy
a wartoscig bilansowg aktywoéw netto spoétki zaleznej, przypadajacych na udziaty sprzedane podmiotom
niekontrolujgcym, ujmowana jest bezposrednio w kapitale w pozycji zyski zatrzymane.

e nabycie udziatéw od podmiotdéw niekontrolujgcych - ré6znica pomiedzy ceng nabycia a warto$cig bilansowg
aktywow netto nabytych od podmiotéw niekontrolujgcych ujmowana jest bezposrednio w kapitale w pozyciji
zyski zatrzymane.

Polaczenia jednostek gospodarczych

Transakcje potgczenia jednostek gospodarczych, wchodzgce w zakres MSSF 3, rozliczane sg metodg przejecia.

Na dzien objecia kontroli aktywa i pasywa jednostki przejmowanej sg wyceniane zasadniczo wedtug wartosci
godziwej oraz zgodnie z MSSF 3 identyfikowane sg aktywa i zobowigzania, bez wzgledu na to czy byty one
ujawniane w sprawozdaniu finansowym przejmowanej jednostki przed przejeciem.

Zaptata przekazana w zamian za kontrole obejmuje wydane aktywa, zaciggniete zobowigzania oraz wyemitowane
instrumenty kapitatowe, wycenione w wartosci godziwej na dzien przejecia. Elementem zaptaty jest rowniez
warunkowa zaptata, wyceniana w wartosci godziwej na dzieh przejecia. Koszty powigzane z przejeciem
(doradztwo, wyceny itp.) nie stanowig zaptaty za przejecie, lecz ujmowane sg w dacie poniesienia jako koszt.

Wartos¢ firmy (zysk) kalkulowana jest jako réznica dwoch wartosci:

e suma zapfaty przekazanej za kontrole, udziatéw niedajgcych kontroli oraz wartosci godziwej pakietow
udziatéw (akcji) posiadanych w jednostce przejmowanej przed datg przejecia oraz

e warto$¢ godziwa mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywéw netto jednostki.

Nadwyzka sumy skalkulowanej w sposéb wskazany powyzej ponad warto$¢ godziwg mozliwych do
zidentyfikowania przejetych aktywow netto jednostki jest ujmowana w aktywach skonsolidowanego bilansu jako
wartos¢ firmy. Warto$¢ firmy odpowiada ptatnosci dokonanej przez przejmujacego w oczekiwaniu na przyszte
korzysci ekonomiczne z tytutu aktywow, ktérych nie mozna pojedynczo zidentyfikowa¢ ani osobno ujgé. Po
poczatkowym ujeciu wartos¢ firmy zostaje wyceniona wedtug ceny nabycia pomniejszonej o fgczne odpisy z tytutu
utraty wartosci.

W przypadku gdy w/w suma jest nizsza od wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywow
netto jednostki, réznica ujmowana jest niezwtocznie w wyniku. Grupa ujmuje zysk z przejecia w pozycji pozostatych
przychodéw operacyjnych.

Do dnia 1 stycznia 2010 roku Grupa stosowata do rozliczania potgczeh metode nabycia, w sposdb okreslony
w wersji MSSF 3 (2004).

W przypadku potgczen jednostek znajdujgcych sie pod wspding kontrolg, Grupa nie stosuje regulacji wynikajgcych
z MSSF 3, lecz rozlicza takie transakcje metodg tgczenia udziatéw w nastepujgcy sposoéb:
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bilansowej. Za wartos¢ bilansowg uznaje sie raczej te wartosé, ktéra
okreslona zostata pierwotnie przez podmiot kontrolujgcy, niz wartosci wynikajgce z jednostkowego
sprawozdania finansowego jednostki przejmowanej,

e udzialy niedajgce kontroli wyceniane sg w proporcji do wartosci bilansowej aktywow netto kontrolowanej
jednostki,

e dokonywane jest przeksztatcenie danych poréwnawczych w taki sposéb, jakby potgczenie miato miejsce
na poczatek okresu porownawczego. Jezeli data powstania stosunku podporzgdkowania nad jednostkg
jest pdzniejsza niz poczatek okresu poréwnawczego, dane porownawcze prezentowane sg od momentu,
kiedy po raz pierwszy powstat stosunek podporzadkowania.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Jednostki stowarzyszone to takie jednostki, nad ktorymi Spotka dominujaca nie sprawuje kontroli, ale na ktore
wywiera znaczacy wptyw, uczestniczac w ustalaniu polityki finansowej i operacyjnej.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sg ujmowane poczgtkowo w cenie nabycia, a nastepnie wyceniane
z zastosowaniem metody praw wlasnosci. Na moment powstania znaczgcego wptywu ustalana jest wartosc¢ firmy
jako réznica pomiedzy ceng nabycia inwestycji a wartoscig godziwg aktywdw netto przypadajgcych na inwestora.
Wartos¢ firmy ujmowana jest w wartosci bilansowej inwestycji w jednostkach stowarzyszonych.

Warto$c¢ bilansowa inwestycji w jednostkach stowarzyszonych jest powigkszana lub pomniejszana o:
a) udziat Spoétki dominujgcej w zyskach lub stratach jednostki stowarzyszone;j,

b) udziat Spétki dominujacej w innych catkowitych dochodach jednostki stowarzyszonej, wynikajgcych m.in.
z przeszacowania rzeczowych aktywow trwatych oraz z tytutu réznic kursowych z przeliczenia jednostek
zagranicznych. Kwoty te wykazuje sie w korespondencji z odpowiednig pozycjg ,Skonsolidowanego
sprawozdania z catkowitych dochodéw”,

c) zyski i straty wynikajgce z transakcji pomiedzy Grupg a jednostkg stowarzyszong, ktére podlegaja
wylgczeniom do poziomu posiadanego udziatu,

d) otrzymane wypfaty z zysku wypracowanego przez jednostke stowarzyszong, ktére obnizajg wartosé
bilansowg inwestyciji.

Sprawozdania finansowe Spotki dominujgcej oraz spotek stowarzyszonych ujetych w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym metodg praw wlasnosci, sporzadza sie na ten sam dzien bilansowy tj. na 31 marca.

Transakcje w walutach obcych

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe prezentowane jest w ztotym polskim (PLN), ktéry jest rowniez walutg
funkcjonalng Spotki dominujgcej.

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu kursu
obowigzujgcego w dniu zawarcia transakcji (kurs spot).

Na dzien bilansowy pozycje pienigezne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie
przy zastosowaniu kursu zamkniecia obowigzujacego na koniec okresu sprawozdawczego tj. sredniego kursu
ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Niepieniezne pozycje bilansowe ujmowane wedtug kosztu historycznego, wyrazonego w walucie obcej, sg
wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji.

Niepieniezne pozycje bilansowe ewidencjonowane wedtug warto$ci godziwej, wyrazonej w walucie obcej,
wyceniane sg wedtug kursu wymiany z dnia ustalenia wartosci godziwej tj. Sredniego kursu ustalonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski.

Roéznice kursowe powstate z rozliczenia transakcji lub przeliczenia pozycji pienieznych innych niz instrumenty
pochodne, ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychodow lub kosztéw finansowych w kwocie netto, za wyjgtkiem
réznic kursowych kapitalizowanych w wartosci aktywéw w przypadkach okreslonych zasadami rachunkowosci
(przedstawione w punkcie dotyczgcym kosztéw finansowania zewnetrznego).

Réznice kursowe z wyceny instrumentéw pochodnych wyrazonych w walucie obcej ujmowane sg w rachunku
zyskéw i strat.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania zagranicznych jednostek zaleznych sg przeliczane na walute polskg po
kursie zamkniecia obowigzujagcym na dzien bilansowy tj. po Srednim kursie ustalonym dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

Wartos¢ firmy powstata z przejecia kontroli nad jednostkg zagraniczng traktowana jest jak aktywa i zobowigzania
jednostki zagranicznej i podlega przeliczeniu po kursie zamkniecia obowigzujgcym na dzien bilansowy tj. po
Srednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
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zagranicznej sg przeliczane po przecietnym kursie wymiany za dany rok obrotowy, o
ile nie wystapity znaczne wahania kurséw wymiany. W przypadku znacznych wahan kursow, dla transakcji ujetych
w rachunku zyskow i strat oraz sprawozdaniu z catkowitych dochoddw stosowany jest kurs wymiany z dnia zawarcia
transakciji.

Réznice kursowe powstate w wyniku przeliczenia sprawozdania finansowego jednostki zagranicznej sg ujmowane
w innych catkowitych dochodach i akumulowane w oddzielnej pozycji kapitatu witasnego az do momentu zbycia
jednostki zagranicznej. W momencie zbycia jednostki zagranicznej réznice kursowe z przeliczenia zakumulowane
w kapitale wlasnym sg reklasyfikowane do rachunku zyskow i strat i ujmowane jako korekta zysku lub straty ze
zbycia jednostki zagranicznej.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania, ktdore mozna bezposrednio przyporzgdkowaé nabyciu, budowie Iub wytworzeniu
dostosowywanego sktadnika aktywow, aktywuje sie jako czes¢ ceny nabycia lub kosztu wytworzenia tego sktadnika
aktywow. Na koszty finansowania zewnetrznego sktadajg sie odsetki oraz zyski lub straty z tytutu réznic kursowych
do wysokosci, ktdra koryguje koszty odsetek.

Powyzsze zasady Grupa stosuje poczgwszy od 1 stycznia 2009 roku.
Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy ujmowana jest poczatkowo zgodnie z MSSF 3 (patrz wyzej podpunkt dotyczgcy potaczen jednostek
gospodarczych). Wartosci firmy nie amortyzuje sie, zamiast tego corocznie przeprowadzany jest test na utrate
wartosci zgodnie z MSR 36 (patrz podpunkt dotyczacy utraty wartosci niefinansowych aktywow trwatych).

Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne obejmujg znaki towarowe, patenty i licencje, oprogramowanie komputerowe, koszty prac
rozwojowych oraz pozostate wartosci niematerialne, ktére spetniajg kryteria ujecia okreslone w MSR 38. W pozycji
tej wykazywane sg rowniez wartosci niematerialne, ktére nie zostaly jeszcze oddane do uzytkowania (wartosci
niematerialne w trakcie wytwarzania).

Wartosci niematerialne na dzien bilansowy wykazywane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonych o umorzenie oraz odpisy aktualizujgce z tytulu utraty wartosci. Wartosci niematerialne
o okreslonym okresie uzytkowania amortyzowane sg metodg liniowg przez okres ich ekonomicznej uzytecznosci.
Okresy uzytkowania poszczegoélnych wartosci niematerialnych poddawane sg corocznej weryfikacji, a w razie
koniecznosci korygowane od poczatku nastepnego roku obrotowego.

Przewidywany okres uzytkowania dla poszczegoélnych grup wartosci niematerialnych wynosi:

Grupa Okres
Oprogramowanie komputerowe 2-5 lat
Pozostate wartosci niematerialne 5 lat
Wartos¢ firmy nieokreslony

Koszty zwigzane z utrzymaniem oprogramowania, ponoszone w okresach pézniejszych, ujmowane sg jako koszt
okresu w momencie ich poniesienia.

Koszty prac badawczych sg ujmowane w rachunku zyskoéw i strat w momencie ich poniesienia.

W Grupie ponoszone sg koszty prac rozwojowych zwigzanych z zaprojektowaniem, wytworzeniem i testowaniem
dajacych sie zidentyfikowac¢ , unikatowych i innowacyjnych programéw komputerowych. Naktady bezposrednio
zwigzane z w/w pracami rozwojowymi ujmowane sg jako wartosci niematerialne, tylko wtedy gdy spetnione sa
nastepujgce kryteria:

e ukonczenie skfadnika wartosci niematerialnych jest wykonalne z technicznego punktu widzenia tak, aby
nadawat si¢ do uzytkowania lub sprzedazy,

e Grupa zamierza ukonczy¢ sktadnik oraz jego uzytkowanie badz sprzedaz,
e Grupa jest zdolna do uzytkowania lub sprzedazy sktadnika wartosci niematerialnych,

e sktadnik wartosci niematerialnych bedzie przynosit korzysci ekonomiczne, a Grupa potrafi te korzysé
udowodni¢ m.in. poprzez istnienie rynku lub uzytecznos$¢ sktadnika dla potrzeb Grupy,

e dostepne sg Grupie $rodki techniczne, finansowe i inne niezbedne do ukonczenia prac rozwojowych
w celu sprzedazy lub uzytkowania sktadnika,

e nakfady poniesione w trakcie prac rozwojowych mozna wiarygodnie wycenic¢ i przyporzgdkowaé do
danego sktadnika wartosci niematerialnych.
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przedsiewziecia sg przenoszone na kolejny okres, jezeli mozna uznaé, ze zostang
one w przysztosci odzyskane. Ocena przyszitych korzysci odbywa sie na podstawie zasad okreslonych w MSR 36.

Po poczatkowym ujeciu naktadéw na prace rozwojowe, stosuje sie model kosztu historycznego, zgodnie z ktérym
sktadniki aktywow sg ujmowane wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o skumulowang
amortyzacje i skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Zakonczone prace rozwojowe sg
amortyzowane liniowo przez przewidywany okres uzyskiwania korzysci, ktory przecietnie wynosi 5 lat.

Zyski lub straty wynikte ze zbycia wartosci niematerialnych sg okreslane jako réznica pomiedzy przychodami ze
sprzedazy a wartoscig netto tych warto$ci niematerialnych i sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat w pozostatych
przychodach lub kosztach operacyjnych.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate poczgtkowo ujmowane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia. Cene nabycia
zwigkszajg wszystkie koszty zwigzane bezposrednio z zakupem i przystosowaniem sktadnika majgtku do stanu
zdatnego do uzytkowania.

Po poczagtkowym ujeciu rzeczowe aktywa trwate, za wyjgtkiem gruntéw, budynkéw i budowli, wykazywane sg
wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty
wartosci. Rzeczowe aktywa trwate w trakcie wytwarzania nie podlegajg amortyzacji do czasu zakonczenia budowy
lub montazu i przekazania srodka trwatego do uzywania.

Grunty, budynki i budowle po poczgtkowym ujeciu wyceniane sg w modelu przeszacowania, w wartosci
przeszacowanej, stanowigcej wartos¢ godziwg na dzien przeszacowania, pomniejszonej o pdzniejsze taczne
odpisy amortyzacyjne (umorzenie) i pozniejsze tgczne straty z tytutu utraty wartosci. Przeszacowania przeprowadza
sie na tyle regularnie, aby zapewnic, ze wartos¢ bilansowa nie jest istotnie rozna od wartosci, ktéra zostataby
ustalona przy zastosowaniu wartosci godziwej na koniec okresu sprawozdawczego. Jezeli warto$¢ bilansowa
skfadnika aktywow wzrosta wskutek przeszacowania, zwiekszenie ujmuje sie w pozostatych catkowitych dochodach
i wykazuje w tgcznej kwocie w pozostatych kapitatach jako nadwyzke z przeszacowania. Nadwyzke te jednak
ujmuje sie w ciezar wyniku do wysoko$ci spadku wartosci z tytutu przeszacowania tego samego sktadnika aktywoéw,
ktory zostat uprzednio ujety w ciezar wyniku. Jezeli warto$¢ bilansowa sktadnika aktywdw zmniejszyta sie wskutek
przeszacowania, zmniejszenie ujmuje sie w wyniku. Jednakze zmniejszenie wynikajgce z przeszacowania ujmuje
sie w pozostatych catkowitych dochodach w zakresie, w jakim zmniejszenie nie przewyzsza kwoty figurujgcej jako
nadwyzka z przeszacowania dotyczgcej tego samego sktadnika aktywow. Zmniejszenie wynikajgce z
przeszacowania ujmowane w pozostatych catkowitych dochodach zmniejsza tgczng nadwyzke z przeszacowania
ujeta w pozostatych kapitatach.

Amortyzacja jest naliczana metoda liniowg przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika aktywoéw, ktory
dla poszczegdélnych grup rzeczowych aktywoéw trwatych wynosi:

Grupa rzeczowych aktywdw trwatych Okres
Budynki i budowle 10 — 50 lat
Maszyny i urzadzenia 3-14lat
Srodki transportu 5-7lat
Pozostate srodki trwate 5-20 lat

Rozpoczecie amortyzacji nastepuje w miesigcu, w ktérym $rodek trwaty jest dostepny do uzytkowania.
Ekonomiczne okresy uzytecznosci oraz metody amortyzacji sg weryfikowane raz w roku, powodujgc ewentualng
korekte odpiséw amortyzacyjnych w kolejnych latach.

Naktady poniesione w zwigzku z przygotowaniem do uzytkowania sklepdw detalicznych, ktérych Grupa nie jest
prawnym wiascicielem (inwestycje w obce srodki trwate), amortyzowane sg przez zaktadany okres umowy najmu
danego obiektu.

Srodki trwate sg dzielone na czesci sktadowe bedace pozycjami o istotnej wartoéci, dla ktérych mozna
przyporzadkowa¢ odrebny okres ekonomicznej uzytecznosci. Czescig sktadowg sg réwniez koszty generalnych
przegladow oraz istotne czesci zamienne i wyposazenie, jezeli bedg wykorzystywane przez okres dtuzszy niz rok.
Biezace koszty utrzymania poniesione po dacie oddania srodka trwatego do uzywania, takie jak koszty konserwacji
i napraw, ujmowane sg w rachunku zyskow i strat w momencie ich poniesienia.

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwatych moze zosta¢ usunieta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub
w przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajgce z dalszego uzytkowania takiego
sktadnika aktywow. Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy, likwidacji lub zaprzestania uzytkowania srodkéw trwatych
sg okreslane jako réznica pomiedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig netto tych srodkéw trwatych i sg
ujmowane w rachunku zyskoéw i strat w pozostatych przychodach lub kosztach operacyjnych.
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Umowy leasingu finansowego, na mocy ktorej nastepuje przeniesienie na Grupe zasadniczo catego ryzyka
i pozytkdbw wynikajgcych z posiadania przedmiotu leasingu, sa ujmowane w aktywach oraz zobowigzaniach na
dzien rozpoczecia okresu leasingu. Wartos¢ aktywow oraz zobowigzan okreslana jest na dzien rozpoczegcia
leasingu wedtug nizszej z nastepujgcych dwoch wartosci: wartosci godziwej Srodka trwatego stanowigcego
przedmiot leasingu lub wartosci biezgcej minimalnych opfat leasingowych.

Aktywa w leasingu

Minimalne optaty leasingowe rozdziela sie pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu
leasingu w spos6b umozliwiajacy uzyskanie statej stopy odsetek w stosunku do niesptaconego salda zobowigzania.
Warunkowe optaty leasingowe sg ujmowane w kosztach okresu, w ktérym je poniesiono.

Srodki trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego sg amortyzowane wedtug takich samych zasad jak
stosowane do wlasnych aktywow Grupy. W sytuacji jednak, gdy brak jest wystarczajgcej pewnosci, ze Grupa
uzyska tytut wtasnosci przed koricem okresu leasingu wowczas dany sktadnik jest amortyzowany przez krétszy
z dwoch okresdw: szacowany okres uzytkowania srodka trwatego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki
wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do uméw leasingu operacyjnego. Optaty leasingowe
z tytutu leasingu operacyjnego ujmowane sg jako koszty w rachunku zyskéw i strat metodg liniowg przez okres
trwania leasingu.

Utrata wartosci niefinansowych aktywoéw trwatych

Corocznemu testowi na utrate wartosci podlegaja nastepujace sktadniki aktywow:

e wartos¢ firmy, przy czym po raz pierwszy test na utrate wartosci przeprowadza si¢ do konca okresu,
w ktérym miato miejsce potaczenie,

e wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz
e wartosci niematerialne, ktére jeszcze nie sg uzytkowane.

W odniesieniu do pozostatych sktadnikow wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych
dokonywana jest coroczna ocena, czy wystapity przestanki, ktére moga swiadczy¢ o utracie ich wartosci. W razie
stwierdzenia, ze jakies$ zdarzenia lub okolicznosci mogg wskazywacé na trudnosé w odzyskaniu wartosci bilansowe;j
danego sktadnika aktywow, przeprowadzany jest test na utrate wartosci.

Dla potrzeb przeprowadzenia testu na utrate wartosci aktywa grupowane sg na najnizszym poziomie, na jakim
generujg przeptywy pieniezne niezaleznie od innych aktywow lub grup aktywéw (tzw. osrodki wypracowujgce
przeptywy pieniezne). Skiadniki aktywow samodzielnie generujgce przeptywy pieniezne testowane sg
indywidualnie.

Wartos¢ firmy jest alokowana do tych osrodkéw wypracowujgcych srodki pieniezne, z ktérych oczekuje sie korzysci
synergii wynikajgcych z potgczenia jednostek gospodarczych, przy czym osrodkami wypracowujgcymi przeptywy
pieniezne sg co najmniej segmenty operacyjne.

Jezeli wartos¢ bilansowa przekracza szacowang wartos¢ odzyskiwalng aktywow badz osrodkoéw wypracowujacych
srodki pieniezne, do ktoérych aktywa te nalezg, wowczas wartos¢ bilansowa jest obnizana do poziomu wartosci
odzyskiwalnej. Wartos¢ odzyskiwalna odpowiada wyzszej z nastepujgcych dwoch wartosci: wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty sprzedazy lub wartosci uzytkowej. Przy ustalaniu wartosci uzytkowej, szacowane przyszte
przeptywy pieniezne sg dyskontowane do wartoSci biezgcej przy zastosowaniu stopy dyskontowej
odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe warto$ci pienigdza w czasie oraz ryzyka zwigzanego z danym
sktadnikiem aktywow.

Odpis z tytutu utraty wartosci w pierwszej kolejnosci przypisywany jest do wartosci firmy. Pozostata kwota odpisu
obniza proporcjonalnie wartos¢ bilansowg aktywdéw wchodzacych do o$rodka wypracowujgcego przeptywy.

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat w pozycji pozostatych kosztow
operacyjnych.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ firmy nie podlegajg odwréceniu w kolejnych okresach. W przypadku pozostatych
skfadnikow aktywow, na kolejne dni bilansowe oceniane sg przestanki wskazujgce na mozliwosé odwrécenia
odpiséw aktualizujgcych. Odwrdcenie odpisu ujmowane jest w rachunku zyskéw i strat w pozycji pozostatych
przychoddw operacyjnych.

Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomos¢ inwestycyjna jest utrzymywana w posiadaniu ze wzgledu na przychody z czynszéw oraz/ lub przyrost
jej wartosci i jest wyceniana w oparciu 0 model wartosci godziwe;.

Poczatkowe ujecie nieruchomosci inwestycyjnej nastepuje wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
z uwzglednieniem kosztow przeprowadzenia transakcji. Na kolejne dni bilansowe nieruchomosé inwestycyjna jest
wyceniana w wartosci godziwej, okreslonej przez niezaleznego rzeczoznawce z uwzglednieniem lokalizacji oraz
charakteru nieruchomosci oraz aktualnych warunkéw rynkowych.
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Zyski lub straty wynikajgce ze zmian wartosci godziwej nieruchomosci
inwestycyjnych sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat w okresie, w ktérym wystapity
zmiany, w pozycji przychodow lub kosztéw finansowych.

Nieruchomosé inwestycyjng usuwa sie z bilansu w momencie jej zbycia lub trwatego wycofania z uzytkowania,
jezeli nie oczekuje sie uzyskania w przyszitosci zadnych korzysci ekonomicznych.

Instrumenty finansowe

Klasyfikacja aktywow finansowych

Od 1 kwietnia 2018 r. Grupa klasyfikuje aktywa finansowe do nastepujgcych kategorii wyceny:
e  Wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu;
e  Wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy;
e Wyceniane w warto$ci godziwej przez pozostate catkowite dochody.

Klasyfikacja jest uzalezniona od przyjetego przez Grupe modelu zarzadzania aktywami finansowymi oraz
warunkéw umownych przeptywow pienieznych. Grupa dokonuje reklasyfikacji inwestycji w instrumenty dtuzne
wtedy i tylko wtedy, gdy zmienia sie model zarzadzania tymi aktywami.

Ujmowanie i zaprzestanie ujmowania

Aktywa finansowe ujmuje sie, gdy Grupa staje sie strong postanowienn umownych instrumentu. Aktywa finansowe
wylgcza sie z ksigg rachunkowych, gdy prawa do uzyskania przeptywdw pienieznych z aktywow finansowych
wygasty lub zostaty przeniesione, a Grupa dokonata przeniesienia zasadniczo catego ryzyka i wszystkich pozytkéw
z tytutu wiasnosci.

Wycena na moment poczatkowego ujecia

Na moment poczatkowego ujecia, Grupa wycenia skfadnik aktywéw finansowych wedtug wartosci godziwej, ktérg
w przypadku skladnika aktywéw finansowych niewycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy
powieksza sie lub pomniejsza o koszty transakcyjne, ktére mozna bezposrednio przyporzadkowac nabyciu
sktadnika aktywoéw finansowych. Koszty transakcji dotyczacych aktywow finansowych wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy sg ujmowane w wyniku finansowym.

Instrumenty dtuzne — Aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu.

Instrumenty dtuzne utrzymywane w celu $ciggniecia umownych przeptywow, ktére obejmujg wytgcznie sptaty
kapitatu i odsetek (,SPPI”, ang. Solely payment of principal and interest), sg wyceniane wedtug zamortyzowanego
kosztu. Przychody z tytulu odsetek oblicza sie metodg efektywnej stopy procentowej i wykazuje w pozyciji
~przychody z tytutu odsetek” w wyniku finansowym. Odpisy z tytutu utraty wartosci ujmuje sie zgodnie z zasadg
rachunkowosci i prezentuje w pozycji ,odpisy z tytutu utraty wartosci aktywéw finansowych”.

Instrumenty dtuzne — Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody.

Instrumenty dtuzne z ktérych przeptywy stanowig wytgcznie ptatnosci kapitatu i odsetek, a ktoére sg utrzymywane w
celu Sciagnigcia umownych przeptywdw pienieznych i w celu sprzedazy, wyceniane sg wedtug wartosci godziwej
przez pozostate catkowite dochody, za wyjgtkiem zyskéw i strat z tytutu utraty wartosci, przychodoéw z tytutu odsetek
oraz roznic kursowych, ktore ujmuje sie w wyniku finansowym. W przypadku zaprzestania ujmowania skfadnika
aktywow finansowych tgczny zysk lub strate poprzednio ujete w pozostatych catkowitych dochodach przenosi sie z
kapitatu wtasnego do wyniku finansowego i ujmuje jako pozostate zyski (straty). Przychody z tytutu odsetek od
takich aktywow finansowych wylicza sie metodg efektywnej stopy procentowej i ujmuje sie w pozycji ,przychody z
tytutu odsetek”. Odpisy z tytutu utraty wartosci ujmuje sie zgodnie z zasadg rachunkowosci i prezentuje w pozyciji
,odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych”.

Instrumenty dtuzne — Aktywa finansowe wyceniane do wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Aktywa ktdére nie spetniajg kryteriow wyceny wedlug zamortyzowanego kosztu lub w wartosci godziwej przez
pozostate catkowite dochody, wycenia sie w wartosci godziwej przez wynik finansowy. W szczegélnosci Grupa
zalicza do tej kategorii nastepujgce instrumenty:

-naleznosci handlowe podlegajgce faktoringowi stosowanemu regularnie w celu zarzgdzania ptynnoscia, gdy
warunki umowy faktoringowej skutkujg zaprzestaniem ujmowania naleznosci; oraz

-pozyczki, ktére nie spetniajg testu SPPI (tj. przeptywy pieniezne z tych pozyczek nie stanowig wytacznie ptatnosci
kapitatu i odsetek), poniewaz czestotliwosé zmian oprocentowania nie odpowiada formule naliczania odsetek.

Zysk lub strate z wyceny inwestycji dtuznych do wartosci godziwej ujmuje sie w wyniku finansowym i prezentuje w
pozyciji ,Zyski (straty) z tytutu zmian wartosci godziwej instrumentéw finansowych” w okresie, w ktérym wystgpity,
za wyjgtkiem przychodow z tytutu odsetek, kidre oblicza sie metodg efektywnej stopy procentowej, uymowanych w
pozycji ,Przychody z tytutu odsetek”.

Instrumenty kapitatowe - Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody
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kapitalowe w wartosci godziwej. Grupa wybrata opcje prezentowania zyskoéw i strat z

tytutu zmian warto$ci godziwej instrumentéw kapitalowych w pozostatych catkowitych dochodach. W przypadku
dokonania takiego wyboru, zyski i straty z tytutu zmian wartosci godziwej nie podlegajg pozniejszej reklasyfikacji

do wyniku finansowego w momencie zaprzestania ujmowania inwestycji. Dywidendy z takich inwestycji uimuje sie

w wyniku finansowym w momencie ustanowienia prawa Grupy do otrzymania pfatnosci. Odpisy z tytutu utraty
wartosci (i odwrdcenie odpiséw) w odniesieniu do inwestycji kapitatowych wycenianych w wartosci godziwej przez
pozostate catkowite dochody nie sg prezentowane osobno od innych zmian wartosci godziwej.

Utrata wartosci aktywdw finansowych wymienionych powyzej

Grupa dokonuje oceny oczekiwanych strat kredytowych zwigzanych z instrumentami dtuznymi wycenianymi wedtug
zamortyzowanego kosztu i w wartoéci godziwej przez pozostate catkowite dochody, niezaleznie od tego, czy
wystgpity przestanki utraty wartosci.

W przypadku krotkoterminowych naleznosci handlowych, ktére nie majg znaczacego elementu finansowania,
Grupa stosuje podejscie uproszczone wymagane w MSSF 9 i wycenia odpisy z tytutu utraty wartosci w wysokosci
strat kredytowych oczekiwanych w catym okresie zycia nalezno$ci od momentu jej poczatkowego ujecia. Grupa
stosuje matryce odpiséw, w ktorej odpisy oblicza sie dla naleznosci handlowych zaliczonych do réznych
przedziatéw wiekowych lub okresoéw przeterminowania.

Na potrzeby ustalenia oczekiwanych strat kredytowych naleznosci handlowe pogrupowano na podstawie
podobienstwa charakterystyki ryzyka. W celu okreslenia ogélnego wspotczynnika niewypetnienia zobowigzania
przeprowadza sie analize niesciggalnosci za ostatnie za ostatnie 2 -3 lata.

Wspdtczynniki niewypetnienia zobowigzania oblicza sie dla nastepujgcych przedziatéw (1) do 30 dni; (2) od 30 do
90 dni; (3) od 91 do 180 dni oraz (4) od 181 do 365 dni oraz (5) powyzej 365 dni. W celu okreslenia wspoétczynnika
niewypetnienia zobowigzania dla danego przedziatu wiekowania, saldo naleznosci spisanych poréwnuje sie z
saldem naleznosci niesptaconych. Uwzgledniony zostat réwniez wptyw czynnikéw przysztych na kwote strat
kredytowych.

Odpis z tytutu utraty wartosci oblicza sie uwzgledniajgc wspotczynniki niewypetnienia zobowigzania skorygowane
o wptyw czynnikéw przysztych oraz wysokos$¢ salda naleznosci niesptaconych na dzieh bilansowy dla kazdego
przedziatu analizy wiekowe;.

Grupa stosuje trzystopniowy model utraty wartosci dla aktywoéw finansowych, za wyjgtkiem naleznosci handlowych:

- Stopien 1 - salda, dla ktérych ryzyko kredytowe nie wzrosto znaczaco od poczgtkowego ujecia. Oczekiwane straty
kredytowe okresla sie na podstawie prawdopodobienstwa niewypetnienia zobowigzania w ciggu 12 miesiecy (1j.
catkowita oczekiwana strata kredytowa pomnozona jest przez prawdopodobienstwo, ze strata wystapi w ciggu
nastepnych 12 miesiecy):

- Stopien 2 - obejmuje salda, dla ktérych nastgpit znaczny wzrost ryzyka kredytowego od poczatkowego ujecia, ale
brak jest obiektywnych przestanek utraty wartosci; oczekiwane straty kredytowe okresla sie na podstawie
prawdopodobiehstwa niewypetnienia zobowigzania przez caty umowny okres zycia danego aktywa:

- Stopien 3 — obejmuje salda z obiektywng przestanka utraty wartosci.
Naleznosci handlowe zalicza sie do Stopnia 2 lub Stopnia 3:

- Stopien 2 — obejmuje naleznosci handlowe, do ktérych zastosowano podejscie uproszczone do wyceny
oczekiwanych strat kredytowych w caty okres zycia naleznosci, za wyjgtkiem pewnych naleznosci handlowych
zaliczonych do Stopnia 3:

- Stopien 3 — obejmuje naleznosci handlowe przeterminowane o ponad 90 dni lub zidentyfikowane indywidualnie
jako nieobstugiwane.

W zakresie w jakim zgodnie z powyzszym modelem konieczna jest ocena czy nastgpit znaczgcy wzrost ryzyka
kredytowego, Grupa uwzglednia nastepujgce przestanki przy dokonywaniu tej oceny:

- pozyczka jest przeterminowana o co najmniej 30 dni:

- nastagpity zmiany legislacyjne, technologiczne lub makroekonomiczne, ktére majg znaczacy negatywny wptyw na
dtuznika;

- pojawity sie informacje o znaczacym niekorzystnym zdarzeniu dotyczacym pozyczki lub innej pozyczki tego
samego dtuznika od innego pozyczkodawcy, np. wypowiedzenie umowy pozyczki, naruszenie jej warunkow czy
renegocjacja warunkow ze wzgledu na trudnosci finansowe itp.

- diuznik stracit znaczgcego Klienta lub dostawce albo doswiadczyt innych niekorzystnych zmian na swoim rynku.
Aktywa finansowe sg spisywane, w catosci lub w czeéci, kiedy Grupa wyczerpie praktycznie wszystkie dziatania w
zakresie $ciggniecia i uzna, ze nie mozna juz racjonalnie oczekiwaé odzyskania naleznosci. Zazwyczaj nastepuje
to, gdy sktadnik aktywow jest przeterminowany ponad 365 dni.
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Zobowigzania finansowe inne niz instrumenty pochodne zabezpieczajgce, wykazywane sg w nastepujgcych
pozycjach bilansu:

Zobowigzania finansowe

kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne,
leasing finansowy,

zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
pozostate zobowigzania oraz

pochodne instrumenty finansowe.

Po poczatkowym ujeciu zobowigzania finansowe wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem
metody efektywnej stopy procentowej, za wyjatkiem zobowigzan finansowych wycenianych w warto$ci godziwej
przez wynik finansowy. Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmujg
zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu oraz zobowigzania finansowe pierwotnie zakwalifikowane do
kategorii wycenianych do wartosci godziwej przez wynik finansowy. Do kategorii zobowigzan finansowych
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy Grupa zalicza instrumenty pochodne inne niz instrumenty
zabezpieczajgce. Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wyceniane sg w warto$ci wymagajacej
zapftaty ze wzgledu na nieznaczace efekty dyskonta.

Zobowigzania wynikajgce z ustug faktoringu oraz faktoringu odwrotnego Grupa prezentuje w pozycji pozostate
zobowigzania.

Zyski i straty z wyceny zobowigzan finansowych ujmowane sg w rachunku zyskow i strat w dziatalno$ci finansowej.

Modyfikacja zobowigzan finansowych

W przypadku modyfikacji warunkéw umownych zobowigzania finansowego, ktéra nie powoduje zaprzestania
ujmowania istniejgcego zobowigzania, zysk lub strate ujmuje sig niezwtocznie w wyniku finansowym. Zysk lub strate
oblicza sie jako réznice pomiedzy wartoscig biezgcg zmodyfikowanych i oryginalnych przeptywéw pienieznych,
zdyskontowanych z zastosowaniem oryginalnej efektywnej stopy procentowej zobowigzania.

Rachunkowos¢ zabezpieczen
Grupa nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.

Aktywa z tytulu uméw z klientami oraz zobowiazania z tytutlu uméw z klientami

Grupa ujmuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej sktadnik aktywéw z tytutu umowy bedacy prawem Grupy do
wynagrodzenia w zamian za dobra lub ustugi, ktére Grupa przekazata klientowi. Aktywo ujmowane jest w
przypadku, gdy Grupa spetnita zobowigzanie, dokonujgc przekazania doébr lub ustug klientowi, zanim klient zaptacit
wynagrodzenie lub przed terminem jego wymagalnosci.

Grupa ujmuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej zobowigzanie z tytutu umowy bedace obowigzkiem Grupy do
przekazania na rzecz klienta doébr lub ustug, w zamian za ktére Grupa otrzymata wynagrodzenie (lub kwota
wynagrodzenia jest nalezna) od klienta.

Jezeli klient dokonat pfatnosci wynagrodzenia lub Grupa ma prawo do kwoty wynagrodzenia, ktdre jest
bezwarunkowe (ij. naleznos¢), zanim Grupa przekazata dobra lub ustugi klientowi, Grupa przedstawia umowe jako
zobowigzanie z tytutu umowy w chwili dokonania ptatnosci lub gdy ptatnos¢ staje sie nalezna (w zaleznosci od tego,
co nastgpi wczesniej).

Zapasy

Zapasy sg wyceniane wedtug nizszej z dwéch wartosci: ceny nabycia/ kosztu wytworzenia oraz wartosci netto
mozliwej do uzyskania. Na cene nabycia lub koszt wytworzenia sktadajg sie koszty zakupu, koszty przetworzenia
oraz inne koszty poniesione w trakcie doprowadzenia zapaséw do ich aktualnego miejsca i stanu.

Koszt wytworzenia wyrobdw gotowych i produkcji w toku obejmuje koszty bezposrednie (gtdéwnie materiaty
i robocizne) powiekszone o narzut posrednich kosztéw produkcji ustalony przy zatozeniu normalnego
wykorzystania mocy produkcyjnych.

Rozchéd wyrobéw gotowych ujmowany jest z zastosowaniem metody Sredniej wazonej rzeczywistego kosztu
wytworzenia. Rozchdd materiatéw i towaréw ustala sie z zastosowaniem metody ,pierwsze weszto - pierwsze
wyszto” (FIFO).

Wartos¢ netto mozliwa do uzyskania jest to szacowana cena sprzedazy ustalana w toku zwyktej dziatalnosci
gospodarczej, pomniejszona o koszty wykonczenia i koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg gotéwke w kasie i na rachunkach bankowych, depozyty ptatne na
zadanie oraz krotkoterminowe inwestycje o duzej ptynnosci (do 3 miesiecy), tatwo wymienialne na gotéwke, dla
ktérych ryzyko zmiany wartosci jest nieznaczne.
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Aktywa trwate (grupy aktywow trwatych) sa klasyfikowane przez Grupe jako przeznaczone do sprzedazy, jezeli ich
wartos¢ bilansowa zostanie odzyskana przede wszystkim w wyniku transakcji sprzedazy a nie poprzez dalsze
uzytkowanie. Warunek ten uznaje sie za spetniony wytgcznie wowczas, gdy skfadnik aktywow (grupa aktywow) jest
dostepny w swoim obecnym stanie do natychmiastowej sprzedazy, z zachowaniem normalnych i zwyczajowo
przyjetych warunkow sprzedazy, a wystgpienie transakcji sprzedazy jest wysoce prawdopodobne w ciggu roku od
momentu zmiany klasyfikaciji.

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedaz

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy wyceniane sg w nizszej z dwoch wartosci: wartosci
bilansowej lub wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia. Niektore aktywa trwate zaklasyfikowane jako
przeznaczone do sprzedazy, takie jak aktywa finansowe oraz aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego,
wyceniane sg wedlug tych samych zasad rachunkowosci, jakie byly stosowane przez Grupe przed
zaklasyfikowaniem do aktywow trwatych przeznaczonych do sprzedazy. Aktywa trwate zaklasyfikowane jako
przeznaczone do sprzedazy nie podlegajg amortyzaciji.

Kapitat wiasny

Kapitat podstawowy wykazywany jest w wartosci nominalnej wyemitowanych akcji, zgodnie ze statutem Spoiki
dominujgcej oraz wpisem do Krajowego Rejestru Sgdowego.

Akcje Spotki dominujacej nabyte i zatrzymane przez Spoétke dominujgcg lub konsolidowane spoétki zalezne
pomniejszajg kapitat wtasny. Akcje wtasne wyceniane sg w cenie nabycia.

Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej powstaje z nadwyzki ceny emisyjnej ponad warto$é
nominalng akcji, pomniejszonej o koszty emisji.

Pozostate kapitaty obejmuja:
o kapitat z tytutu ujecia wyceny programow ptatno$ci akcjami oraz
e kapitat z kumulacji innych catkowitych dochodéw obejmujacych:

e wycene aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy (patrz podpunkt dotyczgcy instrumentow
finansowych),

e roznice kursowe z przeliczenia zagranicznych jednostek zaleznych (patrz podpunkt dotyczgcy transakc;ji
w walutach obcych),

e udziat w dochodach catkowitych jednostek wycenianych metodg praw wiasnosci (patrz podpunkt
dotyczacy inwestycji w jednostkach stowarzyszonych).

W zyskach zatrzymanych wykazywane sg wyniki z lat ubiegtych (réwniez te przekazane na kapitat uchwatami
akcjonariuszy) oraz wynik finansowy biezgcego roku.

Wszystkie transakcje z wiascicielami Spétki dominujgcej prezentowane sg osobno w ,Skonsolidowanym
zestawieniu zmian w kapitale wkasnym”.

Platnosci w formie akcji

W Grupie realizowane sg programy motywacyjne, w ramach ktorych kluczowym cztonkom kadry menedzerskiej
przyznawane sg opcje zamienne na akcje Spétki dominujgce;.

Wartos¢ wynagrodzenia za prace kadry menedzerskiej okre$lana jest w sposdb posredni poprzez odniesienie do
wartosci godziwej przyznanych instrumentéw kapitatowych. Wartos¢ godziwa opcji wyceniana jest na dzien
przyznania, przy czym nierynkowe warunki nabycia uprawnien (osiggniecie zaktadanego poziomu wyniku
finansowego) nie sg uwzgledniane w szacowaniu wartosci godziwej opcji na akcje.

Koszt wynagrodzen oraz drugostronnie zwiekszenie kapitatu wtasnego ujmowane jest na podstawie najlepszych
dostepnych szacunkéw co do liczby opcji, do ktérych nastgpi nabycie uprawnien w danym okresie. Przy ustalaniu
liczby opcji, do ktdrych nastgpi nabycie uprawnien, sg uwzgledniane nierynkowe warunki nabycia uprawnien.

Grupa dokonuje korekty tych szacunkow, jezeli pdzniejsze informacje wskazujg, ze liczba przyznanych opcji rézni
sie od wczesniejszych oszacowan. Korekty szacunkdw dotyczace liczby przyznanych opcji ujmowane sg w wyniku
finansowym biezgcego okresu — nie dokonuje sie korekt poprzednich okresow.

Po wykonaniu opcji zamiennych na akcje, kwota kapitatu z wyceny przyznanych opcji przenoszona jest do kapitatu
ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej, po pomniejszeniu o koszty emisji akcji.

Swiadczenia pracownicze

Wykazywane w bilansie zobowigzania i rezerwy na $wiadczenia pracownicze obejmujg nastepujace tytuty:

o krotkoterminowe Swiadczenia pracownicze z tytutu wynagrodzen (wraz z premiami) oraz sktadek na
ubezpieczenia spoteczne,

e rezerwy na niewykorzystane urlopy oraz
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e inne dtugoterminowe $wiadczenia pracownicze, do ktérych Grupa zalicza
nagrody jubileuszowe oraz odprawy emerytalne.

Krétkoterminowe Swiadczenia pracownicze

Wartos¢ zobowigzan z tytutu krétkoterminowych swiadczeh pracowniczych ustala sie bez dyskonta i wykazuje
w bilansie w kwocie wymaganej zaptaty.

Rezerwy na niewykorzystane urlopy

Grupa tworzy rezerwe na koszty kumulowanych ptatnych nieobecnosci, ktére bedzie musiata ponies¢ w wyniku
niewykorzystanego przez pracownikow uprawnienia, a ktére to uprawnienie narosto na dzien bilansowy. Rezerwa
na niewykorzystane urlopy stanowi rezerwe krétkoterminows i nie podlega dyskontowaniu.

Odprawy emerytalne i nagrody jubileuszowe

Zgodnie z systemami wynagradzania obowigzujgcymi w Grupie, nie przewiduje sie wyptaty nagrod jubileuszowych.
Odprawy emerytalne sg wyptacane jednorazowo, w momencie przejscia na emeryture. Wysokos¢ odpraw
emerytalnych zalezy od stazu pracy oraz $redniego wynagrodzenia pracownika.

Grupa nie tworzy rezerwy na odprawy emerytalne ze wzgledu na niska wartos¢ sredniego wieku zatrudnionych
pracownikdw, co przektada sie na nieistotng wartos¢ rezerw na przyszte zobowigzania z tytutlu odpraw
emerytalnych..

Rezerwy, zobowigzania i aktywa warunkowe

Rezerwy tworzone sg wéwczas, gdy na Grupie cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany)
wynikajgcy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, Ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje
konieczno$¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokonaé wiarygodnego oszacowania kwoty tego
zobowigzania. Termin poniesienia oraz kwota wymagajgca uregulowania moze by¢ niepewna.

Rezerwy tworzy sie m.in. na nastepujgce tytuty:
e udzielone gwarancje obstugi posprzedazowej produktéw i wykonanych ustug,
e toczgce sie postepowania sgdowe oraz sprawy sporne,
e straty z uméw budowlanych ujmowane zgodnie z MSR 11,

e restrukturyzacja, tylko jezeli na podstawie odrebnych przepiséw Grupa jest zobowigzana do jej
przeprowadzenia lub zawarto w tej sprawie wigzgce umowy.

Nie tworzy sie rezerw na przyszie straty operacyjne.

Rezerwy ujmuje sie w wartosci szacowanych naktadéw niezbednych do wypetnienia obecnego obowigzku, na
podstawie najbardziej wiarygodnych dowoddéw dostepnych na dzien sporzadzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, w tym dotyczgcych ryzyka oraz stopnia niepewnosci. W przypadku, gdy wpltyw wartosci
pienigdza w czasie jest istotny, wielkoS¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych
przysztych przeptywdw pienieznych do wartosci biezgcej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciedlajacej
aktualne oceny rynkowe warto$ci pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym
zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajgca na dyskontowaniu, zwigkszenie rezerwy w zwigzku
z uptywem czasu jest ujmowane jako koszt finansowy.

Jezeli Grupa spodziewa sie, ze koszty objete rezerwg zostang zwrécone, na przyktad na mocy umowy
ubezpieczenia, wéwczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny sktadnik aktywdw, ale tylko wéwczas, gdy istnieje
wystarczajgca pewnosg¢, ze zwrot ten rzeczywiscie nastgpi. Jednakze wartos¢ tego aktywa nie moze przewyzszyé
kwoty rezerwy.

W przypadku gdy wydatkowanie srodkéw w celu wypetnienia obecnego obowigzku nie jest prawdopodobne, kwoty
zobowigzania warunkowego nie ujmuje sie w bilansie, za wyjgtkiem zobowigzan warunkowych identyfikowanych w
procesie potgczenia jednostek gospodarczych zgodnie z MSSF 3.

Informacje o zobowigzaniach warunkowych ujawnia sie w czesci opisowej skonsolidowanego sprawozdania
finansowego w nocie nr 27. Grupa prezentuje réwniez informacje o warunkowych zobowigzaniach z tytutu optat
leasingowych wynikajgcych z uméw leasingu operacyjnego (nota nr 7).

Mozliwe wptywy zawierajgce korzysci ekonomiczne dla Grupy, ktére nie spetniajg jeszcze kryteridow ujecia jako
aktywa, stanowig aktywa warunkowe, ktérych nie ujmuje sie w bilansie. Informacje o aktywach warunkowych
ujawnia sie w dodatkowych notach objasniajgcych.
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Rozliczenia miedzyokresowe

Grupa wykazuje w aktywach bilansu w pozycji ,Rozliczenia miedzyokresowe” optacone z gory koszty dotyczace
przysztych okreséw sprawozdawczych, w tym przede wszystkim czynsze najmu.

W pozycji ,Rozliczen migdzyokresowych” zawartej w pasywach bilansu prezentowane sg przychody przysztych
okresow, w tym réwniez Srodki pieniezne otrzymane na sfinansowanie srodkow trwatych, ktore rozliczane sg
zgodnie z MSR 20 ,Dotacje rzgdowe oraz ujawnianie informacji na temat pomocy rzadowej” , srodki pieniezne
otrzymane w zwigzku ze specjalnymi ofertami promocyjnymi leasingu operacyjnego (SKI 12 ,Leasing operacyjny —
specjalne oferty promocyjne”).

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw, za wyjatkiem rezerwy na niewykorzystane urlopy pracownicze,
wykazywane sg w ramach ,Zobowigzan z tytutu dostaw i ustug” oraz ,Pozostatych zobowigzan”. Rezerwy na
niewykorzystane urlopy pracownicze wykazywane sg w ramach ,Zobowigzan i rezerw z tytutu Swiadczen
pracowniczych”.

Dotacje ujmowane sg wytgcznie wowczas, gdy istnieje wystarczajgca pewnosc¢, ze Grupa spetni warunki zwigzane
z dang dotacjg oraz ze dana dotacja zostanie faktycznie otrzymana.

Dotacja dotyczgca danej pozycji kosztowej jest ujmowana jako przychdd w sposob wspotmierny do kosztow, ktére
dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowac.

Dotacja finansujgca skfadnik aktywéw jest stopniowo ujmowana w rachunku zyskoéw i strat jako przychéd na
przestrzeni okreséw proporcjonalnie do odpiséw amortyzacyjnych dokonywanych od tego skfadnika aktywoéw.
Grupa Kapitatowa dla celéw prezentacji w skonsolidowanym bilansie nie odejmuje dotacji od wartosci bilansowe;j
aktywow, lecz wykazuje dotacje jako przychody przysztych okreséw w pozyciji ,Rozliczenia miedzyokresowe”.

Przychody ze sprzedazy

Zgodnie z MSSF 15 od 1 kwietnia 2018 r. Grupa ujmuje przychody w kwocie wynagrodzenia, ktére zgodnie z
oczekiwaniem Grupy, przystuguje jej w zamian za przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug klientowi. Przychody
z umoéw z klientami ujmowane sg w oparciu o tzw. Model Pieciu Krokéw realizowany poprzez:

1. Identyfikacja umoéw z klientami,

2. Identyfikacja poszczegoélnych zobowigzan do wykonania $wiadczen,

3. Okreslenie ceny transakcyjnej,

4. Alokacja ceny transakcyjnej do poszczegdlnych zobowigzan do wykonania swiadczen,
5. Ujecie przychodu w momencie realizacji zobowigzania wynikajgcego z umowy.

Grupa osigga przychody gtéwnie z dystrybucji detalicznej i hurtowej sprzetu IT, RTV, AGD i oprogramowania oraz
ze $wiadczenia ustug wdrozeniowych i marketingowych. Sposéb ujmowania przychodéw przez Grupe w okresach
poréwnywalnych jest zasadniczo zgodny z MSSF 15. Grupa ujmuje zobowigzania do wyptaty wszelkiego rodzaju
premii i rabatéw naleznych kontrahentom w okresie, w ktérym dokonano sprzedazy towardéw. Zwroty sprzedanych
towaréw po dniu bilansowym zmniejszajg przychody w okresie, w ktérym miata miejsce sprzedaz. Warunki dostaw
stosowane w Grupie nie powodujg zmian w ujeciu przychodoéw zgodnie z MSSF 15.

Grupa ujmuje przychody z uméw z klientami w momencie spetnienia przez Grupe zobowigzania do wykonania
Swiadczenia, poprzez przekazanie przyrzeczonego towaru lub ustugi nabywcy, gdzie przekazanie to stanowi
jednoczesnie uzyskanie przez nabywce kontroli na tym sktadnikiem aktywéw tj. zdolnosci do bezposredniego
rozporzadzania przekazanym sktadnikiem aktywéw i uzyskiwania z niego zasadniczo wszystkich pozostatych
korzyéci oraz zdolno$¢ do niedopuszczania innych jednostek do rozporzadzania sktadnikiem aktywow i uzyskiwania
Z niego korzysci.

Jako zobowigzanie do wykonania swiadczenia Grupa rozpoznaje kazde, zawarte w umowie przyrzeczenie
przekazania klientowi towaru lub ustugi, ktére mozna wyodrebni¢, lub grupy wyodrebnionych towaréw lub ustug,
ktére sg zasadniczo takie same i w taki sam sposob przekazywane klientowi. Dla kazdego zobowigzania do
wykonania swiadczenia, jednostka ustala (na podstawie warunkéw umownych), czy bedzie je realizowa¢ w miare
uptywu czasu lub czy spetni je w okreslonym momencie. Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow
ujmuje sie w wyniku finansowym jednorazowo, w okreslonym momencie czasu, zgodnym z momentem spetnienia
zobowigzania do wykonania $wiadczenia, (w szczegdlnosci okreslanym w oparciu o formuty baz dostawy
INCOTERMS), pod warunkiem, ze jest prawdopodobne otrzymanie wynagrodzenia w zamian za towary
przekazane klientowi. Przychody ze sprzedazy ustug ujmuje sie w wyniku finansowym w miare uptywu czasu, pod
warunkiem, ze jest prawdopodobne otrzymanie wynagrodzenia w zamian za ustugi przekazane klientowi oraz, jezeli
spetniony jest jeden z nastepujgcych warunkow:

- klient jednoczesnie otrzymuje i czerpie korzysci ekonomiczne ptyngce ze Swiadczenia jednostki w miare jak
wykonuje ona swoje zobowigzanie, lub

- w wyniku spetnienia przez jednostke powstaje lub zostaje ulepszony sktadnik aktywow (np. produkcja w toku), a
kontrole nad tym sktadnikiem w miare jego powstawania lub ulepszania, sprawuje klient, lub

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GK KOMPUTRONIK
ZA OKRES OD 1 KWIETNIA 2018 ROKU DO 31 MARCA 2019 ROKU 28/80

(wszystkie dane w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)



o X
Komputronik+*
mﬂ/"lﬂ_;lﬁ‘l—

- w wyniku spetnienia zobowigzania przez jednostke powstaje sktadnik aktywow,
ktoéry nie ma alternatywnego zastosowania dla jednostki i jednoczesnie jednostce tej
przystuguje egzekwowalne prawo do zapfaty za dotychczas wykonane Swiadczenie.

Przypisania ceny transakcyjnej do poszczegdlnych zobowigzarn do wykonania $wiadczen dokonuje sie w oparciu o
pojedyncze ceny sprzedazy. W przychodach z umoéw z klientami w sprawozdaniu z wyniku ujmowane sg przychody
powstajgce ze zwyktej dziatalnosci operacyjnej Grupy tj. przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow.
Przychody z umow z klientami ujmuje sie w kwocie réwnej cenie transakcyjnej (uwzgledniajgcej wszelkie opusty i
rabaty).

Cena transakcyjna odzwierciedla réwniez zmiane wartosci pienigdza w czasie, jezeli umowa z klientem zawiera
istotny element finansowania, ktory okresla sie na podstawie umownych warunkéw ptatnoéci, bez wzgledu na to
czy zostat on wyraznie okreslony w umowie. W szczegdlnosci uznaje sig, ze element finansowania jest istotny,
jezeli w momencie zawarcia umowy okres od momentu przekazania przyrzeczonego towaru lub ustugi klientowi do
momentu zaptaty za towar lub ustuge przez klienta wyniesie wiecej niz 1 rok. W przypadku transakcji sprzedazy,
dla ktérych cena zostanie ustalona po dniu ujecia sprzedazy w ksigegach rachunkowych, przychody koryguje si¢ na
koniec kazdego okresu sprawozdawczego o zmiane wartosci godziwej odnosnych naleznoéci handlowych.

Odsetki i dywidendy

Przychody z tytutu odsetek ujmowane sg sukcesywnie w miare ich narastania zgodnie z metodg efektywnej stopy
procentowej. Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatowcoéw do ich
otrzymania.

Koszty operacyjne

Koszty operacyjne sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat zgodnie z zasadg wspétmiernosci przychodow
i kosztow. Grupa prezentuje w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym koszty wedtug miejsc powstawania.

Koszty bezposrednio zwigzane z osigganym przychodem ze sprzedazy ustug prezentuje sie w pozycji koszt
sprzedanych ustug, w przypadku trudnosci z wydzieleniem bezposredniego kosztu sprzedanych ustug, koszt
wykazywany jest w kosztach sprzedazy (np. koszt pracownikdw sprzedazy i marketingu).

Podatek dochodowy (wraz z podatkiem odroczonym)

Obcigzenie podatkowe wyniku finansowego obejmuje podatek dochodowy biezgcy oraz odroczony, ktory nie zostat
ujety w innych dochodach catkowitych lub bezposrednio w kapitale.

Biezgce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania)
danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku (straty) brutto w zwigzku
Z czasowym przesunieciem przychodéw podlegajgcych opodatkowaniu i kosztéw stanowigcych koszty uzyskania
przychodéw do innych okreséw oraz wytgczeniem pozycji kosztéw i przychodow, ktére nigdy nie beda podlegaty
opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujace w danym roku
obrotowym.

Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansowg jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi
w przysziosci na roznicach pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywow i pasywow a odpowiadajgcymi im
wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejSciowych podlegajgcych
opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysoko$ci,
w jakiej jest prawdopodobne, Zze bedzie mozna pomniejszy¢ przyszie zyski podatkowe o rozpoznane ujemne
réznice przejsciowe. Nie ujmuje sie aktywow ani rezerwy, jesli réznica przejSciowa wynika z poczgtkowego ujecia
skfadnika aktywow lub zobowigzan w transakcji, ktéra nie jest potgczeniem jednostek gospodarczych oraz ktéra
W czasie jej wystgpienia nie ma wptywu ani na wynik podatkowy ani na wynik ksiegowy. Nie ujmuje sie rezerwy na
podatek odroczony od wartosci firmy, ktdra nie podlega amortyzacji na gruncie przepisow podatkowych.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére bedg obowigzywaé w momencie, gdy
pozycja aktywdw zostanie zrealizowana lub rezerwa rozliczona, przyjmujgc za podstawe przepisy prawne
obowigzujgce na dzien bilansowy.

Wartos¢ sktadnika aktywéw z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzieh bilansowy,
a w przypadku, gdy spodziewane przyszie zyski podatkowe nie bedg wystarczajgce dla realizacji skladnika
aktywow lub jego czesci nastepuje jego odpis.

Subiektywne oceny Zarzadu oraz niepewnos¢ szacunkéw

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad Spotki dominujacej kieruje sie osgdem
przy dokonywaniu licznych szacunkéw i zatozen, ktdére majg wplyw na stosowane zasady rachunkowosci oraz
prezentowane wartosci aktywdw, zobowigzan, przychoddw oraz kosztéw. Faktycznie zrealizowane wartosci mogag
rézni¢ sie od szacowanych przez Zarzad. Informacje o dokonanych szacunkach i zatozeniach, ktére sg znaczace
dla skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostaty zaprezentowane ponize;j.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GK KOMPUTRONIK
ZA OKRES OD 1 KWIETNIA 2018 ROKU DO 31 MARCA 2019 ROKU 29/80

(wszystkie dane w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)



o X
Komputronik+*

/
Vﬂ"ﬂtﬁ‘—
Okresy ekonomicznej uzyteczno$ci aktywow trwatych -

Zarzad Spotki dominujacej dokonuje corocznej weryfikacji okreséw ekonomicznej uzytecznosci aktywow trwatych,
podlegajgcych amortyzacji. Na dzien 31.03.2019 roku Zarzad ocenia, ze okresy uzytecznosci aktywow przyjete
przez Grupe dla celow amortyzacji odzwierciedlajg oczekiwany okres przynoszenia korzysci ekonomicznych przez
te aktywa w przysztosci. Jednakze faktyczne okresy przynoszenia korzysci przez te aktywa w przyszio$ci moga
rézni¢ sie od zaktadanych, w tym réwniez ze wzgledu na techniczne starzenie sie majatku. Warto$¢ bilansowa
aktywow trwatych podlegajgcych amortyzacji prezentowana jest w notach nr 5 6.

Aktywa na podatek odroczony

Prawdopodobienstwo rozliczenia skfadnika aktywéw z tytutu podatku odroczonego z przysztymi zyskami
podatkowymi opiera sie na budzetach spotek Grupy zatwierdzonych przez Zarzad Spoétki dominujacej. Jezeli
prognozowane wyniki finansowe wskazuja, ze spotki Grupy osiggng dochéd do opodatkowania, aktywa na podatek
odroczony ujmowane sg w petnej wysokosci.

Utrata warto$ci aktywow niefinansowych (w tym wartosci firmy)

W celu okreslenia wartosci uzytkowej Zarzad szacuje prognozowane przeptywy pieniezne oraz stope, ktorg
przeptywy dyskontowane sag do wartosci biezacej (patrz podpunkt dotyczacy utraty wartosci aktywow
niefinansowych). W procesie wyceny wartosci biezgcej przysztych przeptywéw dokonywane sg zatozenia
dotyczace prognozowanych wynikéw finansowych. Zatozenia te odnoszg sie do przysztych zdarzen i okolicznosci.
Faktycznie zrealizowane wartosci mogg rézni¢ sie od szacowanych, co w kolejnych okresach sprawozdawczych
moze przyczyni¢ sie do znaczacych korekt wartosci aktywéw Grupy.

Utrata warto$ci aktywow finansowych

W celu okreslenia utraty wartosci naleznosci, w tym handlowych na moment bilansowy analizowane sg
indywidualnie dla kazdej pozycji naleznosci przestanki utraty wartosci i ustalany jest szacunek odpisu
aktualizujgcego naleznosci. Jednym z kryteribw dokonania odpiséw aktualizujgcych jest przeterminowanie
naleznosci powyzej 1 roku. Faktycznie zrealizowane wartosci moga rozni¢ sie od szacowanych, co w kolejnych
okresach sprawozdawczych moze przyczyni¢ sie do znaczgcych korekt wartosci aktywow Spotki.

Grupa szacuje odpis aktualizujgcy w odniesieniu do naleznosci handlowych i pozyczek zgodnie z MSSF 9 z
zastosowaniem modelu oczekiwanych strat kredytowych. Ustalenie odpisu aktualizujgcego opiera sie na
zatozeniach Zarzadu w zakresie wyboru odpowiedniej metodologii, modelu i danych wejsciowych (patrz podpunkt
dotyczacy utraty wartosci aktywow finansowych, w punkcie instrumenty finansowe powyzej).

Szacunki bonuséw, rabatéw, wsparcia i promocji sprzedazy otrzymywanej od producentéw/ dystrybutorow

Wiele uméw w zakresie dystrybucji towaréow handlowych zawartych z dystrybutorami, producentami przewiduje
udzielenie Grupie posprzedaznych rabatow, bonuséw, ktére majg wptyw na cene zakupu towaréw. Niejednokrotnie
wielkos¢ otrzymywanego wsparcia jest min. uzalezniona od osiggniecia w danym okresie progu obrotéw. Forma
otrzymywanego wparcia jest réznorodna, zréznicowane sg tez okresy rozliczeniowe (kwartalne, pétroczne, roczne).
W celu okreslenia rzeczywistego kosztu wlasnego sprzedanych towaréw oraz wartosci zapasu na kazdy dzien
bilansowy Grupa w oparciu 0 zawarte umowy oraz systemy raportowania i kontrolingu bonusowego szacuje
nalezne, a jeszcze nie otrzymane wsparcie partneréw handlowych. Faktycznie zrealizowane wartosci mogg réznic
sie od szacowanych, zaréwno dodatnio jak i ujemnie, co w przypadku wystgpienia takiej sytuacji uyjmowane jest w
kolejnym okresie sprawozdawczym w wartosci aktywow i/ lub wynikow Grupy.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GK KOMPUTRONIK
ZA OKRES OD 1 KWIETNIA 2018 ROKU DO 31 MARCA 2019 ROKU 30/80

(wszystkie dane w tysigcach zfotych, o ile nie podano inaczej)



o X
Komputronik+*
ijﬁ‘l—

3. Korekta btedu oraz zmiana zasad rachunkowosci
W okresie sprawozdawczym Grupa dokonata nastepujacych korekt btedu/ zmiany polityki rachunkowosci:

- pozycje ,naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci” zaprezentowano w podziale na pozycje
,haleznosci z tytutu dostaw i ustug” oraz ,pozycje pozostate naleznosci”,

- pozycje ,zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania” zaprezentowano w podziale na
pozycje ,zobowigzania z tytutu dostaw i ustug” oraz pozycje ,pozostate zobowigzania”.

- spisano aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego od znakéw towarowych w wartosci 4 554 tys. zt i
wykazano po tej zmianie aktywo oraz rezerwe z tytutu odroczonego podatkowego ‘per saldo’.

Ponadto dokonano zmian wynikajgcych z wdrozenia nowych standardéw MSSF9 i MSSF 15 opisanych w nocie 2.

Powyzsze zmiany miaty nastepujgcy wptyw na prezentowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

SKONSOLIDOWANY BILANS - AKTYWA

31.03.2018 31.03.2018 Wptyw Wplyw

(byto) Korekty (przeksztatcone) MSSF 9 MSSF 15 01.04.2018
Aktywa trwate
Wartos¢ firmy 24 501 - 24 501 - - 24501
Wartosci niematerialne 23164 - 23164 - - 23 164
Rzeczowe aktywa trwate 57 285 - 57 285 - - 57 285
Nieruchomosci inwestycyjne 12 246 - 12 246 - - 12 246
Naleznosci i pozyczki 2150 - 2150 - - 2150
Df.ugotermlnowe rozliczenia 310 i 310 i i 310
miedzyokresowe
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 382 (382) ) ) ) )
dochodowego
Aktywa trwate 120038 (382) 119 656 - - 119 656
Aktywa obrotowe
Zapasy 232 688 - 232 688 - - 232 688
Aktywa z tytutu umow z klientami - - - - 6234 6234
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug - 103 867 103 867 (257) - 103 610
Pozostate naleznosci - 31131 31131 (447) - 30684
Naleznosci z tyfcu’ru’ d.ostaw i ustug oraz 134 998 (134 998) i i i i
pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu biezacego podatku 158 ) 158 ) ) 158
dochodowego
Pozyczki 5193 - 5193 (415) - 4778
Pochodne instrumenty finansowe 109 - 109 - - 109
Ffozosta’fe krotkoterminowe aktywa 25 896 ) 25 896 ) ) 25 896
finansowe
Krptkotermlnowe rozliczenia 7532 i 7532 i (6 234) 1298
miedzyokresowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10111 - 10111 - - 10111
Aktywa zaklasyfikowane Jgko 770 ) 770 ) ) 770
przeznaczone do sprzedazy
Aktywa obrotowe 417 455 - 417 455 (1119) - 416 336
Aktywa razem 537 493 (382) 537 111 (1119) - 535992
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31.03.2018 31.03.2018 Wptyw Wptyw

(byto) Korekty (przeksztatcone) MSSF 9 MSSF 15 01.04.2018
Kapitat wiasny
Kapitat wtasny przypadajacy
akcjonariuszom jednostki dominujacej: -
Kapitat podstawowy 979 - 979 - 979
Kaplta’f z.e sprz.edazy. akcji powyzej ich 76 842 ) 76 842 ) 76 842
wartosci nominalnej
Pozostate kapitaty 17 265 - 17 265 - 17 265
Zyski zatrzymane: 66 969 - 62 415 (1119) 61296
- zysk (strata) z lat ubiegtych 104 566 (4 554) 100 012 (1119) 98 893
i Zy?c’k (St.rata) netto przy'[.’adaja.cy o (37 597) - (37 597) - (37597)
akcjonariuszom jednostki dominujacej
Kapitat wtasny przypadajacy

2 21 4554 2 21 -
akcjonariuszom jednostki dominujacej 666 (4 554) 666 266 621
Udziaty niedajgce kontroli 668 - 668 - 668
Kapitat wtasny 162 723 (4 554) 158 169 (1119) 157 050
Zobowiazania diugoterminowe
Krgdyty, pozyczki, inne instrumenty 44000 i 44,000 i 44000
dtuzne
Leasing finansowy 2238 - 2238 - 2238
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku ) 4172 4172 4172
dochodowego
Df.ugotermlnowe rozliczenia 655 i 655 i 655
miedzyokresowe
Zobowigzania dtugoterminowe 46 893 - 51 065 - 51 065
Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug - 228 455 228 455 - 228 455
Pozostate zobowigzania - 39028 39028 - 39028
Zobowigzania z tytu’ru'dost?w i ustug 267 483 (267 483) ) ) )
oraz pozostate zobowigzania
Zobowigzania z tytutu biezgcego 320 ) 320 ) 320
podatku dochodowego
Kref:lyty, pozyczki, inne instrumenty 48002 i 48 002 i 48002
dtuzne
Leasing finansowy 1266 - 1266 - 1266
Pochodne instrumenty finansowe 398 - 398 - 398
?ol?owaz?nla i reze.rwy z tytutu 6715 i 6715 i 6715
Swiadczen pracowniczych
Kr.otkotermmowe rozliczenia 3693 ) 3693 ) 3693
miedzyokresowe
Zobowigzania krotkoterminowe 327 877 - 327 877 - 327 877
Pasywa razem 537 493 (382) 537 111 (1119) 535992
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4. Segmenty operacyjne
4.1. Produkty i ustugi, z ktérych segmenty sprawozdawcze czerpia swoje przychody

MSSF 8 ,Segmenty operacyjne” wymaga wyznaczenia segmentéw operacyjnych na podstawie sprawozdan
wewnetrznych dotyczacych elementéow sktadowych podmiotu, podlegajgcych regularnemu przegladowi przez
gtébwny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych celem alokacji zasobéw na poszczegdlne
segmenty oraz oceny osigganych przez nie wynikéw. Zgodnie z wczesniej obowigzujagcymi wymogami MSR 14
jednostka zobowigzana byta identyfikowa¢ segmenty branzowe i geograficzne, przy zastosowaniu podejscia ryzyka
i korzysci, przy czym wewnetrzny system sprawozdawczosci finansowej dla kluczowych cztonkéw kierownictwa
stuzyt jako punkt wyjsciowy do identyfikacji segmentéw. Spoétka stosujgc postanowienia MSR 14 wyznaczata
segmenty pierwotne na podstawie sprawozdan dostarczanych gtdwnemu organowi odpowiedzialnemu za
podejmowanie decyzji operacyjnych stgd zastosowanie MSSF 8 nie wptyneto na zmiane podejscia w zakresie
wyodrebniania segmentéw w poréwnaniu z ostatnim rocznym jednostkowym sprawozdaniem finansowym Spotki.
Gtéwnym obszarem dziatalnosci Spotki jest dystrybucja sprzetu komputerowego i urzgdzenh peryferyjnych oraz
Swiadczenie ustug informatycznych i wdrozeniowych. Zdecydowana wiekszo$¢ przychodéw Spoétki generowana
jest w kraju.

Z uwagi na podziat segmentéw wg grup towarowych, oraz w zwigzku z tym, Zze wszystkie zasoby sg
wykorzystywane przy sprzedazy w kazdym segmencie, nie jest mozliwa alokacja aktywéw (w tym amortyzacii)
i zobowigzan na segmenty.

Spotka identyfikuje nastepujgce segmenty operacyjne wg podziatu na grupy towaréw:

a) Sprzet IT i Mobile, w tym w szczegdlnosci komputery, laptopy, tablety, GSM, komponenty i peryferia
komputerowe

b) Ustugi i oprogramowanie
c) Pozostate towary, w tym m.in AGD, RTV, Dom i Ogréd

d) Kontrakty dlugoterminowe — pod tg pozycje rozpoznawane sg projekty dotyczace kontraktow o budowe
infrastruktury informatycznej dla podmiotéw z sektora publicznego, dla ktérych Grupa rozpoznaje
przychody w miare zaangazowania prac

e) Inne.
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Ponizej przedstawiono analize przychoddéw i wynikow Grupy w poszczegdlnych segmentach operacyjnych (dane

w tys. PLN):

od 2018-04-01 | od 2017-04-01
do 2019-03-31 | do 2018-03-31
Przychody ze sprzedazy
Sprzet IT i mobile 1451032 1385633
Ustugi i oprogramowanie 79 291 84 797
Pozostate 533027 415759
Kontrakty dtugoterminowe 54 882 -
Inne 48 460 331397
Przychody ze sprzedazy Razem 2 166 692 2217 586
Zysk brutto ze sprzedazy
Sprzet IT i mobile 114 255 102 382
Ustugi i oprogramowanie 47 497 41511
Pozostate 56 083 35915
Kontrakty dtugoterminowe 10 656
Inne 16 923 61 809
Zysk brutto ze sprzedazy Razem 245 413 241 617
Koszty sprzedazy i ogdlnego zarzqdu
Sprzet IT i mobile (91 343) (76 210)
Ustugi i oprogramowanie (8 478) (2971)
Pozostate (37 596) (19 795)
Kontrakty dtugoterminowe (6439) -
Inne (8 369) (49 050)
Koszty sprzedazy i ogélnego zarzadu Razem (152 226) (148 027)
Wynik z dziatalnosci gospodarczej*
Sprzet IT i mobile 22911 26172
Ustugi i oprogramowanie 39019 38 540
Pozostate 18 487 16 119
Kontrakty dtugoterminowe 4217 -
Inne 8554 12 759
Woynik z dziatalnosci gospodarczej Razem 93 187 93 590

* przez wynik z dziatalnosci gospodarczej Emitent rozumie zysk brutto ze sprzedazy
skorygowany o koszty sprzedazy i ogélnego zarzadu

4.3. Uzgodnienie segmentéw do sprawozdania finansowego

Korekty pomiedzy segmentami i sprawozdaniem finansowym wynikajg z korekt konsolidacyjnych oraz kosztow

0golnych, nie przypisanych do zadnego z segmentéw.

od 2018-04-01 do 2019-03-31
Segment korekty Sprawozdanie
Przychody ze sprzedazy 2 166 692 (168 975) 1997717
Dochdd ze sprzedazy 244 802 (19 288) 225514
Koszty (152 226) (55 793) (208 019)
Wynik z dziatalnosci gospodarczej 92576 (75 081) 17 495
od 2017-04-01 do 2018-03-31
Segment korekty Sprawozdanie
Przychody ze sprzedazy 2217 586 (172 586) 2 045 000
Dochdd ze sprzedazy 241 617 (20 319) 221298
Koszty (148 027) (58 366) (206 393)
Wynik z dziatalnosci gospodarczej 93591 (78 685) 14 905

Korekty do sprawozdania finansowego wynikajg przede wszystkim z korekt konsolidacyjnych oraz z kosztéw

0golnych, nie przypisanych do zadnego z segmentéw.

4.4. Informacje geograficzne

W roku obrotowym 2018 sprzedaz poza granice kraju wyniosta 565 min PLN. Sprzedaz w kraju wyniosta 1 433 min

PLN.

Sprzedaz do zadnego z krajow nie przekroczyta 10% przychodéw Grupy.
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4.5. Informacje o kluczowych odbiorcach -

Grupa Komputronik S.A. nie jest uzalezniona od zadnego z odbiorcéw. Szczegdtowa struktura klientow Spotki jest
rozproszona i zdywersyfikowana W roku obrotowym 2018 udziat najwiekszego odbiorcy wyniost 4,5% przychodéw
ze sprzedazy.

4.6. Pozostale informacje
Spotka nie przypisuje do segmentéw naleznosci i zobowigzan, ktére analizowane sg wg ryzyka kredytowego, oraz
nie przypisuje do segmentéw aktywow, ktore sg wykorzystywane do kazdego z segmentow.

5. Przejecia oraz sprzedaz jednostek zaleznych

Przejecia

Transakcje potgczenia przeprowadzone przez Grupe Kapitatowg w 2018 roku, w efekcie ktorych Grupa nabyta
kontrole nad jednostkami, zaprezentowano ponize;j.

Procent Zapfata: Aktywa Zyski
5 ] przejetyct'l . netto Wartosé zatrzymane
e_lta_ |nst|_'umentow udziaty _przejetej_ firmy (+) (potaczenie
przejecia | kapitatowych | przejmujacy | niedajace | jednostki | | 2ysk () pod
z prawem kontroli | (wartos¢ wspding
gltosu godziwa) kontrolg)
ERP NEW Sp. z o0.0. 16.08.2018 100,00% 30 - 254 (224) -

Ustalone w 2018 roku kwoty wartosci firmy oraz zysku na okazyjnych przejeciach zaprezentowano w odniesieniu
do przeje¢ rozliczonych metodg przejecia. Zyski na okazyjnych przejeciach Grupa ujmuje w pozycji ,Pozostatych
przychodéw operacyjnych” skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat. W kolumnie ,Zyski zatrzymane”
zaprezentowano skutki rozliczenia potgczen jednostek znajdujgcych sie pod wspdlng kontrolg, ktére zgodnie
z zasadami rachunkowosci przedstawionymi w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupa
rozlicza metodg tgczenia udziatow.

W dniu 16.08.2018 r. Spoétka zalezna jednostki dominujgcej, Komputronik Biznes Sp. z 0.0., nabyta 100% udziatow
ERP NEW Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu. W wyniku transakcji ERP NEW Sp. z 0.0. stata sie jednostkg posrednio
zalezng w 100% od jednostki dominujacej. Z uwagi na perspektywiczny portfel uméw spétki ERP New, powigzany
z jedng z podstawowych dziatalnosci prowadzonych przez Spoétki z Grupy Komputronik (umowy serwisowe
dotyczace systemy ERP Impuls) spdtka zdecydowata sie na zakup tego podmiotu. Grupa Kapitatowa Komputronik
jest partnerem spotki Biuro Projektowania Systeméw Cyfrowych Sp. z 0.0. (BPSC), ktdra jest producentem systemu
Impuls.

Zaptata przekazana przez Komputronik Biznes Sp. z 0.0. poprzednim witascicielom wyniosta 30 tys. PLN
i obejmowato ceng zakupu udziatow optacong w srodkach pienieznych.

Wycena wartosci godziwej zidentyfikowanych przez Grupe pozycji aktywdw oraz zobowigzan przejetej spotki
zostata zakonczona w 2018 roku i przedstawia sie nastepujgco:

ERP NEW Sp. z
0.0.

Aktywa
Rzeczowe aktywa trwate 19
Naleznosci i pozyczki 150
Pozostate aktywa 14
Srodki pieniezne 148
Aktywa razem 331
Zobowiqzania
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 77
Zobowigzania razem 77
Wartosc¢ godziwa aktywow netto 254
Wartos$¢ firmy (+) / Zysk (-) (224)
Zapftata za przejetq jednostke: -
Przejmujqcy:
Srodki pieniezne 30
Koszty powigzane z przejeciem
obcigzajace wynik przejmujgcego 3
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Oszacowana wartos¢ godziwa aktywow netto na dzien nabycia wyniosta 254 tys. PLN, na nabyciu rozpoznano zysk
na okazjonalnym nabyciu w wysokosci 224 tys. PLN. Jednostka przejmujgca dokonata ponownej oceny identyfikaciji
wszystkich nabytych aktywéw i wszystkich przejetych zobowigzan oraz analizy procedur stosowanych do
okreslenia wartosci, ktérych ujecie na dzien przejecia jest wymagane MSSF 3 dla wszystkich nastgepujgcych pozyciji:

a) mozliwych do zidentyfikowania nabytych aktywdw i przejetych zobowigzan,
b) przekazywane zaptaty.

W wyniku przegladu jednostka przejmujgca potwierdzita, iz wycena wartosci godziwej odzwierciedla wszystkie
informacje dostepne na dzien nabycia.

Zapftata przekazana przez przejmujgcego

Przekazana zapfata obejmuje cene zakupu udziatéw, ktéra do dnia 30.09.2018 zostata optacona gotdwkg w kwocie
30 tys. PLN). Wplyw netto z tytutu nabycia jednostek zaleznych ujety w skonsolidowanym rachunku przeptywow
pienieznych wynosi:

od 01.04.2018
do 30.09.2018

Zaptata przekazana w srodkach pienieznych (-) (30)
Srodki pieniezne przejete wraz z jednostka zalezng 148
Wydatki netto 118

Sprzedaz jednostek zaleznych

W okresie sprawozdawczym transakcje sprzedazy jednostek zaleznych nie wystgpity.

6. Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych

Inwestycje w jednostkach zaleznych

Konsolidacjg zostaly objete w okresie sprawozdawczym wszystkie jednostki zalezne Spétki dominujgcej, za
wyjatkiem Fundacji Komputronik, ktérg Emitent zatozyt w biezgcym okresie.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Na dzien 31.03.2019 r. Grupa nie posiadta udziatéw w jednostkach stowarzyszonych.

7. Wartosé¢ firmy

Wartos¢ firmy ujmowana jest jako nadwyzka ceny nabycia (kosztu potaczenia) ponad warto$¢ godziwg mozliwych
do zidentyfikowania aktywéw netto jednostki przejmowanej (patrz podpunkt dotyczacy potaczen jednostek
gospodarczych). Wartosci firmy nie amortyzuje sie, zamiast tego corocznie przeprowadzany jest test na utrate
wartosci zgodnie z MSR 36 (patrz podpunkt dotyczgcy utraty wartosci niefinansowych aktywow trwatych). Zmiany
wartosci bilansowej wartosci firmy w okresach objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym prezentuje
tabela:

od 01.04.2017
do 31.03.2018

od 01.04.2016
do 31.03.2017

Wartos¢ brutto

Saldo na poczatek okresu 24 501 24 501
Wartos¢ brutto na koniec okresu 24 501 24 501
Odpisy z tytutu utraty wartosci

Odpisy z tytutu utraty wartosci na koniec okresu - -
Wartos¢ firmy - wartos¢ bilansowa na koniec okresu 24 501 24 501

Wartos$¢ firmy zaprezentowana w aktywach skonsolidowanego bilansu dotyczy przeje¢ nastepujgcych spotek

zaleznych:

31.03.2019 31.03.2018
Contanisimo/GK KAREN (lata 2009,2008) 1725 1725
GK Komputronik/GK KAREN (lata 2009,2008) 9 565 9565
Komputronik Biznes Sp. z 0.0.(dawniej Ken Technologie 13 007 13 007

Informatyczne Sp. z 0.0.)

B2C Mobile Sp. z 0.0.( dawniej Ken Komputer IV Sp. z 0.0.) 204 204
Razem wartos¢ firmy 24 501 24 501
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W celu przeprowadzenia corocznego testu na utrate wartosci, wartos¢ firmy jest
alokowana do osrodkow generujgcych srodki pieniezne, bedgcych jednoczesnie odrebnymi segmentami
operacyjnymi (patrz réwniez nota nr 1). Przyporzgadkowanie wartosci firmy do poszczegdlnych segmentow
przedstawia sie nastepujgco:

31.03.2019 31.03.2018
Cor?tan|5|mo/GK KAREN (sie¢ 11290 11 290
sklepow)
Komputronik Biznes 13 211 13211
Razem wartos¢ firmy 24 501 24501

Wartos$¢ uzytkowa wartosci firmy okreslona jest przez jej warto$¢ odzyskiwalng ustalang na podstawie 5-cio letniej
prognozy zdyskontowanych stopg dyskontowg 7,5% przeptywdw pienieznych.

Jako zatozenia do testu na wartos¢ sieci sklepow przyjeto kontynuacje wykorzystywania wszystkich sklepow przy
niezmiennej charakterystyce dziatalnosci. Kalkulacja opierata sie na historycznych danych sprzedazowych
i kosztowych zorganizowanej sieci sklepow. Przyjeto wzrost przychodéw i dochodow sklepdw na srednim poziomie
5,5% r/r, co w ocenie Zarzgdu odpowiada naturalnemu procesowi funkcjonowania sprzedazy detalicznej. W chwili
obecnej nie sg znane przestanki, ktéore mogtyby spowodowaé przyjecie istotnego rozwoju sprzedazy (wyzsza
dynamika) ani ograniczenie sprzedazy (spadek dynamiki). Jednoczesnie z zatozeniami wzrostu przychoddw,
przyjeto Srednio 3% wzrost kosztéw r/r.

W listopadzie 2013 roku nastgpita zmiana nazwy Spétki z KEN technologie Informatyczne Sp. z 0.0. na Komputronik
Biznes Sp. z 0.0. oraz rozpoczat sie proces wydzielenia dziatu obstugi Biznesu ze spotki Komputronik S.A. i
wigczenie jej w struktury spodtki Komputronik Biznes Sp. z 0.0., w celu skupienia catosci obstugi klientow
instytucjonalnych w jednym miejscu i zaciesnienie wspotpracy pomiedzy dziatami bedgcymi pierwotnie w réznych
spotkach.

Przy dokonywaniu testéw na utrate wartosci Komputronik Biznes przyjeto podstawowe zatozenie, ze wartosc¢ ta
odnosi sie wylgcznie do czesci dziatalnosci spotki Komputronik Biznes Sp. z 0.0. wynikajacej z dziatalnosci spotki
KEN Technologie Informatyczne Sp. z o0.0. Dzieki potagczeniu dziatu Biznesu i spétki KEN, juz w minionym roku
wida¢ zdecydowane pozytywne skutki podjetej decyzji. Plany na kolejne lata przewidujg dalszy rozwdj tej czesci
dziatalnosci Spéfki, wynikajacy z coraz wiekszego zainteresowania instytucji i firm wszelkiego rodzaju ustugami IT,
a takze umacniania pozycji spétki Komputronik Biznes Sp. z o.0., jako jednego z kluczowych graczy w zakresie
integracji rozwigzan informatycznych. Wzrost dochodéw generowany bedzie zaréwno poprzez sprzedaz urzgdzen
jak i poprzez zwiekszenie wartosci sprzedanych ustug. W testach na utrate wartosci przyjeto umiarkowany wzrost
dochodéw spoiki, nie odstajgcy od ogodlnych przewidywan Zarzgdu odnosnie catego segmentu dziatalnosci Spotki
przy jednoczesnym wzroscie kosztéw dziatalnosci opartym na zatozeniach inflacyjnych i dochodzie dla kosztow
bedacych ich pochodng (prowizje dla handlowcéw)

Nie sg uzasadnione i prawdopodobnie zmiany kluczowych zatozen, ktére kierownictwo przyjeto do ustalenia
wartosci odzyskiwalnej osrodka mogace spowodowac, ze wartosé bilansowa tego osrodka przewyzszy jego
wartos¢ odzyskiwalng.
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Wartosci niematerialne uzytkowane przez Grupe obejmuja znaki towarowe, patenty i licencje, oprogramowanie komputerowe, wytworzone we wtasnym zakresie prace rozwojowe
oraz pozostate wartodci niematerialne. Wartosci niematerialne, ktére nie zostalty do dnia bilansowego oddane do uzytkowania prezentowane sg w pozycji ,Wartosci

niematerialnych w trakcie wytwarzania”.

Wartosci
. Pozostate . -
. Patenty i . Koszty prac L. niematerialne w
Znaki towarowe . . Oprogramowanie . wartosci . Razem
licencje rozwojowych . . trakcie
komputerowe niematerialne .
wytwarzania
Stan na 31-03-2019
Wartosc bilansowa brutto 2723 3804 8730 37 447 2 146 7 169 62019
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujgce (2 676) (1899) (7 487) (18 613) (1 867) - (32542)
Wartos¢ bilansowa netto 47 1905 1243 18 834 279 7 169 29477
Stan na 31-03-2018
Wartos$¢ bilansowa brutto 2723 3142 13325 33326 2 349 12 704 67 569
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujgce (2612) (1 405) (11 285) (25 493) (1973) - (42 768)
Wartos¢ bilansowa netto 111 1737 2 040 7 833 376 12704 24 801
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Wartosci
. Pozostate . )
. . . Oprogramowanie Koszty prac L. niematerialne w
Znaki towarowe Patenty i licencje . wartosci . Razem
komputerowe rozwojowych . . trakcie
niematerialne .
wytwarzania
za okres od 01-04-2018 do 31-03-2019 roku
Wartos¢ bilansowa netto na dziern 31-03-2019 roku 111 1737 2 040 7 833 376 12 704 24 801
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) - 246 8 15133 66 9021 24 474
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia itp.) - 416 246 - - (14 556) (13 894)
Amortyzacja (-) (64) (494) (1051) (4132) (163) - (5904)
Wartos¢ bilansowa netto na dzier 31-03-2019 roku 47 1905 1243 18 834 279 7 169 29 477
za okres od 01-04-2017 do 31-03-2018 roku
Wartos¢ bilansowa netto na dzier 31-03-2018 roku 111 647 1101 11197 353 6 154 19563
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) - 1263 1820 1294 174 7 298 11 849
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia itp.) - - - - - (748) (748)
Amortyzacja (-) - (173) (881) (4 658) (151) - (5 863)
Wartos¢ bilansowa netto na dzier 31-03-2018 roku 111 1737 2 040 7 833 376 12 704 24 801

Istotnym sktadnikiem wartosci niematerialnych sa:

Koszty zakonczonych prac rozwojowych zwigzanych z zaprojektowaniem, wytworzeniem i testowaniem dajgcych sie zidentyfikowa¢, unikatowych i innowacyjnych programow
komputerowych o wartosci bilansowej 18 834 tys. zt. oraz pozostajgcy okres amortyzacji - do 5 lat (31.03.2018 rok: 7 833 tys. zt). Programy komputerowe powstate w wyniku
prac rozwojowych w biezgcym okresie to m.in. System MAXbyKT, System sprzedazy Detalicznej, System Sezam, Sklep Internetowy RWD.

Warto$¢ naktadéw poniesionych przez Grupe zwigzanych zaprojektowaniem, wytworzeniem i testowaniem programéw komputerowych, ktére nie spetnity kryteriow dotyczacych
ujmowania wartosci niematerialnych i prawnych oraz koszt biezgcej obstugi programoéw komputerowych ujetych przez Spotke jako koszt okresu wyniosty 2.960 tys. zt w 2018 r.

Najistotniejsze pozycje kosztow prac rozwojowych zakonczonych i w trakcie wytwarzania:

- MAX/Quatra- system informatyczny klasy ERP bedgcy kompleksowym rozwigzaniem wspierajgcym zarzgdzanie rozproszong strukturg oraz indywidualnymi procesami
biznesowymi firmy. Kluczowe oprogramowanie, w ktérym odwzorowana zostaje kazda operacja gospodarcza Spdtki. Za pomocg MAX/Quatra zarzgdza sie i operuje w
nastepujgcych obszarach: ksiegowosé, finanse, logistyka, kadry i ptace, zakupy oraz sprzedaz.

- Eureca - hurtownia danych uzywana w Spoéfce do analizowania sytuacji biznesowej oraz jej planowania i prognozowania, zasilana danymi z niemal wszystkich systemow.
Oprogramowanie umozliwia m.in. sporzadzanie szerokiego spectrum analiz, raportéw i kalkulacji rentownosci. Za pomocg skomplikowanych zapytan Eureca daje mozliwosé
wykonania niemal dowolnych raportéw: od ogélnych do bardzo szczegétowych.
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- Sezam- podstawowe narzedzie Spotki do zarzadzania ofertg. Za jego pomocg wprowadzane i katalogowane sg produkty, ktdre Spotka sprzedaje. System gwarantuje m. in.
skuteczne zarzadzanie szerokg ofertg w wielu kanatach sprzedazy, aktualne dane w trybie online dla wszystkich uzytkownikéw, zintegrowang komunikacje czy kompleksowe
zarzgdzanie informacjg o produkcie.

- Magazynowy System Informatyczny/ Warehouse Management System (WMS)- program do zarzgdzania ruchem produktéw w magazynach, wykorzystywany w logistyce. Jak
kazde rozwigzanie tego typu oprogramowanie stuzy koordynowaniu prac magazynowych i jego uzywanie ma na celu usprawnienie wszystkich proceséw zwigzanych z gospodarka
magazynowg w Spotce. Szczegdlnym zadaniem realizowanym w ramach systeméw WMS jest bezbtedna lokalizacja towarédw w magazynie oraz kontrola przebiegu obrotu
magazynowego. System dostarcza informacje dotyczgce stanu magazynowego wedtug wielu roznych kryteriéw oraz umozliwia sprawng lokalizacje kazdej partii towaru i kazdej
pojedynczej przesyiki.

- Panel Sprzedawcy- system sprzedazowy oparty o integracje z systemem MAX eBiznes/Quatra. Oprogramowanie moze zosta¢ uruchomione w dowolnej przegladarce
internetowej. Zastosowane w nim zostaty znane na rynku technologie PHP, HTML, JavaScrpit, co umozliwiajg tatwe rozwijanie i wprowadzenia zmian w przysztosci. Obcigzenie
dla komputera, na ktérym jest ono uzywane, jest znikome w przeciwienstwie do dedykowanych systeméw ERP.

- Netcorner - platforma e-commerce stuzaca do prowadzenia zaawansowanego handlu w internecie. Jest kompatybilna z kazdym dostepnym obecnie systemem sprzedazowym,
posiada integracje z systemami zewnetrznymi (np. pfatnosci elektroniczne, aplikacje przewoznikéw, systemy dostawcéw, platformy sprzedazowe itp.). Ten projekt sklepu
internetowego zostat stworzony w odpowiedzi na gwattowne zmiany w trendach tworzenia i rozwijania stron internetowych.

Na dzien bilansowy Grupa przeprowadzita testy na utrate wartosci sktadnikdw warto$ci niematerialnych, ktére nie sg jeszcze dostepne do uzytkowania (warto$ci niematerialne w
trakcie wytwarzania), nie stwierdzono utraty ich wartosci.

Amortyzacja wartosci niematerialnych zostata ujeta w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat w nastepujacych pozycjach:
,Koszt wtasny sprzedazy” — 2018 rok 115 tys. PLN (2017 rok: 116 tys. PLN),

,Koszty ogdlnego zarzgdu” — 2018 rok 2 648 tys. PLN (2017 rok: 2 595 tys. PLN),

,Koszty sprzedazy” — 2018 rok 3 141 tys. PLN (2017 rok: 3 152 tys. PLN).

W okresie sprawozdawczym wartosci niematerialne i prawne nie stanowity zabezpieczen zobowigzan.

W okresie sprawozdawczym nie poczyniono zobowigzan na rzecz zakupu wartosci niematerialnych.
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Rzeczowe
Budynki i Maszyny i Srodki Pozostate srodki | aktywa trwate w
Grunty . . Razem
budowle urzadzenia transportu trwate trakcie
wytwarzania
Stan na 31-03-2019
Wartos¢ bilansowa brutto 3375 53440 24 666 15358 12 239 4 654 113732
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujgce - (20 516) (19 619) (9920) (7 502) - (57 557)
Wartos¢ bilansowa netto 3375 32924 5047 5438 4737 4 654 56 175
Stan na 31-03-2018
Wartos¢ bilansowa brutto 3307 54552 23 566 14 665 12777 1854 110721
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujgce - (20 965) (18 221) (8 590) (7 297) - (55073)
Wartos¢ bilansowa netto 3307 33587 5345 6075 5480 1854 55648
Rzeczowe aktywa trwate w trakcie wytwarzania obejmujg réwniez zaliczki na rzeczowe aktywa trwate w kwocie 1 218 tys. zt na 31.03.2019 .
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Rzeczowe
Budynki i Maszyny i Srodki Pozostate srodki | aktywa trwate w
Grunty . . Razem
budowle urzadzenia transportu trwate trakcie
wytwarzania

za okres od 01-04-2018 do 31-03-2019 roku

Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31-03-2019 roku 3307 33587 5345 6075 5480 1854 55 648
Nabycie przez potaczenie jednostek gospodarczych - - 18 - - - 18
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) - 1857 1803 1484 438 6734 12 316
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - (852) (58) (289) (121) - (1320)
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia itp.) - - - - - (3934) (3934)
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-) 68 167 - - - - 235
Amortyzacja (-) - (1 835) (2061) (1832) (1 060) - (6 788)
Wartos¢ bilansowa netto na dzierh 31-03-2019 roku 3375 32924 5047 5438 4737 4654 56 175
za okres od 01-04-2017 do 31-03-2018 roku

Wartos¢ bilansowa netto na dzierh 31-03-2018 roku 2941 35060 6 345 4073 6244 348 55011
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) - 462 1459 3402 534 2785 8 642
Sprzedaz spotki zaleznej (-) - - - (4) - - (4)
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - (31) (188) - (182) (1279) (1 680)
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia itp.) - - 2 - - - 2
Przeszacowanie do wartos$ci godziwej (+/-) 366 - - - - - 366
Amortyzacja (-) - (1905) (2 280) (1491) (1116) - (6 792)
Réznice kursowe netto z przeliczenia (+/-) - 1 7 95 - - 103
Wartos¢ bilansowa netto na dziert 31-03-2018 roku 3307 33587 5345 6 075 5480 1854 55 648
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Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych zostata ujeta w nastepujgcych pozycjach

skonsolidowanego rachunku zyskow i strat:
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od 2018-04-01
do 2019-03-31

od 2017-04-01
do 2018-03-31

Koszty ogdlnego zarzadu 1654 2785
Koszty sprzedazy 5134 4007
Razem amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 6788 6792

Grunty i budynki, sg wykazywane w wartosciach przeszacowanych stanowigce wartosci godziwe na dzieh ich
przeszacowania, pomniejszone o skumulowang amortyzacje i odpisy z tytutu utraty wartosci. Wyceny wartosci
godziwej nieruchomosci stanowigcych $rodki trwate na dzien 31.03.2018 roku i 31.03.2019 roku zostaty
przeprowadzone przez firmy WGN WYCENY z siedzibg w Ostrowie WIkp. oraz Kancelarie Lis, Mizera i Wspolnicy
Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu oraz Rzeczoznawce Majagtkowego Grzegorza Klimach— niezaleznych
rzeczoznawcow niepowigzanych z Komputronik SA.

Warto$¢ godziwa prawa wieczystego uzytkowania gruntu zostata ujeta w ksiegach na dzien 01.04.2016 r.
w wartosci okreslonej przez Staroste Poznanskiego dla potrzeb kalkulacji optat z tytutu prawa wieczystego
uzytkowania gruntdw na podstawie oszacowanej przez niezaleznych rzeczoznawcéw dnia 01.10.2007 roku oraz
wyceny rzeczoznawcy WGN Wyceny z siedzibg w Ostrowie WIlkp. z dnia 30.04.2019 r. Na dzieh 31.03.2019 r.
wartos¢ godziwa gruntéw (prawa wieczystego uzytkowania) nie odbiega istotnie od ich wartosci ksiegowej. Wartos¢
godziwg gruntéw okredlono na bazie danych z poréwnywalnego rynku odzwierciedlajgcej najnowsze ceny
transakcyjne za podobne nieruchomosci.

Wartos¢ godziwa budynkéw okreslono podejsciem dochodowym, metodg inwestycyjng, technikg kapitalizaciji
prostej.

Szczegoty o gruntach i budynkach oraz informacje na temat hierarchii wartosci godziwych na koniec okresu
sprawozdawczego ksztattujg sie nastepujgco:

Wartosc
godziwa na 31-
03-2019

Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3

Rzeczowe aktywa trwate:
Grunty - - 3375 3375
Budynki i budowle w tym budynki i budowle w
trakcie wytwarzania

Razem - - 36 400 36 400

- - 33025 33025

Nie wystgpity przeniesienia pomigdzy poziomami 1, 2 i 3 w trakcie roku obrotowego.

Oszacowana w operatach szacunkowych — wartos¢ rynkowa nieruchomosci — wedtug cen z daty wyceny jest
aktualna wartoscig rynkowg na dzien 31.03.2019 roku.

Gdyby grunty i budynki Spotki zostaly wycenione wedtug kosztéw historycznych, ich wartos¢ bilansowa
przedstawiataby sie nastepujgco:

Wartos¢ netto 31.03.2019 31.03.2018
grunty 1251 1251
budynki i budowle w tym budynki i budowle w trakcie wytwarzania 17944 17 441
Razem 19 195 18 692

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przestanki do dokonania odpiséw aktualizujgcych warto$¢ rzeczowych
aktywow trwatych.

Rzeczowe aktywa trwate w trakcie wytwarzania stanowig gtdwnie naktady na modernizacje budynkéw i budowli
uzytkowanych przez Grupe.

Na dzien 31.03.2019 rzeczowe aktywa trwate o wartosci bilansowej 35 895 tys. PLN (31.03.2018 rok: 33 524 tys.
PLN), stanowity zabezpieczenie zobowigzan Grupy. Informacje o zabezpieczeniach zobowigzan zaprezentowano
w nocie nr 12.5.
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W okresie sprawozdawczym nie poczyniono zobowigzan na rzecz zakupu -
rzeczowych aktywow trwatych.

10. Aktywa w leasingu

10.1. Leasing finansowy

Grupa Kapitatowa jako leasingobiorca uzytkuje rzeczowe aktywa trwate na podstawie umow leasingu finansowego.
Warto$¢ bilansowa aktywow bedgcych przedmiotem umoéw leasingu finansowego przedstawia sie nastepujgco:

Maszyny i Srodki Pozostate

urzadzenia transportu | $rodki trwate Razem
Stan na 31-03-2019
Wartos¢ bilansowa brutto 1176 4 479 2935 8590
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujgce (353) (1239) (1233) (2 825)
Wartos¢ bilansowa netto 823 3240 1702 5765
Stan na 31-03-2018
Wartos¢ bilansowa brutto 220 3331 2935 6 486
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujgce (130) (552) (858) (1 540)
Wartos¢ bilansowa netto 90 2779 2077 4946

Pozostajgce do sptaty przyszte minimalne optaty leasingowe wedtug stanu na dzien bilansowy wynosza:

Optaty z tytutu umoéw leasingu finansowego
ptatne w okresie:
do 1 roku od 1 roku razem
do 5 lat

Stan na 31-03-2019

Przyszte minimalne optaty leasingowe 1483 2 666 4149
Koszty finansowe (-) (124) (182) (306)
Wartosc¢ biezgca przysztych minimalnych optat leasingowych 1359 2484 3843
Stan na 31-03-2018

Przyszte minimalne optaty leasingowe 824 2770 3594
Koszty finansowe (-) (75) (15) (90)
Wartos¢ biezgca przysztych minimalnych optat leasingowych 749 2755 3504

Charakterystyka zobowigzan finansowych (leasing) wycenianych wg zamortyzowanego kosztu:

Termin Wartos¢ Zobowigzanie
Waluta Oprocentowanie bilansowa 3

wymagalnosci " - -
ymag w PLN krétkoterminowe | dtugoterminowe

Stan na 31-03-2019

Umowa leasingu do 3 lat PLN WIBOR 1M + marza 2021 3299 909 2390
Umowa leasingu powyzej 3 lat PLN WIBOR 1M + marza 2020 544 451 93
Leasing finansowy na dzien 31-03-2019 3843 1360 2483
Stan na 31-03-2018

Umowa leasingu do 3 lat PLN WIBOR 1M + marza 2020 3267 1162 2105
Umowa leasingu powyzej 3 lat PLN WIBOR 1M + marza 2021 237 104 133
Leasing finansowy na dzier 31-03-2018 3504 1266 2238

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie ujeto zadnych kosztéw z tytutu warunkowych
opfat leasingowych.
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Grupa Kapitatowa jako leasingobiorca uzytkuje rzeczowe aktywa trwate na podstawie uméw o charakterze leasingu
operacyjnego ( gtéwnie czynsz najmu lokali, w ktérych mieszczg sig sklepy wtasne Grupy kapitatowej ). Wartos¢
przysztych minimalnych optat leasingowych z operacyjnego tego tytutu naleznych wynajmujgcym przedstawia sie
nastepujgco:

10.2. Umowy najmu i dzierzawy o charakterze leasingu operacyjnego

| 31.03.2019 | 31.03.2018 |
Przyszte minimalne optaty z tytutu umow operacyjnego najmu i dzierzawy:
Ptatne w okresie do 1 roku 10970 13102
Ptatne w okresie od 1 roku do 5 lat 24 805 9468
Ptatne powyzej 5 lat - 183
Razem 35775 22753

Wzrost przysztych minimalnych opfat leasingowych na 31.03.2019 w stosunku do 31.03.2018 wynika gtéwnie z
najmu dodatkowe]j powierzchni magazynowej w 2018 r.

W okresie sprawozdawczym Grupa ujeta w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat koszty (koszty najmu
i dzierzawy) na kwote 15 101 tys. zt (31.03.2018 rok: 13 824 tys. zt). Kwota ta obejmuje wylgcznie minimalne optaty.
W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity optaty warunkowe.

11. Nieruchomosci inwestycyjne

Ponizej zaprezentowano zmiany nieruchomosci inwestycyjnych w okresie sprawozdawczym:

od 2018-04-01 od 2017-04-01

do 2019-03-31 do 2018-03-31
Wartos¢ bilansowa na poczatek okresu 12 241 29 686
Nabycie nieruchomosci 19871 4282
Zbycie nieruchomosci (-) - (21 902)
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-) (357) 180
Wartos¢ bilansowa na koniec okresu 31755 12 246

Warto$¢ godziwa nieruchomosci wynosi 31 755 tys. PLN i zostata ujeta w ksiegach biezgcego okresu na podstawie
wycen przeprowadzonych przez niezaleznych rzeczoznawcéw: WGN Nieruchomosci z siedzibg w Ostrowie WIkp.
oraz Rzeczoznawcy Majgtkowego Grzegorza Klimacha. Wyceny nieruchomosci inwestycyjnych przeprowadzono
poprzez odniesienie do rynkowych cen transakcyjnych dotyczacych podobnych nieruchomosci w danych
lokalizacjach — podejscie poréwnawcze — i skorygowane wskaznikiem odzwierciedlajgcym spadek cen . Nie doszto
do zmiany w technice wyceny w ciggu roku.

Nieruchomosci inwestycyjne sg utrzymywane w posiadaniu ze wzgledu przyrost ich wartosci.
W okresie sprawozdawczym Spotka nie osiggata przychoddw z czynszéw z inwestycji w nieruchomosci.

Nieruchomosci inwestycyjne stanowig zabezpieczenie kredytdw udzielonych GK Komputronik S.A. poprzez
ustanowienie hipoteki umownej fgcznej kaucyjnej w kwocie 11.000 tys. zt (Grunty Tanowo) oraz hipoteki umowne;j
tacznej kaucyjnej w kwocie 15.000 tys. zt (Grunty w Gorzowie)

Szczegoty o nieruchomosciach inwestycyjnych oraz informacje o hierarchii wartosci godziwych na dzien 31.03.2019
r. zaprezentowano ponize;j:

Wartos¢
godziwa na 31-
03-2019

Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3

Nieruchomosci inwestycyjne:

Nieruchomosci gruntowe - niezabudowana Tanowo - - 7 800 7 800
Nieruchomosci gruntowe w miejscowosci Stachowo

. - - 7 429 7 429
(gmina Lesznowola)
nieruchomosci gruntowe, zabudowane w Gorzowie i i 3494 3494
WIlkp. GW1G/00110056/5, GW1G/00000302/18
nieruchomosc¢ gruntowa, niezabudowana w Gorzowie ) ) 760 760
Wlkp. GW1G/00040597/7
nieruchomosci gruntowe Stachowo i Wélka Kosowska
WA5M/00242913/3 i i 12272 12272
Razem - - 31755 31755

Nie wystgpity przeniesienia pomiedzy poziomami 1, 2 i 3 w trakcie roku obrotowego.
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12. Aktywa oraz zobowigzania finansowe

12.1Kategorie aktywow oraz zobowigzan finansowych
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Warto$¢ aktywow finansowych prezentowana w skonsolidowanym bilansie odnosi sie do nastgpujgcych kategorii
instrumentow finansowych okreslonych w MSSF 9:

Kategorie instrumentow finansowych wg MSSF 9
Wyceniane Wyceniane w
Nazwa . -
noty wedtug wartosci gOdZ.IWEJ Poza MSSE9 Razem
zamortyzowanego przez wynik
kosztu finansowy
Stan na 31-03-2019
Aktywa trwate:
Naleznosci i pozyczki 2707 - - 2707
Aktywa obrotowe:
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 101 231 1596 - 102 827
Pozostate naleznosci 17 153 - 228 17 381
Pozyczki 7 499 - - 7 499
Pochodne instrumenty finansowe - 112 - 112
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe - 13624 - 13 624
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 11299 - - 11299
Kategoria aktywéw finansowych razem 139 889 15332 228 155 449
Kategorie instrumentdéw finansowych wg MSSF 9
Wyceniane Wyceniane w
Nazwa = -
noty wedtug wartosci gOdZ.IWEJ Poza MSSE9 Razem
zamortyzowanego przez wynik
kosztu finansowy
Stan na 31-03-2019
Zobowigzania dfugoterminowe:
Leasing finansowy - - 2483 2483
Zobowigzania krotkoterminowe:
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 202 906 - - 202 906
Pozostate zobowigzania 31399 - 13278 44 677
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dfuzne 100 096 - - 100 096
Leasing finansowy - - 1360 1360
Pochodne instrumenty finansowe - 77 77
Kategoria zobowigzan finansowych razem 334 401 77 17121 351599
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Warto$¢ zobowigzan finansowych prezentowana w skonsolidowanym bilansie na 31.03.2018 odnosi sie do
nastepujgcych kategorii instrumentéw finansowych okreslonych w MSR 39:

Kategorie instrumentéw finansowych wg MSR 39
Wyceniane w
Nazwa . N wartosci godz.iwej
noty Pozyczkll |. przez wynik Poza MSR39 Razem
naleznosci finansowy -
przeznaczone do
obrotu
Stan na 31-03-2018
Aktywa trwate:
Naleznosci i pozyczki 2150 - - 2150
Aktywa obrotowe:
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 103 867 103 867
Pozostate naleznosci 29949 1182 31131
Pozyczki 5193 - - 5193
Pochodne instrumenty finansowe - 109 - 109
]:zzcr)]sstoa:veekrotkotermlnowe aktywa ) 25 896 ) 25 896
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10 106 - 10 106
Kategoria aktywéw finansowych razem 151 265 26 005 1182 178 452
Kategorie instrumentdw finansowych wg MSR 39
Wyceniane w
Nazwa | W@ rtosci godz.iwej Wyceniane
noty przez wynik wedtug Poza MSR39 Razem
finansowy - zamortyzowanego
przeznaczone do kosztu
obrotu
Stan na 31-03-2018
Zobowiqzania dfugoterminowe:
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne - 44 000 - 44 000
Leasing finansowy - - 2238 2238
Zobowiqzania krétkoterminowe:
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug - 228 455 - 228 455
Pozostate zobowigzania - 31408 7 620 39028
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne - 48 002 - 48 002
Leasing finansowy - - 1266 1266
Pochodne instrumenty finansowe 398 - - 398
Kategoria zobowigzan finansowych razem 398 351 865 11124 363 387
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12.2 Aktywa finansowe wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu -

Do aktywow finansowych zaliczonych przez Grupe do wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu naleza
naleznosci, pozyczki oraz $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty. Ujawnienia odnoszgce si¢ do naleznosci
zamieszczone sg w nocie nr 15. Ujawnienia dotyczgce $rodkow pienieznych zamieszczone sg w nocie nr 16.

Ponizej zaprezentowano klasyfikacje aktywow finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu pod
katem ich utraty wartosci:

31.03.2019
Wyszczegdlnienie Wycena w zamortyzowanym koszcie - hierarchia
Stopien 1 Stopien 2 Stopien 3 Razem
Wartosc¢ brutto (MSSF 9)
Naleznosci handlowe - 100581 5198 105 779
Pozostate naleznosci 7877 10313 298 18 488
Pozyczki udzielone 9545 - 433 9978
Srodki pieniezne 11299 - - 11 299
Razem 28721 110894 5929 145 544
Odpisy aktualizujgce (MSSF 9)
Naleznosci handlowe - (393) (4 155) (4 548)
Pozostate naleznosci (2) (155) (298) (455)
Pozyczki udzielone (219) (433) (652)
Srodki pieniezne - - - -
Razem (221) (548) (4 886) (5 655)
Wartos¢ bilansowa (MSSF 9 ) 28 500 110 346 1043 139 889
31.03.2019 31.03.2018
Aktywa trwate:
Naleznosci pozostate 880 -
Pozyczki 1827 2150
Naleznosci i pozyczki dtugoterminowe 2707 2150
Aktywa obrotowe:
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 101231 103 867
Pozostate naleznosci 17 153 31131
Pozyczki 7 499 5193
Naleznosci i pozyczki krétkoterminowe 125 883 140 191
Naleznosci i pozyczki, w tym: 128 590 142 341
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 101231 103 867
Pozostate naleznosci 18 033 31131
Pozyczki (nota nr 11.2) 9326 7343

12.2.1 Naleznosci leasingowe

Grupa Kapitatowa jako leasingodawca wynajmuje klientom sprzet IT na podstawie umow leasingu finansowego.
Wartos¢ bilansowa naleznosci z tytutu leasingu finansowego przedstawia sie nastepujaco:

Pozostajgce do sptaty przyszte minimalne optaty leasingowe (uzgodnienie réznic miedzy naleznosciami z tytutu
leasingu finansowego a wartoscig biezaca naleznych minimalnych rat leasingowych) wedtug stanu na dzien
bilansowy wynosza:

Optaty z tytutu umdw leasingu
finansowego ptatne w okresie:

do 1 roku od 1 roku razem
do 5 lat
Stan na 31-03-2019
Naleznosci (brutto) z tytutu leasingu finansowego 1793 1021 2814
Niezrealizowane przychody finansowe (-) (609) (141) (750)
Wartos¢ biezgca przysztych minimalnych optat leasingowych netto 1184 880 2 064

Stan na 31-03-2018
Wartosc biezgca przysztych minimalnych optat leasingowych netto - | - | -
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Udzielone pozyczki wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy
procentowej. Warto$¢ bilansowa pozyczek uwazana jest za rozsgdne przyblizenie wartosci godziwej (patrz nota nr
12.6 dotyczgca wartosci godziwe;j).

Na dzien 31.03.2019 pozyczki udzielone w PLN o wartosci bilansowej 9 232 tys. zt (31.03.2018: 5 345 tys. zf),
oprocentowane byly zmienng stopg procentowg w oparciu o WIBOR z narzutem marzy w okresie sprawozdawczym.
Terminy sptaty pozyczek przypadajg pomiedzy 2019 oraz 2024 rokiem.

Na dzien 31.03.2019 pozyczki udzielone w PLN o wartosci bilansowej 94 tys. zt (31.03.2018: 1 998 tys. zi)
oprocentowane byty statg stopg procentowg. Termin sptaty pozyczek przypada na 2019 r.

12.2.2 Pozyczki udzielone

Pozyczki udzielone przez Grupe przedstawiaja sie nastepujgco:

31.03.2019 | 31.03.2018

Pozyczki dtugoterminowe 1827 2150
Pozyczki krétkoterminowe 7 499 5193
Razem 9326 7343

Zmiana wartosci bilansowej pozyczek, w tym odpisoéw aktualizujgcych ich warto$¢, przedstawia sie nastepujgco:

Warto<é brutto od 2018-04-01 od 2017-04-01
do 2019-03-31 do 2018-03-31
Saldo na poczatek okresu 7 687 7561
Kwota pozyczek udzielonych w okresie 9579 1003
Odsetki naliczone efektywng stopg procentowg 470 280
Sptata pozyczek wraz z odsetkami (-) (7 758) (1 157)
Wartos¢ brutto na koniec okresu 9978 7 687
Odpisy z tytutu utraty wartosci
Saldo na poczatek okresu 759 344
Odpisy odwrdcone ujete jako przychdd w okresie (-) (107) -
Odpisy z tytutu utraty wartosci na koniec okresu 652 344
Wartos¢ bilansowa na koniec okresu 9326 7343

Saldo odpisu z tytutu utraty wartosci na poczagtek okresu tj. 1.04.2018 zawiera odpis aktualizujgcy wg MSSF 9 w
wartosci 415 tys. zt.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ pozyczek zostaty ujete w ,Kosztach finansowych” rachunku zyskoéw i strat (patrz nota
nr 25).

12.3 Aktywa oraz zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
12.3.1 Pochodne instrumenty finansowe

Grupa wykorzystuje instrumenty pochodne, by minimalizowa¢ ryzyko zmiany kurséw walut, w ktérych realizowana
jest czes¢ transakgji sprzedazy i zakupu.

Instrumenty pochodne, pomimo iz od strony ekonomicznej zabezpieczajg Grupe Kapitalowg przed ryzykiem
walutowym, nie stanowig formalnie zabezpieczenia w rozumieniu MSR 39, w zwigzku z tym traktowane s3 jako
instrumenty przeznaczone do obrotu (instrumenty pochodne handlowe). Wszystkie instrumenty pochodne
wyceniane sg w wartosci godziwej, ustalanej na podstawie danych pochodzacych z rynku (kursy walut, stopy
procentowe).

31.03.2019 31.03.2018
Aktywa obrotowe:
Instrumenty pochodne handlowe 112 109
Instrumenty pochodne kréotkoterminowe 112 109
Aktywa - instrumenty pochodne 112 109
Zobowigzania krotkoterminowe:
Instrumenty pochodne handlowe 77 398
Instrumenty pochodne krétkoterminowe 77 398
Zobowiazania - instrumenty pochodne 77 398
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Instrumenty pochodne handlowe

Poszczegdlne klasy instrumentéw pochodnych handlowych prezentuje ponizsza tabela:

Nominat S
" Wartos¢ bilansowa . -
transakcji w . - Termin realizacji
; instrumentow
walucie
(w tys.) .Aktywa Zopowmzama od Do
finansowe finansowe
Stan na 31-03-2019
Kontrakty EUR 88 41 49| 2019.03.14 | 2019.04.25
Kontrakty USD 4200 52 19| 2019.01.28 | 2019.05.17
Kontrakty CZK 22 900 19 9| 2019.02.28 | 2019.05.17
Instrumenty pochodne handlowe razem 112 77
Stan na 31-03-2018
Kontrakty EUR 88 88 59| 2018.02.26 | 2018.05.15
Kontrakty USD 4200 21 29| 2018.02.26| 2018.06.04
Kontrakty CZK 22900 - 30| 2018.02.01| 2018.06.29
IRS PLN 4110 - 280 | 2017.05.11| 2018.04.26
Instrumenty pochodne handlowe razem 109 398

* warto$¢ godziwa
Wplyw instrumentéw pochodnych handlowych na wynik finansowy zaprezentowano w nocie nr 25.

12.3.2 Pozostate aktywa finansowe

W ramach pozostatych aktywow finansowych Grupa prezentuje nastepujgce inwestycje:

Aktywa krotkoterminowe
31.03.2019 | 31.03.2018

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej
przez rachunek zyskow i strat:

Pozostate 13 624 25 896
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez
rachunek zyskow i strat

Pozostate aktywa finansowe razem 13624 25 896

13624 25896

Pozostate aktywa finansowe obejmujg prawa do nabycia nieruchomosci wynikajgce z Ugody z dnia 7 listopada
2017 r., szerzej opisanej w nocie 33 oraz w Sprawozdaniu Finansowym Emitenta za 2017 r. Pozostate aktywa
finansowe na 31.03.2019 dotyczg prawa wtasnosci lub prawa uzytkowania wieczystego do dziatki ewidencyjnej nr
100/1, 100/2, 100/3 z obrebu 23 w Stargardzie, ktére Grupa uzyska po wykonaniu Nowej Ugody.

Aktywa pozabilansowe

Na dzien 31.03.2019 r. Grupa nie posiadata aktywéw pozabilansowych.
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12.4 Zobowigzania finansowe wyceniane wediug zamortyzowanego -
kosztu

12.4.1 Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne

Warto$¢ kredytdéw, pozyczek i innych instrumentéw dtuznych ujetych w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym prezentuje ponizsza tabela:

Zobowigzania Zobowigzania
krotkoterminowe dtugoterminowe
31.03.2019 | 31.03.2018 | 31.03.2019 | 31.03.2018

Zobowigzania finansowe wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu:

Kredyty w rachunku kredytowym 44 000 - - 44 000
Kredyty w rachunku biezgcym 55420 47 599 - -
Pozyczki 676 403 - -
Zobowigzania finansowe wyceniane wedtug 100 096 48 002 i 44,000
zamortyzowanego kosztu

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne razem 100 096 48 002 - 44 000
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Wszystkie kredyty, pozyczki wyceniane sg wedlug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej. Wartos¢ godziwg kredytow, pozyczek i innych

Informacje dotyczace charakteru i zakresu ryzyka, na ktére narazona jest Spotka z tytutu zaciggnietych kredytow, pozyczek i innych instrumentéw diuznych prezentuje ponizsza
tabela (patrz réwniez nota nr 31 dotyczaca ryzyk):

. Wartos¢ . .
. Termin . Zobowigzanie
Waluta Oprocentowanie wymagalnosci bilansowa

Stan na 31-03-2019 w PLN krétkoterminowe | dtugoterminowe
Kredyt w rachunku biezgcym PLN Wibor 1M+marza banku 10-2019 13215 13 215 -
Kredyt w rachunku biezgcym PLN Wibor ON+marza banku 09-2019 9771 9771 -
Kredyt w rachunku biezgcym PLN Wibor 1M+marza banku 08-2019 14516 14 516 -
Kredyt w rachunku kredytowym PLN Wibor 1M+marza banku 09-2019 15 000 15 000 -
Kredyt w rachunku kredytowym PLN Wibor 1M+marza banku 04-2019 29 000 29 000 -
Kredyt w rachunku biezgcym PLN Wibor 1M+marza banku 11-2019 8470 8470 -
Kredyt w rachunku biezgcym PLN Wibor 1M+marza banku 10-2019 5012 5012
Kredyt w rachunku biezgcym PLN Wibor 1M+marza banku 09-2019 4436 4436 -
Pozyczki PLN Wibor 1M+marza 06-2019 676 676 -

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne razem wg stanu na dzieri 31-03-2019 100 096 100 096 -
Stan na 31-03-2018
Kredyt w rachunku biezgcym PLN Wibor 1M+marza banku 10-2018 23 649 23 649 -
Kredyt w rachunku biezgcym PLN Wibor ON+marza banku 08-2018 13072 13072 -
Kredyt w rachunku biezgcym PLN Wibor 1M+marza banku 11-2018 1263 1263 -
Kredyt w rachunku biezgcym PLN Wibor 1M+marza banku 09-2019 15 000 - 15 000
Kredyt w rachunku biezgcym PLN Wibor 1M+marza banku 04-2019 29 000 - 29 000
Kredyt w rachunku kredytowym PLN Wibor1lM+marza banku 10-2018 5012 5012 -
Kredyt w rachunku kredytowym PLN Wibor1lM+marza banku 09-2018 4603 4603 -
Pozyczka PLN Wibor 1M+marza 12-2018 403 403 -

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dfuzne razem wg stanu na dziers 31-03-2018 92 002 48 002 44 000
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Zaciagniete przez Grupe zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek, innych instrumentéw dtuznych oraz z tytutu
leasingu finansowego objete sg nastepujgcymi zabezpieczeniami sptaty (wedtug stanu na dzien bilansowy):

hipoteka umowna na nieruchomosciach na kwote 89 000 tys. zt (2017 rok: 89 000 tys. zt),

zastaw rejestrowy na zapasach oraz umowy przewtaszczenia zapasow tgcznie do kwoty 201 860 tys. zt

(2017 rok: 201 860 tys. zt),

cesja wierzytelnosci do kwoty 15 000 tys. zt. (2017 rok: 15 000 tys. zt),

cesja praw z polis ubezpieczenia do kwoty 326 360 tys. zt. (2016 rok: 273 360 tys. zi),

oswiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji, weksel In blanco

petnomocnictwo do dysponowania obecnymi i przysztymi wptywami na rachunek bankowy do kwoty

15 000 tys. zt. (2017 rok: 15 000 tys. z4).

Na 31.03.2019 nastepujgce aktywa Grupy Kapitatowej (w wartosci bilansowej) stanowity zabezpieczenie sptaty
zobowigzan:

31.03.2019 31.03.2018
Rzeczowe aktywa trwate, w tym w leasingu 35 895 31328
Nieruchomosci inwestycyjne 24 326 7 284
Zapasy 201 860 201 860
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i inne 15 000 15018
Aktywa trwale przeznaczone do zbycia - 770
Wartosc bilansowa aktywow stanowigcych zabezpieczenie razem 277 081 256 260

Poza wyzej wymienionymi formami zabezpieczen sptaty, umowy kredytowe naktadajg na Spotki Grupy dodatkowe
wymogi, jakie muszg by¢ spetnione przez okres kredytowania.

Na dzien bilansowy nie wystgpity naruszenia warunkdéw umow kredytowych, pozyczek, innych instrumentow
diuznych, ktére uprawniatyby pozyczkodawce do zadania wczesniejszej sptaty zobowigzan. Emitent do dnia
publikacji dokonat aneksowania uméw z bankami, ktére dotyczyty miedzy innymi kowenantéw bankowych

obowigzujgcych od dnia 31.03.2019 r. (szerszy opis w nocie 36 (zdarzenia po dniu bilansowym).
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12.6 Pozostate informacje dotyczace instrumentéw finansowych

12.6.1 Informacja o wartosci godziwej instrumentow finansowych

Poréwnanie wartosci bilansowej aktywow oraz zobowigzan finansowych z ich warto$cig godziwg przedstawia sie
nastepujgco:

31.03.2019 31.03.2018

Klasa instrumentu finansowego Nota nr Wartosc Wartosc Wartosc Wartosc

godziwa bilansowa godziwa bilansowa
Aktywa:
Pozyczki 9326 9326 7 343 7 343
Aktywa z tytutu umoéw z klientami 14 641 14 641 - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 102 827 102 827 103 867 103 867
Pozostate naleznosci 19398 19 398 31131 31131
Pochodne instrumenty finansowe 112 112 109 109
Pozostate klasy pozostatych aktywow finansowych 13624 13624 25 896 25 896
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 11299 11299 10111 10111
Zobowigzania:
Kredyty w rachunku kredytowym 44 000 44 000 44 000 44 000
Kredyty w rachunku biezagcym 55419 55419 47 599 47 599
Pozyczki 677 677 403 403
Leasing finansowy 3843 3843 3504 3504
Pochodne instrumenty finansowe 77 77 398 398
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 202 906 202 906 228 455 228 455
Pozostate zobowigzania 44 677 44 677 39028 39028

W przypadku instrumentéw finansowych, dla ktérych istnieje aktywny rynek, ich warto$¢ godziwg ustala sie na
podstawie parametrow pochodzgcych z aktywnego rynku (ceny sprzedazy i zakupu). W przypadku instrumentow
finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek, warto$¢ godziwa ustalana jest na podstawie technik wyceny,
przy czym jako dane wejsciowe modelu w maksymalnym stopniu wykorzystywane sga zmienne pochodzace
z aktywnych rynkow (kursy walutowe, stopy procentowe itd.).

W odniesieniu do aktywdéw oraz zobowigzan finansowych, ktére zgodnie z politykg rachunkowosci Grupy ujeto
w skonsolidowanym bilansie w wartosci godziwej, dodatkowe informacje o metodach wyceny oraz poziomach
wartosci godziwej zaprezentowano ponizej w nocie nr 12.6.2.

Warto$¢ godziwg aktywdéw oraz zobowigzan finansowych, ktére zgodnie z politykg rachunkowosci Grupa
Kapitatowa ujmuje w bilansie wedtug zamortyzowanego kosztu, a dla ktérych nie istnieje aktywny rynek, ustalono
na potrzeby sporzadzenia noty jako warto$¢ biezacg przysztych przeptywdw pienieznych, zdyskontowanych
rynkowg stopg procentowa. Instrumenty te klasyfikuje sie w hierarchii warto$ci godziwej do poziomu 3.

Grupa Kapitatowa nie dokonywata wyceny wartosci godziwej naleznosci oraz zobowigzan z tytutu dostaw i ustug —
ich wartosc¢ bilansowa uznawana jest przez Grupe za rozsgdne przyblizenie wartosci godziwej.

12.6.2 Dodatkowe informacje o metodach wyceny aktywéw finansowych ujetych w skonsolidowanym
bilansie w wartosci godziwej

Tabela ponizej przedstawia aktywa oraz zobowigzania finansowe wyceniane przez Grupe w wartosci godziwe;j,

zakwalifikowane do okreslonego poziomu w hierarchii wartosci godziwej:

poziom 1 — notowane ceny (bez dokonywania korekt) z aktywnych rynkéw dla identycznych aktywéw oraz
zobowigzan,

poziom 2 — dane wejsciowe do wyceny aktywow i zobowigzan, inne niz notowane ceny ujete w ramach poziomu 1,
obserwowalne na podstawie zmiennych pochodzacych z aktywnych rynkoéw,

poziom 3 — dane wejsciowe do wyceny aktywow i zobowigzan, nie ustalone w oparciu o zmienne pochodzgce
z aktywnych rynkow.
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Razem

Klasa instrumentu finansowego Nota nr Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 wartosé

godziwa
Stan na 31-03-2019
Aktywa:
Naleznosci handlowe - 1596 - 1596
Instrumenty pochodne handlowe - 112 - 112
P.ozostafe klasy pozostatych aktywow ) ) 13 624 13 624
finansowych
Aktywa razem - 1708 13 624 15332
Zobowigzania:
Instrumenty pochodne handlowe (-) - (77) - (77)
Zobowigzania razem (-) - (77) - (77)
Wartosc¢ godziwa netto - 1631 13624 15 255
Stan na 31-03-2018
Aktywa:
Instrumenty pochodne handlowe - 109 - 109
Aktywa razem - 109 - 109
Zobowigzania:
Instrumenty pochodne handlowe (-) - (398) - (398)
Zobowigzania razem (-) - (398) - (398)
Wartosc¢ godziwa netto - (289) - (289)

W okresie sprawozdawczym nie wystapity istotne przeniesienia pomigedzy poziomem 1 oraz poziomem 2 wartosci
godziwej instrumentow.

a) Instrumenty pochodne
Wigkszos¢ instrumentéw pochodnych to instrumenty walutowe wyceniane modelem z wykorzystaniem parametrow
rynkowych tj. kurséw wymiany walut oraz stép procentowych (poziom 2).

b) Naleznosci handlowe
Wycene naleznosci handlowych sporzadzono w oparciu 0 warunki transakcji z faktorem.

c) Pozostate klasy pozostata aktywa finansowe
Pozostate aktywa finansowe obejmujg prawa do nabycia nieruchomosci wynikajgce z Ugody z dnia 7 listopada
2017 r., ktérych wartos¢ bazuje na wycenach rzeczoznawcow.

12.6.3 Przekwalifikowanie

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przekwalifikowania instrumentéw finansowych

12.6.4 Wyltaczenie z bilansu

Na dzien 31.03.2019 Grupa Kapitatowa nie posiadata aktywow finansowych, ktérych przeniesienia kwalifikujg sie
do wytgczenia z bilansu.
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Aktywa oraz rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego w nastepujgcy sposéb wptywa na

13. Aktywa oraz rezerwa na podatek odroczony

skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

Notanr | 31.03.2019 31.03.2018

Saldo na poczqgtek okresu:

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego* 3254 10 830
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7426 9755
Podatek odroczony per saldo na poczatek okresu (4172) 1075
Zmiana stanu w okresie wplywajgca na:

Rachunek zyskow i strat (+/-) (889) (624)
Inne catkowite dochody (+/-) (49) (69)
Podatek odroczony per saldo na koniec okresu, w tym: (5110) 382
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4429 7 808
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 9539 7 426

*Saldo aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatku okresu zostato skorygowane o aktywo

od znakow towarowych w wysokosci 4.554 tys. zt (patrz nota 3)
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Tytuty réznic przejSciowych

Saldo na

Zmiana stanu:

rachunek zyskow

inne dochody

Saldo na koniec

poczatek okresu i strat catkowite okresu
Stan na 31-03-2019
Aktywa:
Rzeczowe aktywa trwate 76 - 2 78
Nieruchomosci inwestycyjne 1049 (94) - 955
Pochodne instrumenty finansowe 76 (76) - -
Zapasy 927 22 - 949
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 24 112 - 136
Inne aktywa - 90 - 90
Zobowigzania:
Zobowigzania z tytutu swiadczen pracowniczych 315 (27) - 288
Rezerwy na swiadczenia pracownicze 65 (10) - 55
Pozostate rezerwy 27 175 - 202
Pochodne instrumenty finansowe - 15 - 15
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug - 47 - 47
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne - 36 - 36
Inne zobowigzania 695 116 - 811
Inne:
Znaki towarowe* - - - -
Nierozliczone straty podatkowe - 767 - 767
Razem 3254 1173 2 4429
Stan na 31-03-2018
Aktywa:
Rzeczowe aktywa trwate 76 - - 76
Nieruchomosci inwestycyjne 1049 - - 1049
Pochodne instrumenty finansowe 213 (137) - 76
Zapasy 517 410 - 927
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug - 24 - 24
Inne aktywa 132 (132) - -
Zobowigzania:
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 223 92 - 315
Rezerwy na swiadczenia pracownicze 39 26 - 65
Pozostate rezerwy 41 (14) - 27
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 90 (90) - -
Inne zobowigzania 1011 (316) - 695
Inne:
Znaki towarowe 6 545 (1991) - 4554
Nierozliczone straty podatkowe 894 (894) - -
Razem 10 830 (3022) - 7 808

*Saldo aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatku okresu zostato skorygowane o aktywo
od znakow towarowych w wysokosci 4.554 tys. zt (patrz nota 3)
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Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego: -

. . Saldo na Zmlefna sta_mu: Saldo na koniec

Tytuty réznic przejsciowych rachunek zyskéw | inne dochody
poczatek okresu . . okresu
i strat catkowite

Stan na 31-03-2019
Aktywa:
Wartosci niematerialne 2224 415 - 2639
Rzeczowe aktywa trwate 4781 977 a7 5805
Nieruchomosci inwestycyjne - 16 - 16
Pochodne instrumenty finansowe 21 - - 21
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 10 38 - 48
Aktywa z tytutu umdw z klientami - 399 - 399
Inne aktywa 60 494 - 554
Zobowigzania:
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 122 (122) - -
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 208 (208) - -
Inne zobowigzania - 57 - 57
Razem 7426 2 066 47 9539
Stan na 31-03-2018
Aktywa:
Wartosci niematerialne 4131 (1907) - 2224
Rzeczowe aktywa trwate 4584 266 (69) 4781
Pochodne instrumenty finansowe 154 (133) - 21
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug - 10 - 10
Inne aktywa 680 (620) - 60
Zobowigzania:
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 25 97 - 122
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 181 27 - 208
Razem 9755 (2 260) (69) 7426

Kwota ujemnych réznic przejsciowych, nierozliczonych strat podatkowych oraz ulg podatkowych, w odniesieniu do
ktérych Grupa Kapitatowa nie ujeta w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym aktywéw z tytutu odroczonego
podatku dochodowego, wynosita na dzien 31.03.2018 roku 0 tys. PLN.

14. Zapasy
W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej ujete sg nastepujgce pozycje zapaséw:
31.03.2019 31.03.2018
Towary 217 485 232 688
Wartos¢ bilansowa zapaséw razem 217 485 232 688

Wartos¢ zapasow jest pomniejszona o warto$¢ bonuséw przypadajgcych na zapas w kwocie 586 tys. zt na
31.03.2019r. (31.03.2018 r.: 440 tys. zt).

W okresie sprawozdawczym Grupa Kapitatowa ujeta w dziatalnosci operacyjnej skonsolidowanego rachunku
zyskow i strat koszty sprzedanych zapaséw oraz nieprzypisane posrednie koszty produkcji fgcznie w kwocie 1 742
474 tys. PLN (2017 rok 1 813 482 tys. PLN). Warto$¢ otrzymanych oraz szacowanych bonusdw, rabatéw, wsparcia
i promocji sprzedazy od producentéw/dystrybutoréw, pomniejszajgca koszt sprzedanych towaroéw i materiatdw w
rachunku zyskow i strat wyniosta 26 218 tys. zt (2017 rok: 46 730 tys. zt).

Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasow, ktore w okresie sprawozdawczym obcigzyly pozostate koszty operacyjne
skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat wyniosty 618 tys. PLN (2017 rok: 870 tys. PLN). Grupa dokonata rowniez
odwrdcenia odpisow aktualizujgcych na kwote 2 129 tys. PLN (2017 rok: 944 tys. PLN).

31.03.2019 31.03.2018
Stan na poczatek okresu 4254 4328
Odpisy ujete jako koszt w okresie 618 870
Odpisy odwrdcone ujete jako przychdd w okresie (-) (2129) (944)
Stan na koniec okresu 2743 4254
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Na dzien 31.03.2018 zapasy o wartosci bilansowej 201 860 tys. PLN (31.03.2018 rok: 201 860 tys. PLN) stanowity
zabezpieczenie zobowigzan Grupy. Informacje o zabezpieczeniach zobowigzan zaprezentowano w nocie nr 12.5.
15. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci, ujmowane przez Grupe w ramach klasy naleznosci
i pozyczek (patrz nota nr 12.2) przedstawiajg si¢ nastepujgco:

15.1 Naleznosci dtugoterminowe:

31.03.2019 31.03.2018
Pozostate naleznosci 880 -
Odpisy aktualizujgce wartosc¢ naleznosci (-) - -
Naleznosci dtugoterminowe 880 -

Naleznosci diugoterminowe stanowig naleznosci z tyt. leasingu (patrz nota 12.2.1).

15.2 Naleznosci krotkoterminowe:
Aktywa finansowe (MSSF 9): 31.03.2019 31.03.2018
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug* 107 382 107 556
Odpisy aktualizujgce wartosé naleznosci z tytutu dostaw i ustug (-) (4 555) (3 689)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto 102 827 103 867
Kaucje wptacone z innych tytutéw 1065 8
Inne naleznosci 16 544 29941
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci finansowych (-) (456) -
Pozostate naleznosci finansowe netto 17 153 29 949
Naleznosci finansowe 119980 133 816
Aktywa niefinansowe (poza MSSF 9):
Naleznosci z tytutu podatkéw i innych swiadczen 1365 1182
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci niefinansowych (-) (1137) -
Naleznosci niefinansowe 228 1182
Naleznosci krotkoterminowe razem 120 208 134 998

*W tym wartos¢ 7 513 tys. zt stanowig szacunki bonuséw, rabatéw, wsparcia i promocji sprzedazy otrzymywanej od
producentow/ dystrybutoréw (31.03.2018 r.: 15 154 tys. zt).

Wartos¢ bilansowa naleznosci z tytutu dostaw i ustug uznawana jest przez Grupe za rozsgdne przyblizenie wartosci
godziwej (patrz nota nr 12.6).

Grupa Kapitatowa dokonata oceny naleznosci ze wzgledu na utrate ich wartosci zgodnie ze stosowang politykg
rachunkowosci (patrz podpunkt ¢) w punkcie ,Podstawa sporzadzenia oraz zasady rachunkowosci’). Odpisy
aktualizujgce warto$¢ naleznosci, ktére w okresie sprawozdawczym obcigzyty pozostate koszty operacyjne
skonsolidowanego rachunku zyskoéw i strat wyniosty w odniesieniu do krétkoterminowych naleznosci finansowych
929 tys. PLN (2018 rok: 704 tys. PLN).

Zmiany odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci w okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym prezentujg ponizsze tabele:

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug:

31.03.2019 31.03.2018
Stan na poczatek okresu 3946 3770
Odpisy ujete jako koszt w okresie 929 704
Odpisy odwrdcone ujete jako przychdd w okresie (-) (352) (536)
Odpisy wykorzystane (-) 32 (249)
Stan na koniec okresu 4 555 3689
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Saldo odpisu z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu tj. 1.04.2018 zawiera odpis
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aktualizujgcy wg MSSF 9 w wartosci 430 tys. zi, z czego 257 tys. zt dotyczy aktywow
finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie, natomiast 173 tys. zt dotyczy aktywdéw finansowych
wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ pozostatych naleznosci finansowych:

od 01-04-2018 do | od 01-04-2017 do

31-03-2019 31-03-2018
Stan na poczatek okresu 274 -
Odpisy ujete jako koszt w okresie 182 -
Stan na koniec okresu 456 -

Saldo odpisu z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu tj. 1.04.2018 zawiera odpis aktualizujgcy wg MSSF 9
wartosci 274 tys. zt, dotyczacy aktywow finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie.

Dalsza analiza ryzyka kredytowego naleznosci, w tym analiza wieku naleznosci zalegtych nie objetych odpisem
aktualizujgcym, zostata przedstawiona w nocie nr 31.

Na dzien 31.03.2019 naleznosci o wartosci bilansowej 15 000 tys. PLN (31.03.2018 rok: 15 000 tys. PLN) stanowity
zabezpieczenie zobowigzan Grupy. Informacje o zabezpieczeniach zobowigzanh zaprezentowano w nocie nr 12.6.

15.3 Pozostate krotkoterminowe naleznosci finansowe

Na dzien 31.03.2019 inne naleznosci w fgcznej wartosci 16 544 tys. PLN obejmuja:

- inne naleznosci od podmiotéw pozostatych w tgcznej kwocie 5 038 tys. PLN oraz

- inne naleznosci od podmiotéw powigzanych w tacznej kwocie 11 506 tys. PLN, opisane w nocie 29.1

16. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

31.03.2019 31.03.2018
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych prowadzonych w PLN 3279 3912
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych walutowych 2761 1192
Srodki pieniezne w kasie 520 791
Depozyty krétkoterminowe 4739 4209
Inne - 7
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty razem 11299 10111

Grupa Kapitatowa dla celéw sporzgdzenia skonsolidowanego rachunku przeptywoéw pienieznych klasyfikuje srodki
pieniezne w sposoéb przyjety do prezentacji w bilansie.
17. Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalnos¢ zaniechana

Nieruchomos$¢ klasyfikowana jako nieruchomos$é inwestycyjna na dzien 31.03.2018 r., potozona we
Wroctawiu/Polska o wartosci bilansowej 770 tys. zt zostata zbyta w dniu 6.12.2018. Zobowigzania zwigzane z
aktywami przeznaczonymi do sprzedazy na dzien bilansowy nie wystgpity.

W okresie sprawozdawczym dziatalnos$¢ zaniechana nie wystgpita.

18. Kapitat wtasny
18.1 Kapitat podstawowy

Na dzieh 31.03.2019 kapitat podstawowy Spétki dominujgcej wynosit 979 tys. PLN (31.03.2018 rok: 979 tys. PLN)
i dzielit sie na 9 793 974 akcji (31.03.2018 rok: 9 793 974) o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda. Wszystkie akcje
zostaty w petni optacone.

Wszystkie akcje w réwnym stopniu uczestniczg w podziale dywidendy oraz kazda akcja daje prawo do jednego
gtosu na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy

W roku obrotowym 2018 nie wystapity zmiany w wysokosci kapitatu akcyjnego.

Akcje wyemitowane i w petni optacone:

od 01.04.2018
do 31.03.2019

od 01.04.2017
do 31.03.2018

Liczba akcji na poczatek okresu 9793974 9793974

Liczba akcji na koniec okresu 9793974 9793974
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18.2

Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej prezentuje ponizsza tabela:

Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej
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. Wartos¢ - .
Cena emisyjna . " P . Koszty emisji Nadwyzka ze
Liczba akcji Wartosc emisji nominalna . "
(PLN) ‘) (-) sprzedazy akcji
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej na dzien 01-04-2017 77 175
Emisja akcji seriiBi F - - - - (333) (333)
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej na dzien 31-03-2018 76 842
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej na dziert 31-03-2019 76 842
18.3 Pozostate kapitaty
Kapitat z Skumulowane pozostate dochody catkowite
wyceny’ wedfu’g. thufow: Pozostate
programoéw Rdznice Inne dochody .
s Przeszacow. . kapitaty razem
ptatnosci kursowe z catkowite
L RzAT . .
akcjami przeliczenia razem
Saldo na dzierr 01-04-2017 2589 14 492 31 14 523 17 112
Inne catkowite dochody za okres od 01-04-
2017 do 31-03-2018 i 157 ) 153 153
Saldo na dzien 31-03-2018 2 589 14 649 27 14 676 17 265
Inne catkowite dochody za okres od 01-04-
2018 do 31-03-2019 i 197 3 200 200
Saldo na dzien 31-03-2019 2 589 14 846 30 14 876 17 465

18.4 Programy ptatnosci akcjami

W okresie sprawozdawczym Grupa nie uruchamiata programow ptatnosci akcjami. Wszystkie dotychczasowe
programy pfatnosci akcjami zostaty zakonczone w roku poprzedzajgcym okres sprawozdawczy.

18.5 Udzialy niedajace kontroli

Prezentowane w kapitale wlasnym Grupy udziaty niedajgce kontroli odnoszg sie do nastepujgcych jednostek
zaleznych:

31.03.2019 31.03.2018
Benchmark Sp. z o0.0. 290 264
Komputronik API Sp. z o.0. 46 32
Movity Sp. z 0.0. (24) 316
Cogitary Sp. z 0.0. Sp. k. 98 56
Udziaty niedajace kontroli razem 410 668

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym wartos¢ udziatéw niedajgcych kontroli ulegta
zmianie z tytutu transakcji wptywajgcych na strukture Grupy oraz z tytutu rozliczenia dochoddéw catkowitych w czesci
przypadajgcej na podmioty niekontrolujgce, co prezentuje ponizsza tabela:

od 01.04.2018 od 01.04.2017
do 31.03.2019 | do 31.03.2018
Saldo na poczatek okresu 668 782
Dochody catkowite:
Zysk (strata) netto za okres (+/-) (41) 155
Inne zmiany , w tym wyptata dywidend (217) (269)
Saldo udziatéw niedajacych kontroli na koniec okresu 410 668
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Transakcje kapitatowe pomiedzy Grupg a podmiotami niekontrolujgcymi, ktére nie skutkowaty utratg kontroli nie
wystapity.

19. Swiadczenia pracownicze

19.1 Koszty swiadczen pracowniczych

od 2018-04-01
do 2019-03-31

od 2017-04-01
do 2018-03-31

Koszty wynagrodzen 45183 45183
Koszty ubezpieczen spotecznych 10133 10133
Koszty programdw ptatnosci akcjami 55316 55316

19.2 Zobowigzania i rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych

Zobowigzania i rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych ujete w skonsolidowanym bilansie obejmuja:

Zobowigzania i rezerwy
krétkoterminowe
31.03.2019 31.03.2018

Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze:

Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 2639 2 640
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen Spotecznych 2207 2160
Rezerwy na niewykorzystane urlopy 1472 1915
Krétkoterminowe Swiadczenia pracownicze 6318 6715
Zobowigzania i rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych razem 6318 6715

Grupa na 31 marca 2019 r. oraz 31 marca 2018 r. nie rozpoznata zobowigzan z tytutu okreslonych Swiadczen
(odpraw emerytalno-rentowych) ze wzgledu na nieistotno$¢ zobowigzania.
20. Pozostate rezerwy

Nie wystgpity.

21. Zobowiagzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania (patrz rowniez nota nr 12) przedstawiajg sie
nastepujgco:

Zobowigzania krotkoterminowe:

31.03.2019 31.03.2018

Zobowigzania finansowe (MSSF 9):

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug* 202 906 228 455
Zobowigzania z tytutu zakupu aktywodw trwatych 1 -
Inne zobowigzania finansowe 31398 31408
Zobowigzania finansowe 234 305 259 863
Zobowigzania niefinansowe (poza MSSF 9):

Zobowigzania z tytutu podatkdéw i innych swiadczen 11263 3246
Przedptaty i zaliczki otrzymane na dostawy 263 425
Zobowigzania z tytutu umoéw o ustuge budowlang - 106
Inne zobowigzania niefinansowe 1752 3843
Zobowigzania niefinansowe 13278 7 620
Zobowigzania krotkoterminowe razem 247 583 267 483

*W tym wartos¢ 37 452 tys. zt pomniejszajagca warto$¢ zobowigzan z tytutu dostaw i ustug stanowig szacunki bonusdw,
rabatéw, wsparcia i promocji sprzedazy otrzymywanej od producentéw/ dystrybutoréw (31.03.2018 r.: 35 053 tys. zt).

Wartos¢ bilansowa zobowigzah z tytutu dostaw i ustug uznawana jest przez Grupe za rozsgadne przyblizenie
wartosci godziwej (patrz nota nr 12.6).
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Rozliczenia krétkoterminowe Rozliczenia dfugoterminowe
31.03.2019 31.03.2018 31.03.2019 31.03.2018

Aktywa - rozliczenia miedzyokresowe:

Czynsze najmu - - - -
Inne koszty optacone z gory 2367 7532 67 310
Aktywa - rozliczenia miedzyokresowe razem 2367 7532 67 310
Pasywa - rozliczenia miedzyokresowe:

Dotacje otrzymane - 22 - -
Przychody przysztych okreséw 35 197 - -
Inne rozliczenia 2324 3474 1742 655
Pasywa - rozliczenia miedzyokresowe razem 2 359 3693 1742 655

Na dzien 31.03.2019 inne rozliczenia obejmujg min.:

-rozliczenie specjalnej oferty promocyjnej leasingu operacyjnego wynikajacej z zawarcia umowy najmu powierzchni
magazynowej w wartosci fgcznej 2 828 tys. zt (czes¢ krotkoterminowa: 1 086 tys. zt, czes¢ dtugoterminowa: 1 742
tys. zt),

Spoétka uzyskata w okresach ubiegtych dotacje UE na sfinansowanie zakupu $rodkéw trwatych oraz wartosci
niematerialnych. Korzy$¢ z tytutu dotacji uymowana jest przez okres amortyzacji wartoéci niematerialnych tj. 3 - 5
lat. oraz srodkow trwatych tj. 3-5 lat. W okresie sprawozdawczym Spotka ujeta z tego tytutu pozostate przychody
operacyjne w kwocie 23 tys. zt. (2017 rok: 184 tys. zt.). Na dzien bilansowy nie istniejg zadne niespetnione warunki,
ktére mogtyby przyczyni¢ sie do koniecznosci zwrotu uzyskanej dotac;ji.

23. Aktywa i zobowigzania z tytutu umow z klientami

31.03.2019

Aktywa z tytutu umow z klientami
Stan na poczatek okresu 6234
Przychdd ujety w biezgcym okresie, dotyczacy zobowigzan do wykonania $wiadczen

. o . (26 429)
spetnionych (lub czesciowo spetnionych)
Korekty przychodéw wynikajace ze zmiany sposobu pomiaru stopnia spetnienia
zobowigzania lub ze zmiany umowy i
Naleznosci niezafakturowane 34 836
Odpis aktualizujacy -
Stan na koniec okresu 14 641

Na 31 marca 2018 r. aktywa z tytutu umow z klientami nie istniaty, przeksztatcenie danych na 1 kwietnia 2018 r.
zostato zaprezentowane w nocie 3.

Saldo aktywéw z tytutu uméw z klientami obejmuje przede wszystkim niezafakturowanag sprzedaz dotyczaca
kontraktéw na budowe szpitali oraz infrastruktury informatycznej dla podmiotéw z sektora publicznego, dla ktérych
Grupa rozpoznaje przychody w miare zaangazowania prac. Grupa stosuje metode opartg na naktadach do pomiaru
stopnia catkowitego spetnienia zobowigzania do wykonania swiadczenia. Przychdd ujmuje sie w oparciu o
poniesione przez Grupeg naktady przy spetnianiu zobowigzan do wykonania swiadczenia w stosunku do catkowitych
oczekiwanych naktadéw koniecznych do wypetnienia zobowigzania do wykonania Swiadczenia.

Wynagrodzenie Grupy z tytutu realizowanych kontraktéw na budowe szpitali oraz infrastruktury informatycznej
otrzymywane jest w czesciach proporcjonalnie do zrealizowanego zakresu robot oraz po dokonaniu odbioru
koncowego przez klientow.

Grupa udziela klientom gwarancji jakosci na przedmiot umoéw oraz wnosi zabezpieczenia nalezytego wykonania
umoéw w formie gwarancji ubezpieczeniowej.

taczna kwota ceny transakcyjnej przypisanej do zobowigzania do wykonania $wiadczenia, ktére nie zostaty
wykonane na 31 marca 2019 r. wynosi: 104.977 tys. zt. Zgodnie z oczekiwaniami Grupy kwota ta bedzie jej
przystugiwa¢ w zamian za realizacje kontraktéw na rzez klientow. Kwota obejmuje wynagrodzenie z kontraktow
zawarte w umowach z klientami oraz dodatkowe wynagrodzenie, ktérego otrzymanie wedtug Grupy jest wysoce
prawdopodobne w oparciu 0 zapisy umowne.

Realizacja przychodéw z kontraktdow, w stosunku do ktérych wystapity aktywa z tytutu umoéw z klientami na 31
marca 2019 r. nastgpi w latach 2019 - 2022.
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24.1 Koszty wedtug rodzaju
Nota od 2018-04-01 | od 2017-04-01
do 2019-03-31 | do 2018-03-31
Amortyzacja 12 693 12 491
Swiadczenia pracownicze 55 305 53934
Zuzycie materiatow i energii 9877 9513
Ustugi obce 187 100 115195
Podatki i optaty 1201 23 357
Pozostate koszty rodzajowe 2429 2963
Koszty wedtug rodzaju razem 268 605 217 453
Wartosc¢ sprzedanych towarow i materiatow 1716 255 1821018
Zmiana stanu produktéw, produkcji w toku (+/-) (4 638) (8 551)
Ko§zt wtasny sprzedazy, koszty sprzedazy oraz koszty 1980222 2029 920
ogdblnego zarzadu
24.2 Pozostale przychody operacyjne
Nota od 2018-04-01 | od 2017-04-01
do 2019-03-31 | do 2018-03-31
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 86 15
Wycena nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci godziwe;j - 182
Odwrdécenie odpisow aktualizujgcych wartos¢ zapasow 1202 110
Rozwigzanie niewykorzystanych rezerw 88 -
Otrzymane kary i odszkodowania 565 1
Dotacje otrzymane 474 788
Nadwyzki inwentaryzacyjne 256 -
Inne przychody, w tym z najmu powierzchni biurowej 3304 2543
Pozostate przychody operacyjne razem 5975 3639
24.3 Pozostale koszty operacyjne
od 2018-04-01 | od 2017-04-01
Nota

do 2019-03-31

do 2018-03-31

Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 556 479
Woycena nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci godziwej 34 -
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci finansowych 113 42
Odpisy aktualizujgce wartosé naleznosci niefinansowych 1156 12
Odpisy aktualizujgce wartosé zapaséw 129 -
Utworzenie rezerw 512 181
Zaptacone kary i odszkodowania 2715 2081
Niedobory inwentaryzacyjne 215 1398
Koszty postepowan spornych 93 31
Ztomowania/utylizacje 96 199
Inne koszty 1228 4566
Pozostate koszty operacyjne razem 6847 8989
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25.1 Przychody finansowe

Nota od 2018-04-01 | od 2017-04-01
do 2019-03-31 | do 2018-03-31

Przychody z odsetek dotyczace instrumentéw finansowych
niewycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy:
Pozyczki i naleznosci 85 328
Dtuzne papiery wartosciowe utrzymywane do terminu 23 )
wymagalnosci
Przychody z odsetek dotyczgce instrumentéw finansowych
niewycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i 108 328
strat
Zyski z wyceny oraz realizacji instrumentow finansowych
wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i
strat:
Instrumenty pochodne handlowe 510 1222
Zyski z wyceny oraz realizacji instrumentéw finansowych
wycenianych w wartos$ci godziwej przez rachunek zyskéw i 510 1222
strat
Zyski (straty) (+/-) z tytutu réznic kursowych:
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 101 159
Pozyczki i naleznosci 24 1509
Zyski (straty) (+/-) z tytutu réznic kursowych 125 1668
Dywidendy z aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy - 784
Odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych wartosé naleznosci i 162 i
pozyczek
Inne przychody finansowe 640 446
Wycena nieruchomosci inwestycyjnych 465 -
Przychody finansowe razem 2010 4448

Grupa nie posiada aktywow oraz zobowigzan finansowych z kategorii wyznaczonych przy poczatkowym ujeciu jako
wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy. Wykazane zyski oraz straty z wyceny oraz realizacji
instrumentow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat odnoszg sie w catosci
do instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu.
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Nota

od 2018-04-01
do 2019-03-31

od 2017-04-01
do 2018-03-31

Koszty odsetek dotyczace instrumentow finansowych
niewycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy:

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 148 106
Kredyty w rachunku kredytowym 2848 2742
Kredyty w rachunku biezgcym 1366 230
Pozyczki (1911) (38)
Zobow.|azan.|a z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 5435 40516
zobowigzania

Kf)szty od_setek dotyczqce' |r.15trun.1en_tow flnansc?wych 4886 43556
niewycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Straty z wyceny oraz realizacji instrumentéw finansowych

wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i

strat:

Instrumenty pochodne handlowe 361 3487
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce (173) (173)
Straty z wyceny oraz realizacji instrumentow finansowych

wycenianych w wartosci godziwe] przez rachunek zyskow i 188 3314
strat

Zyski (straty) (+/-) z tytutu réznic kursowych:

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3 -
Pozyczki i naleznosci 110 -
Zobowigzania finansowe wyceniane wg zamortyzowanego 743 )
kosztu

Zyski (straty) (+/-) z tytutu réznic kursowych 856 -
Woycena nieruchomosci inwestycyjnych 789 183
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci i pozyczek - -
Inne koszty finansowe (w tym prowizje od kredytow) 1203 2 858
Koszty finansowe razem 7922 49911

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci dotyczgcych dziatalnosci operacyjnej ujmowane sg przez Grupe

Kapitatowg jako pozostate koszty operacyjne (patrz nota nr 24).

26. Podatek dochodowy

Nota od 2018-04-01 | od 2017-04-01
do 2019-03-31 | do 2018-03-31
Podatek biezacy:
Rozliczenie podatku za okres sprawozdawczy 2016 852
Podatek biezacy 2016 852
Podatek odroczony:
Powstanie i odwrdcenie réznic przejsciowych 819 693
Podatek odroczony 819 693
Podatek dochodowy razem 2 835 1545
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od 2018-04-01

od 2017-04-01

Nota | 452019-03-31| do 2018-03-31

Wynik przed opodatkowaniem 10711 (35908)
Staw.ka F)odatku stosowana przez Spotke 19% 199%
dominujaca
Poda.tek. dochodowy wg stawki krajowej Spotki 2035 (6 823)
dominujacej
Uzgodnienie podatku dochodowego z tytutu:
Stosowania innej stawki podatkowej w spdtkach
; ) (177) -
jednostki (+/-)
Przychoddw nie podlegajgcych opodatkowaniu (-) (449) (462)
KOSZtOV\{ trwale nie étanoww)cych kosztow 2527 9268
uzyskania przychodow (+)
Wykorzystania uprzednio nierozpoznanych strat (3) (445)
podatkowych (-)
Nierozpoznanego aktywa na podatek odroczony od 4 i
ujemnych réznic przejsciowych (+)
Nierozpoznanego aktywa na podatek odroczony od

117 -
strat podatkowych (+)
Wycena znakéw towarowych (-) (1 445) -
Korekty obcigzenia podatkowego za poprzednie

226 -
okresy (+/-)
Podatek dochodowy 2 835 1538
Zastosowana $rednia stawka podatkowa 26,5% -4,3%

Stawki podatkowe stosowane przez spotki wechodzgce w sktad Grupy Kapitatowej ksztattowaty sie na nastepujgcym

poziomie:

od 01.04.2018
do 31.03.2019

od 01.04.2017
do 31.03.2018

Polska
Czechy
Cypr

19%/15%
19%
12,5%

19%
19%
10%

27. Zysk na akcje i wyptacone dywidendy

27.1 Zysk na akcje

Zysk na akcje liczony jest wedtug formuty zysk netto przypadajgcy akcjonariuszom podmiotu dominujgcego
podzielony przez srednig wazong liczbe akcji zwyktych wystepujgcych w danym okresie.

Przy kalkulacji rozwodnionego zysku na akcje w mianowniku wzoru uwzgledniany jest rozwadniajgcy wptyw opcji
zamiennych na akcje (patrz punkt 15 dotyczacy programéw ptatnosci akcjami).

Kalkulacje podstawowego oraz rozwodnionego zysku (straty) na akcje wraz z uzgodnieniem $redniej wazone;j
rozwodnionej liczby akcji przedstawiono ponizej.

od 2018-04-01 | od 2017-04-01

do 2019-03-31 | do 2018-03-31
Liczba akcji stosowana jako mianownik wzoru
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 9793974 9793974
Rozwadniajgcy wptyw opcji zamiennych na akcje - -
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 9793974 9793974
Zysk (strata) netto 7 876 (37 453)
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) 0,80 (3,82)
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) 0,80 (3,82)
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Opcje zamienne na akcje z tytutu programéw motywacyjnych opisanych w nocie
18.4majg charakter rozwadniajgcy.

28. Dywidendy
W okresie sprawozdawczym Grupa wyptacita dywidendy w wysokosci O PLN (2017 r.: 444 tys. PLN).

29. Przeplywy pieniezne

W celu ustalenia przeptywow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej dokonano nastepujgcych korekt zysku (straty)
przed opodatkowaniem:

od 2018-04-01| od 2017-04-01

do 2019-03-31| do 2018-03-31
Korekty
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate 6788 6 805
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce wartosci niematerialne 5904 5863
Zmiana wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych 329 (180)
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych 394 -
Zysk (strata) ze sprzedazy niefinansowych aktywéw trwatych 583 177
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych (3) (104)
Koszty odsetek 4226 3579
Przychody z odsetek i dywidend (470) (322)
Inne korekty (1928) (3 560)
Korekty razem 15 823 12 258
Zmiana stanu zapaséw 15203 30395
Zmiana stanu aktywow z tytutu umow z klientami (14 641) -
Zmiana stanu naleznosci 13 885 41 390
Zmiana stanu zobowigzan (18 597) (35 643)
Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych 5032 (7 015)
Zmiany w kapitale obrotowym 882 29127

Grupa prezentuje realizacje zawartych umoéw faktoringowych, w tym zmiane stanu zobowigzan z tytutu faktoringu,
w rachunku przeptywow pienieznych w dziatalnosci operacyjnej.

Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej w okresie sprawozdawczym wyniosty 25 510 tys. zt (rok 2017:
7 845 tys. zt)

Grupa Kapitatowa dla celéw sporzgdzenia skonsolidowanego rachunku przeptywow pienieznych klasyfikuje srodki
pieniezne w sposob przyjety do prezentacji w bilansie (patrz nota nr 16).
30. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Podmioty powigzane z Grupg Kapitatowa obejmujg kluczowy personel kierowniczy, jednostki stowarzyszone,
jednostki zalezne wytgczone z obowigzku konsolidacji oraz pozostate podmioty powigzane, do ktérych Grupa
zalicza podmioty kontrolowane przez wtascicieli Spotki dominujacej.

Nierozliczone salda naleznosci oraz zobowigzan zazwyczaj regulowane sg w srodkach pienieznych.
Informacje o zobowigzaniach warunkowych dotyczacych podmiotéw powigzanych zaprezentowano w nocie nr 27.
30.1 Transakcje z kluczowym personelem kierowniczym

Do kluczowego personelu kierowniczego Grupa zalicza czionkdw zarzadu spotki dominujgcej oraz spoétek
zaleznych. Wynagrodzenie kluczowego personelu w okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym wyniosto:

od 2018-04-01 | od 2017-04-01
do 2019-03-31| do 2018-03-31

Swiadczenia na rzecz personelu kierowniczego
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze 1401 930
Swiadczenia razem 1401 930

Szczegotowe informacje o wynagrodzeniach Zarzgdu Spotki dominujgcej przedstawiono w nocie nr 37.
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Grupa udzielita kluczowemu personelowi kierowniczemu kwocie 0 tys. zt pozyczek w -
okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym (2017 rok: 737 tys.
zt.) Saldo pozyczek udzielonych wynosito na 31.03.2019: 3 130 tys. zt (31.03.2018: 3 386 tys. zI). Pozyczki maja
charakter krotkoterminowy i dlugoterminowy i zostang sptacone do 2024 roku.

Grupa nie otrzymata od kluczowego personelu kierowniczego pozyczek w okresie objetym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym (2017 rok: O tys. zt). Saldo pozyczek udzielonych wynosito na 31.03.2019 0 tys. z
(31.03.2018: 0 tys. z}).

30.2 Transakcje z jednostkami stowarzyszonymi, nie konsolidowanymi jednostkami zaleznymi oraz
pozostalymi podmiotami powigzanymi

Wykaz inwestycji w jednostkach zaleznych wytagczonych z obowigzku konsolidacji oraz inwestycji w jednostkach
stowarzyszonych, wraz z podstawowymi informacjami o spétkach przedstawiono w nocie nr 1.

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym ujeto nastepujgce kwoty przychodéw ze
sprzedazy oraz naleznosci od jednostek stowarzyszonych, zaleznych oraz pozostatych podmiotéw powigzanych:

Przychody z dziatalnosci
operacyjnej
od 2018-04-01 | od 2017-04-01
do 2019-03-31 | do 2018-03-31
Sprzedaz do:
Pozostatym podmiotom powigzanym 3208 952
Razem 3208 952
Naleznosci
31.03.2019 31.03.2018
Sprzedaz do:
Pozostatym podmiotom powigzanym 11 506 18 808
Razem 11 506 18 808

W roku obrachunkowym 2018 Grupa dokonata sprzedazy do podmiotéw kontrolowanych przez kluczowy personel
kierowniczy na kwote 3 208 tys. zt (w roku 2017 byto to 952 tys. zt - saldo naleznosci z tego tytutu wynosito na
31.03.2019 11.506 tys. zt, a na 31.03.2018 18 808 tys. zI). Na saldo sktadajg sie gtéwnie naleznosci z tytutu
dokonanych w okresie poréwnywalnym sprzedazy udziatéw firmy Tradus Sp. z o0.0. na kwote 3 800 tys. zt oraz
sprzedazy wierzytelnosci pozyczkowej w faktoringu petnym na kwote 6 417 tys. zt. W roku 2018 nastgpita czesciowa
sptata wierzytelnosci pozyczkowej w faktoringu w kwocie 6 412 tys. zt. Termin sptaty wierzytelnosci z tytutu
sprzedazy udziatdw przypada na marzec 2020 roku, natomiast dla wierzytelnosci z tytutu zawartych umoéw
faktoringu termin spfaty okreslono na 7 dni od uzyskania zaptaty s$rodkéw pienieznych od Diuznika.
Zabezpieczeniem w/w transakcji sg umowy poreczen bezterminowych udzielonych przez EKB Sp. z 0.0. i WBIiTotal
Sp. z 0.0. (dotychczasowych akcjonariuszy Emitenta), ktérych beneficjentem jest Emitent.

Zarzad Emitenta bierze pod uwage, ze odzyskanie czesci lub catosci tych wierzytelnosci jest zwigzane z przysztymi
decyzjami organdéw administracyjnych dotyczacymi spotki Tradus. Na dzien 31.03.2019 roku Zarzad bazujgc
miedzy innymi na: charakterystyce wierzytelnosci, dotychczasowych ptatnosciach odsetkowych, a takze opinii
prawnej przekazanej przez Zarzad Tradus Sp. z 0.0. nie utworzyt odpiséw aktualizujgcych na te wierzytelnosci.
Zarzad zgodnie z wymogami MSSF 9 na dzier 01.04.2018 r. dokonat oceny ryzyka tej wierzytelnosci i uwzglednit
ja w tescie SPPI .

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym ujeto nastepujgce kwoty zakupow oraz
zobowigzan wobec jednostek stowarzyszonych, zaleznych oraz pozostatych podmiotow powigzanych:

Zakup (koszty, aktywa)
od 2018-04-01 | od 2017-04-01
do 2019-03-31 do 2018-03-31

Zakup od:
Pozostatym podmiotom powigzanym 5305 3877
Razem 5305 3877
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Zobowigzania
31.03.2019 31.03.2018
Zakup od:
Pozostatym podmiotom powigzanym 707 148
Razem 707 148

Grupa udzielita podmiotom kontrolowanym przez kluczowy personel kierowniczy kwocie 6 520 tys. zt pozyczek
w okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym (2017 rok: 876 tys. zt.) Saldo pozyczek
udzielonych wynosito na 31.03.2019: 2 274 tys. zt (31.03.2018: 2 370 tys. zt). Pozyczki majg charakter
krétkoterminowy i zostang sptacone na przetomie 2019 i 2020 roku.

Grupa otrzymata od podmiotéw kontrolowanych przez kluczowy personel kierowniczy pozyczki w okresie objetym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym w tgcznej kwocie 0 tys. zt (2017 rok: 400 tys. zt). Saldo pozyczek
otrzymanych wynosito na 31.03.2019 504 tys. zt (31.03.2018: 403 tys. zt).

31. Aktywa oraz zobowigzania warunkowe

Warto$¢ zobowigzan warunkowych wedtug stanu na koniec poszczegdlnych okresow (w tym dotyczgcych
podmiotéw powigzanych) przedstawia sie nastepujgco:

31.03.2019 31.03.2018
Wobec pozostatych jednostek:
Gwarancje udzielone 65 469 54 834
Pozostate jednostki razem 65 469 54 834
Zobowigzania warunkowe razem 65 469 54 834

Poreczenia sptaty zobowigzan zostaty ustanowione przez dostawcow spétek nalezacych do Grupy Kapitatowej
Emitenta.

Na wszystkie naleznosci dochodzone na drodze sgdowej i nie objete ubezpieczeniem utworzono rezerwy w ciezar
kosztéw

*sprawy sporne i sgdowe dotyczgce postanowien umowy inwestycyjnej zaprezentowano odrebnie w nocie nr 35

32. Ryzyko dotyczace instrumentéw finansowych

Grupa Kapitalowa narazona jest na wiele ryzyk zwigzanych z instrumentami finansowymi. Aktywa oraz
zobowigzania finansowe Grupy w podziale na kategorie zaprezentowano w nocie nr 12.1. Ryzykami, na ktore
narazona jest Grupa sa:

e ryzyko rynkowe obejmujgce ryzyko walutowe oraz ryzyko stopy procentowej,
e ryzyko kredytowe oraz
e ryzyko ptynnoéci.

Zarzadzanie ryzykiem finansowym Grupy koordynowane jest przez Spotke dominujacg, w bliskiej wspotpracy
z Zarzgdami oraz dyrektorami finansowymi spétek zaleznych. W procesie zarzadzania ryzykiem najwazniejsza
wage majg nastepujace cele:

zabezpieczenie krétkoterminowych oraz srednioterminowych przeptywdw pienigznych,
stabilizacja wahan wyniku finansowego Grupy,
wykonanie zaktadanych prognoz finansowych poprzez spetnienie zatozen budzetowych,

osiggniecie stopy zwrotu z dtugoterminowych inwestycji wraz z pozyskaniem optymalnych zrodet finansowania
dziatan inwestycyjnych.

Grupa nie zawiera transakcji na rynkach finansowych w celach spekulacyjnych. Od strony ekonomicznej
przeprowadzane transakcje majg charakter zabezpieczajgcy przed okreslonym ryzykiem.

Ponizej przedstawiono najbardziej znaczgce ryzyka, na ktére narazona jest Grupa.
32.1. Ryzyko rynkowe

Analiza wrazliwosci na ryzyko walutowe

Wiegkszos¢ transakcji w Grupie przeprowadzanych jest w PLN. Ekspozycja Grupy na ryzyko walutowe wynika
z zagranicznych transakcji sprzedazy oraz zakupu, ktére zawierane sg przede wszystkim w EUR oraz USD.
Ponadto Grupa zaciggneta kredyty w EUR w celu finansowania transakcji na rynku europejskim.
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By zminimalizowac¢ ryzyko walutowe Grupa zawiera walutowe kontrakty terminowe (kontrakty forward oraz opcje
walutowe). Jezeli kwoty ptacone (zakup) oraz uzyskane (sprzedaz) w walucie w znaczacym stopniu rownowazg
ryzyko, Grupa nie stosuje kontraktow forward oraz opcji walutowych. Jezeli transakcje zakupu oraz sprzedazy
realizowane w walucie si¢ nie rownowazg, Grupa stosuje kontrakty terminowe, by osiagna¢ wskazane wyzej cele

zarzadzania ryzykiem.

Aktywa oraz zobowigzania finansowe Grupy, inne niz instrumenty pochodne wyrazone w walutach obcych,
przeliczone na PLN kursem zamkniecia obowigzujgcym na dzien bilansowy przedstawiajg sie nastepujgco:

Nota Wartos¢ wyrazona w walucie (w tys.): Wartos¢ po
EUR usD GBP | CZK przeliczeniu

Stan na 31-03-2019
Aktywa finansowe (+):
Pozyczki 35 - - - 151
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 4951 885 - 4372 25419
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 440 63 - 3301 2684
Zobowigzania finansowe (-):
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug (3799) (1 850) - (564) (23 532)
Ekspozycja na ryzyko walutowe razem 1627 (902) - 7 109 4722
Stan na 31-03-2018
Aktywa finansowe (+):
Pozyczki 34 - 49 - 378
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 12 832 152 - 54522
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 15 8 2 3000 598
Zobowigzania finansowe (-):
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug (2 696) (4 190) (5) - (25 674)
Ekspozycja na ryzyko walutowe razem 10185 (4 030) 46 3000 29 824

Pochodne instrumenty finansowe (aktywa oraz zobowigzania finansowe), ktére stanowig dla Grupy ekspozycje na
ryzyko walutowe przedstawia ponizsza tabela. Szczegdtowe informacje o wartosci nominalnej instrumentéw

pochodnych zostaty zaprezentowane w nocie 9.3.

Wartos¢ bilansowa w PLN (tysigce):

Nota EUR usb | PLN Razem

Stan na 31-03-2019

Pochodne instrumenty finansowe:

Aktywa finansowe (+) 41 52 19 - 112
Zobowiazania finansowe (-) (49) (19) (9) - (77)
Ekspozycja na ryzyko walutowe razem (8) 33 10 - 35
Stan na 31-03-2018

Pochodne instrumenty finansowe:

Aktywa finansowe (+) 88 21 - - 109
Zobowigzania finansowe (-) (59) (29) (30) (280) (398)
Ekspozycja na ryzyko walutowe razem 29 (8) (30) (280) (289)

Ponizej przedstawiono analize wrazliwosci wyniku finansowego oraz innych catkowitych dochodéw w odniesieniu
do aktywéw oraz zobowigzan finansowych Grupy oraz wahan kursu EUR do PLN oraz USD do PLN.

Analiza wrazliwosci zaktada wzrost lub spadek kursow EUR/PLN oraz USD/PLN o 10 % w stosunku do kursu

zamknigcia obowigzujgcego na poszczegolne dni bilansowe.

Nalezy wzig¢ pod uwage, ze instrumenty pochodne walutowe kompensujg efekt wahan kursoéw, a zatem przyjmuje
sie, ze ekspozycja na ryzyko dotyczy instrumentéw finansowych posiadanych przez Grupe na poszczegodlne dni
bilansowe i jest korygowana o pozycje w instrumentach pochodnych.
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Wahania Wptyw na wynik finansowy:
kursu EUR | USD | GBp CzK | razem

Stan na 31-03-2019

Wozrost kursu walutowego +10% 700 (346) - 118 472
Spadek kursu walutowego -10% (700) 346 - (118) (472)
Stan na 31-03-2018

Wzrost kursu walutowego +10% 4207 (919) (1) 50 3337
Spadek kursu walutowego -10% (4 207) 919 1 (50) (3337)

Ekspozycja na ryzyko walutowe ulega zmianom w ciggu roku w zaleznosci od wolumenu transakcji
przeprowadzanych w walucie. Niemniej powyzszg analize wrazliwosci mozna uzna¢ za reprezentatywng dla
okreslenia ekspozycji Grupy na ryzyko walutowe.

Analiza wrazliwos$ci na ryzyko stopy procentowej

Zarzgdzanie ryzykiem stopy procentowej koncentruje sie na zminimalizowaniu wahan przeptywow odsetkowych
z tytutu aktywéw oraz zobowigzan finansowych oprocentowanych zmienng stopg procentowg. Grupa jest narazona
na ryzyko stopy procentowej w zwigzku z nastepujacymi kategoriami aktywow oraz zobowigzan finansowych:

e  pozyczki,

e dluzne papiery wartosciowe (pozostate aktywa finansowe),
e kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne,

e leasing finansowy.

Charakterystyke powyzszych instrumentéw, w tym oprocentowanie zmienng oraz statg stopg procentowa,
przedstawiono w notach nr 12.2, 12.3 oraz 12.4.

Ponizej przedstawiono instrumenty o statej oraz zmiennej stopie procentowej.

Instrumenty o statej stopie procentowej 31.03.2019 | 31.03.2018

Aktywa finansowe 94 1998
Zobowigzania finansowe - -
Instrumenty o statej stopie procentowej razem 94 1998
Instrumenty o zmiennej stopie procentowej 31.03.2019 | 31.03.2018

Aktywa finansowe 9232 5345
Zobowigzania finansowe (100 096) (92 002)
Instrumenty o zmiennej stopie procentowej razem (90 864) (86 657)

Ponizej przedstawiono analize wrazliwosci wyniku finansowego oraz innych catkowitych dochodéw w odniesieniu
do potencjalnego wahania stopy procentowej w gore oraz w dot o 1%. Kalkulacje przeprowadzono na podstawie
zmiany $redniej stopy procentowej obowigzujgcej w okresie o (+/-) 1% oraz w odniesieniu do aktywow oraz
zobowigzan finansowych wrazliwych na zmiane oprocentowania tj. oprocentowanych zmienng stopg procentowa.

Wahania | Wptyw na wynik finansowy:

stopy 31.03.2019 31.03.2018
Wozrost stopy procentowej 1% (909) (538)
Spadek stopy procentowej -1% 909 538

Analiza wrazliwosci na inne ryzyka rynkowe

Grupa dokonuje inwestycji w akcje w celach strategicznych, nie handlowych; grupa nie prowadzi obrotu tymi

inwestycjami.
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Maksymalna ekspozycja Grupy na ryzyko kredytowe okreslana jest poprzez warto$¢ bilansowg nastepujacych
aktywow finansowych:

32.2. Ryzyko kredytowe

Nota 31.03.2019 31.03.2018

Pozyczki 9326 7343
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 102 827 103 867
Pozostate naleznosci 18 261 31131
Pochodne instrumenty finansowe 112 109
Eozostafe klasy pozostatych aktywow 13 624 25 896
finansowych

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 11299 10111
ZobF)W|qzan|a warunl.<.o.we z tytu!u 94 887 54 834
udzielonych gwarancji i poreczen

Ekspozycja na ryzyko kredytowe razem 250 336 233291

Grupa w sposob ciggty monitoruje zalegtosci klientéw oraz wierzycieli w regulowaniu ptatnosci, analizujgc ryzyko
kredytowe indywidualnie lub w ramach poszczegodlnych klas aktywow okreslonych ze wzgledu na ryzyko kredytowe
(wynikajgce np. z branzy, regionu lub struktury odbiorcéw). Ponadto w ramach zarzadzania ryzykiem kredytowym
Grupa dokonuje transakcji z kontrahentami o potwierdzonej wiarygodnosci.

W ocenie Zarzadu Spotki dominujacej powyzsze aktywa finansowe, ktére nie sg zalegte oraz objete odpisem
z tytutu utraty wartosci na poszczegaélne dni bilansowe, uzna¢ mozna za aktywa o dobrej jakosci kredytowej. Z tego
tez wzgledu Grupa nie ustanawiata zabezpieczen oraz innych dodatkowych elementéw poprawiajacych warunki
kredytowania.

Analize naleznosci jako najistotniejszej kategorii aktywéw narazonych na ryzyko kredytowe, pod katem zalegania
oraz strukture wiekowg naleznosci zalegtych nie objetych odpisem przedstawiajg ponizsze tabele:

31.03.2019 31.03.2018
Naleznosci krotkoterminowe Biezace Zalegte Biezace Zalegte
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 86 726 20 656 77 558 54 403
Odpisy éktuallzumce wartosc¢ naleznosci z tytutu (400) (4 155) ) (3 689)
dostaw i ustug (-)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto 86 326 16 501 77 558 50714
Pozostate naleznosci finansowe 18974 - 5233 311
Odpisy aktualizujgce wartos$¢ pozostatych naleznosci
0 (456) - - -
Pozostate naleznosci finansowe netto 18518 - 5233 311
Naleznosci finansowe 104 844 16 501 82791 51 025
31.03.2019 31.03.2018
Pozostate Pozostate
Naleznosci DiU naleznosci Naleznosci DiU naleznosci
finansowe finansowe
Naleznosci krétkoterminowe zalegte:
do 1 miesigca 10 804 - 24 621 -
od 1 do 6 miesiecy 3358 - 18 676 -
od 6 do 12 miesiecy 916 - 4252 -
powyzej roku 1423 - 3165 -
Zalegte naleznosci finansowe 16 501 - 50714 -

Ryzyko kredytowe srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw, rynkowych papieréw warto$ciowych oraz pochodnych
instrumentow finansowych uznawane jest za nieistotne ze wzgledu na wysokag wiarygodnos$¢ podmiotéw bedacych
strong transakg;ji, do ktérych nalezg przede wszystkim banki.

Odpisy z tytutu utraty wartosci aktywoéw finansowych narazonych na ryzyko kredytowe zostaly szczegétowo

omoéwione w nocie nr 12.
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Grupa Kapitatowa jest narazona na ryzyko utraty ptynnosci tj. zdolno$ci do terminowego regulowania zobowigzan
finansowych. Grupa zarzgdza ryzykiem ptynnosci poprzez monitorowanie terminéw ptatnosci oraz zapotrzebowania
na $rodki pieniezne w zakresie obstugi krétkoterminowych ptatnosci (transakcje biezagce monitorowane w okresach
tygodniowych) oraz dlugoterminowego zapotrzebowania na gotéwke na podstawie prognoz przeptywow
pienieznych aktualizowanych w okresach miesigcznych. Zapotrzebowanie na gotéwke poréwnywane jest z
dostepnymi zrédtami pozyskania srodkéw (w tym zwtaszcza poprzez ocene zdolnosci pozyskania finansowania w
postaci kredytow) oraz konfrontowane jest z inwestycjami wolnych srodkow.

32.3. Ryzyko ptynnosci

Grupa wykorzystuje nastepujace instrumenty i produkty dostepne we wspétpracujgcych z Grupg bankach: kredyty
w rachunku kredytowym, kredyty w rachunku biezgcym, faktoring standardowy, faktoring odwrotny i gwarancje
bankowe (forma zabezpieczania ptatnosci dla dostawcéw). Produkty te majg charakter krotkoterminowy, gdyz
finansujg majatek obrotowy (gtéwnie zapasy oraz nalezno$ci). Zarzad ma sSwiadomos¢, ze istotne ograniczenie
instrumentéw finansowania obrotu, mogtoby wygenerowac¢ ryzyko wystgpienia zaktdcen w terminowym
realizowaniu zobowigzan, czy nawet utraty ptynnosci finansowe;j.

Na dzien bilansowy zobowigzania finansowe Grupy, inne niz instrumenty pochodne, miescity sie w nastepujgcych
przedziatach terminéw wymagalnosci:

Krotkoterminowe: Dtugoterminowe: | Przeptywy razem ‘s
Wartos¢
Nota do6 6do12 przed .
L . 1do3lat . bilansowa
miesiecy miesiecy zdyskontowaniem

Stan na 31-03-2019

Kredyty w rachunku kredytowym 44 317 - - 44 317 44 000
kredyty w rachunku biezagcym 55420 - - 55420 55420
Pozyczki 685 - - 685 676
Leasing finansowy 680 680 2483 3843 3843
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 202 610 296 - 202 906 202 906
Pozostate zobowigzania 44 677
Ekspozycja na ryzyko ptynnosci razem 303 712 976 2483 307 172 351522
Stan na 31-03-2018

Kredyty w rachunku kredytowym - 15 000 29 000 44 000 44 000
kredyty w rachunku biezagcym 13072 34527 - 47 599 47 599
Pozyczki 403 - - 403 403
Leasing finansowy 1315 2189 - 3504 3504
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 172770 55 685 - 228 455 228 455
Pozostate zobowigzania 39028 - - 39028 39028
Ekspozycja na ryzyko ptynnosci razem 187 560 107 401 29 000 323961 323961

Na poszczegdlne dni bilansowe Grupa Kapitalowa posiadata ponadto wolne limity kredytowe w rachunkach

biezgcych w nastepujacej wartosci:

31.03.2019 31.03.2018
Przyznane limity kredytowe 67 000 66 000
Wykorzystane kredyty w rachunku biezacym 55420 47 600
Wolne limity kredytowe w rachunku biezgcym 11 580 18 400

Zgodnie z tabelg powyzej prezentujgcg okresy wymagalnosci, zdecydowana wigekszo$¢ zobowigzanh
oprocentowanych miesci sie w okresie wymagalnosci do 6 m-cy. Jest to podyktowane praktykg odnawiania umow
kredytowych i faktoringowych z bankami w okresie nastepujacym po publikacji zaudytowanego rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego i przypada corocznie na okres od konca sierpnia do korca listopada.

Odnosnie zobowigzan z tytutu dostaw i ustug standardowe terminy ptatnosci uzyskiwane od dostawcoéw mieszczg
sie w przedziale 30 — 90 dni. Z uwagi na duzg liczbe dostawcow i szeroko$¢ posiadanej oferty produktowej (ponad
100 tys. indeksow towarowych), wielkos$¢ limitéw przyznawanych przez ubezpieczycieli dostawcom Emitenta byta
niewystarczajgca, co skutkowato koniecznoscig zamawiania towaréw w mniejszych partiach, z krétszymi terminami
ptatnosci, lub nawet istotnym zmniejszeniem zaangazowania kapitatowego w tzw. niestrategiczne grupy towarowe.
Emitent optymalizowat zakup towaréw pod katem ptynnosci finansowej, co w czwartym kwartale roku finansowego,
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wplyneto na obnizenie obrotéw handlowych i zyskéw, ktére Emitent mogtby -
zrealizowac¢ wykorzystujgc w petni posiadany potencjat sprzedazowy.

33. Pozostale ryzyka
33.1. Ryzyko interpretacji przepiséw przez organa administracji panstwowej

Istotne i czeste zmiany w przepisach prawnych, ktére obejmujg swoim zakresem wiele aspektow dziatalnosSci
operacyjnej Emitenta, wywotuje ryzyko zwigzane ze skutkami ich interpretacji przez Emitenta jak i organy
administracji panstwowej. Rozbiezne interpretacje przepisdéw, wynikajgce z braku jednolitej linii orzeczniczej,
w sytuacji hipotetycznego sporu z organem, moze generowacé ryzyka finansowe dla Emitenta. Ryzyka rozbieznej
interpretacji przepisdbw mogg dotyczy¢ takich sfer jak: opodatkowania podatkiem dochodowym i VAT, prawa pracy
i ubezpieczen spotecznych, ochrony srodowiska, obrotu papierami wartosciowymi i innych.

W spoétce Emitenta prowadzone sg dziatania kontrolne w zakresie podatku od towardw i ustug, co jest typowe dla
podmiotéw handlujgcych elektronikg uzytkows, jednakze zadna z kontroli nie zakohczyta sie¢ w roku
obrachunkowym 2018. Informacje na temat stanu kontroli zakor\czonych w latach ubiegtych byty prezentowane w
sprawozdaniach za lata ubiegte. W biezgcym okresie Emitent nie otrzymat zadnej negatywnej decyzji, wydanej
przez organy panstwowe, skutkujgcej powstaniem zobowigzania finansowego, jednakze Zarzad zwraca uwage, ze
w przypadku wystgpienia tego typu ryzyk moga one wptyngé¢ na sytuacje finansowag Emitenta. W celu zmniejszenia
prawdopodobiehstwa wystgpienia opisanych powyzej ryzyk Emitent podejmuje nastepujgce dziatania: monitoruje
zmiany w przepisach prawnych, dostosowuje procedury wewnetrzne, kieruje pracownikédw na specjalistyczne
szkolenia, wspotpracuje z renomowanymi kancelariami prawnymi i doradcami podatkowymi, a takze uczestniczy w
pracach organizacji branzowych (ZIPSEE) i wspétpracuje z organizacjami zajmujgcymi sie ochrona srodowiska.

34. Zarzadzanie kapitatlem

Grupa Kapitatowa zarzgdza kapitatem w celu zapewnienia zdolnosci kontynuowania dziatalnosci przez Grupe oraz
zapewnienia oczekiwanej stopy zwrotu dla akcjonariuszy i innych podmiotéw zainteresowanych kondycjg
finansowa Grupy.

Grupa monitoruje poziom kapitatu na podstawie wartosci bilansowej kapitatéw wlasnych powiekszonych o pozyczki
podporzadkowane otrzymane od witasciciela oraz pomniejszonych o kapitat z wyceny instrumentéw pochodnych
zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne. Na podstawie tak okreslonej kwoty kapitatu, Grupa oblicza wskaznik
kapitatu do zrodet finansowania ogétem. Grupa zaktada utrzymanie tego wskaznika na poziomie nie nizszym niz
0,5.

Ponadto by monitorowa¢ zdolnosé obstugi dtugu, Grupa oblicza wskaznik dtugu (tj. zobowigzan z tytutu leasingu,
kredytow, pozyczek i innych instrumentéw dtuznych) do EBITDA (wynik z dziatalnosci operacyjnej skorygowany
0 koszty amortyzaciji).

Powyzsze cele Grupy pozostajg w zgodzie z wymogami narzuconymi przez umowy kredytowe, ktére zostaty
szczegotowo przedstawione w nocie nr 12.6.

Zarowno Grupa jak i Spétka dominujgca nie podlegajg zewnetrznym wymogom kapitatowym.
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W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym przedstawione
wyzej wskazniki ksztattowaly sie na nastepujgcym poziomie:

31.03.2019 31.03.2018
Kapitat:
Kapitat wtasny 164 315 157 501
Kapitat 164 315 157 501
Zrédta finansowania ogétem:
Kapitat wtasny 165 452 157 501
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 100 096 92 002
Leasing finansowy 3843 3504
Zrédta finansowania ogdtem 269 391 253 007
Wskaznik kapitatu do zrodet finansowania ogétem 0,61 0,62
EBITDA
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjne;j 16 623 9555
Amortyzacja 12 692 12 655
EBITDA 29 315 22210
Dtug:
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 100 096 92 002
Leasing finansowy 3843 3504
Dtug 103 939 95 506
Wskaznik dtugu do EBITDA 3,55 4,30
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 11 299 10111
Wskaznik zobowigzania finansowe netto /EBITDA 3,16 3,84

We wszystkich okresach wskazniki miescity sie na zaktadanych przez Grupe poziomach.

35. Znaczace zdarzenia i transakcje

35.1 Informacje o realizacji Nowej Ugody z dnia 7.11.2017 r.

W dotychczasowych sprawozdaniach finansowych Zarzad Emitenta wskazywat na biezgco gtéwne informacje
dotyczgce sporow i postepowan sadowych, ktérych Emitent jest strong. Omoéwione zostaty w nich szczegotowe
informacje o charakterze i przebiegu spraw spornych. Wskazano takze potencjalne ryzyka i prognozowane skutki
finansowe zakonczenia sporéw i postepowan sgadowych Z uwagi na ziszczenie sie wszystkich warunkéw
zawieszajacych wykonanie Nowej Ugody, Strony Nowej Ugody dnia 20 wrzes$nia 2018 roku dokonaty formalnego
potwierdzenia wykonania wszystkich warunkéw Nowej Ugody zawieszajgcych wejscie w zycie Nowej Ugody
(zob.Raport biezacy nr 26/2018). Wobec powyzszego, Zarzad Emitenta wskazuje, ze uznat wszelkie o$wiadczenia
woli i wiedzy ztozone przez Strony w Nowej Ugodzie, jak rowniez o$wiadczenie o zrzeczeniu sie roszczen za
skuteczne i wigzgce dla Stron Nowej Ugody.

Warunki zawieszajgce

W dniu 19 wrzesnia 2018 r., ostatecznie wykonaty sie wszystkie trzy warunki zawieszajgce o charakterze tgcznym,
o ktérych modyfikacji wzgledem pierwotnego brzmienia w Nowej Ugodzie Emitent informowat w raporcie biezgcym
nr 12/2018. Wsréd warunkéw wskazaé nalezy:

0] warunek pierwszy, polegajacy na zawarciu przed Sgdem Okregowym w Szczecinie w sprawie pod sygn.
akt VIII GC 32/15, ugody sadowej o okreslonej w postanowieniach Nowej Ugody tresci, prawomocne
umorzenie postepowania oraz dokonanie przez wtasciwe Wydziaty Ksigg Wieczystych na podstawie
zawartej ugody sadowej wpisow na rzecz TRC prawa wtasnosci nieruchomosci w Cecenowie stanowigce
dziatki 231/15, 231/16, 213/24, 213/26, 231/18, 231/19, 231/20, 213/37, 213/38, 250, 265, 233, 249, 238,
236/2, 244, 264, 218, 252, 240, 242, 263, 266, 220/13, 226/3, 226/6, 254/2, oraz prawa wtasnosci
nieruchomosci w Skalinie stanowigcej dziatke nr 347/7, a takze prawa wiasnosci dziatki nr 100/4
potozonej w Stargardzie;

(ii) warunek drugi, polegajagcy na ustanowieniu przez Violet na rzecz CCE prawa uzytkowania dziatek gruntu
potozonych w Stargardzie nr 100/5 oraz nr 100/6 prawomocnie wpisanego na rzecz CCE do nowo
zatozonej ksiegi wieczystej oraz ztozenie zobowigzania przez Violet do przeniesienia dziatek gruntu
potozonych w Stargardzie nr 100/5 oraz nr 100/6 na CCE z dniem 05 maja 2021 roku lub z datg
wczesniejszg jezeli doszioby do zmiany stanu prawnego lub przeznaczenia tych dziatek z dziatek rolnych
na dziatki nierolne, za$ zobowigzanie do przeniesienia Violet zabezpieczyt obowigzkiem zaptaty kary
umownej dla zabezpieczenia zaptaty kidrej ustanowit hipoteke na dziatkach gruntu potozonych w
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Stargardzie nr 100/5 oraz nr 100/6 i poddat sie rygorowi dobrowolnej
egzekucji w zakresie zaptaty tej kary umownej z ograniczeniem egzekuciji
wytacznie do przedmiotu tej hipoteki;

- w zwigzku z uzyskaniem ostatecznej zgody Krajowego Osrodka Wsparcia Rolnictwa, dnia 3
pazdziernika 2018 roku Violet przenidst na CCE wtasnos¢ dziatek nr 100/5 oraz 100/6 potoznych w
Stargardzie, doprowadzajgc do ostatecznego spetnienia sie w/w warunku Ugody;

(i)  warunek trzeci, polegajacy na przeniesieniu w ramach odrebnej umowy: (a) przez Activa na rzecz TRC
prawa uzytkowania wieczystego nieruchomo$ci oraz prawa wiasnosci wzniesionych na tych
nieruchomosciach budynkéw, w zakresie dziatek ewidencyjnych nr 8/46, 8/59, 101/1, 101/2 z obrebu
Pogodno 126 w Szczecinie, dziatek ewidencyjnych nr 8/35, 8/65, 8/66 potozonych w Szczecinie oraz
dziatek ewidencyjnych nr 262/44, 262/45, 262/46, 262/47 potozonych w Gorzowie Wielkopolskim; (b)
przez Violet na rzecz CCE prawa wlasnosci nieruchomosci oznaczonej jako dziatka ewidencyjna 100/7
z obrebu 23 w Stargardzie oraz ustanowienie stuzebnosci przechodu i przejazdu na rzecz
kazdoczesnego wiasciciela wszystkich pozostatych dziatek tj. dziatek 100/1, 100/2, 100/3, 100/4, 100/5
oraz 100/6. Wtasciwe Wydziaty Ksigg Wieczystych dokonaty prawomocnych wpiséw ww. praw.

Ponadto wskazac nalezy, ze w zwigzku z wykonaniem wszystkich warunkow zawieszajagcych wejscie w zycie
Nowej Ugody, Strony podjety dzialania celem zakonhczenia wszelkich postepowan cywilno—-sagdowych oraz
egzekucyjnych wczesniej zawieszonych, poprzez cofnigcie pism je inicjujacych lub uznanie roszczen. Obecnie z
uznawanych za istotne w Nowej Ugodzie pozostato jeszcze nieumorzone, ze wzgledéw formalnych lezacych po
stronie Sadu Apelacyjnego w Warszawie, postepowanie w sprawie o zaptate 5 min zt z weksla. W ocenie
petnomocnika procesowego Emitenta sad rozpoznajgcy sprawe najprawdopodobniej wyda postanowienie o
umorzeniu postgpowania.

Od pierwotnych zatozen odbiega wykonanie jednej z uméw wykonawczych do Nowej Ugody tj. porozumienia
podatkowego regulujgcego zasady odpowiedzialnosci poszczegdlnych podmiotéw nabywajacych wartosci
majgtkowe w postaci nieruchomosci i praw uzytkowania wieczystego w zakresie zaptaty podatkéw i optat z nimi
zwigzanych. Zgodnie z nim za zaptate wszelkich naleznosci publicznoprawnych, zalegtych i przysztych, w
postaci podatku rolnego, podatku od nieruchomosci oraz opfat z tytutu uzytkowania wieczystego za nieruchomosci
odpowiedzialny jest podmiot, ktéry w wyniku ziszczenia sie warunkow zawieszajgcych, pod ktérymi zawarta zostata
Ugoda, bedzie wykonywat uprawnienia wtasciciela lub uzytkownika wieczystego. Obecnie CCE wstrzymuje sie od
utworzenia rachunkéw Escrow — jednego z zabezpieczeh wykonania przez CCE ww. zobowigzan.

Uwzgledniajgc powyzsze Zarzad Emitenta podtrzymuje wyrazane juz stanowisko o zdezaktualizowaniu sie
dotychczas prezentowanych scenariuszy odnoszacych sie do Ugody 2014, gdyz réwniez aktualnie CCE
przyjmuje (zob. raport biezagcy CCE nr 3/2019), ze wiazaca jest Nowa Ugoda, na podstawie ktérej osiagnieto
zrownowazone rozliczenia gospodarcze, majgce charakter ekwiwalentny ekonomicznie.

36. Zdarzenia po dniu bilansowym

Zdarzenia po dniu bilansowym wymagajgce zgodnie z MSSF/MSR ujecia w sprawozdaniu finansowym zostaty ujete
w niniejszym sprawozdaniu.

Dnia 29 kwietnia 2019 r. Grupa podpisata z Santander Bank Polska S.A. aneks do umowy kredytu rewolwingowego
o wartosci 29 000 tys. zt przediuzajgcy termin sptaty kredytu do 30 kwietnia 2020 r. Ponadto aneks zmienit wartos¢
wskaznikéw finansowych:

- Zmiana wskaznika kapitalizacji (z min. 25% na min. 20%);

- Wprowadzenie wskaznika ptynnosci szybkiej na poziomie min. 0,3.

Zmiany wartosci powyzszych wskaznikow weszty w zycie z dniem 31.03.2019.

W dniu 9 maja 2019 r. Grupa podpisata z mBank S.A. aneks do Umowy Ramowej Umbrella Wieloproduktowa,
aneks do umowy o kredyt obrotowy, aneks do umowy na limit udzielony na regulowanie zobowigzan handlowych,
aneks do umowy zabezpieczajacej. Przedmiotem powyzszych anekséw sg zmiany nastepujgcych wskaznikow
finansowych:

- wskaznik kapitalizacji (z min. 25% na min. 20%);

- wskaznik ptynnosci szybkiej (z min 0,5 na min 0,3).

Zmiany wartosci powyzszych wskaznikow weszty w zycie z dniem 31.03.2019.

W dniu 25 czerwca 2019 r. Spoétka podpisata z Bankiem Millenium S.A. aneks do umowy o kredyt parasolowy o
wartosci 25 700 tys. zt z datg zapadalnosci do dnia 19 pazdziernika 2019 r. Na podstawie aneksu zmieniono
wartosci nastepujgcych wskaznikéw finansowych:

- Zmiana wskaznika kapitalizacji (z min. 25% na min. 20%);

- Wprowadzenie wskaznika ptynnosci szybkiej (min. 0,3).

Zmiany wartosci powyzszych wskaznikow weszty w zycie z dniem 31.03.2019.
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z zasadg pari passu), a takze dostosowanie do zmian w Miedzynarodowych
Standardach Rachunkowos$ci w zakresie ujawnienia leasingu (wskaznik kapitatowy), jak réwniez dostosowanie do
realiow rynkowych i pozioméw notowanych przez podmioty dziatajgce w branzy Emitenta (wskaznik ptynnosci
szybkiej).

Do dnia publikacji nie wystgpity inne istotne zdarzenia, ktére miatyby wptyw na prezentowane sprawozdanie
finansowe.

37. Pozostate informacje

37.1. Struktura wiascicielska kapitatu podstawowego

Liczba akcji Liczba gtoséw Wartosc " Udz!af W
nominalna akcji kapitale
Stan na 31-03-2019
WB iTOTAL Sp. z 0.0. 2728951 2728951 283 27,9%
EKB Sp. z 0.0. 2557036 2557036 255 26,1%
Pozostali akcjonariusze 4507 987 4507 987 441 46,0%
Razem 9793974 9793974 979 100,0%
Stan na 31-03-2018
WB iTotal Sp. z 0.0. 2728951 2728 951 283 28,0%
EKB Sp. z 0.0. 2557036 2557036 255 26,0%
Pozostali akcjonariusze 4 507 987 4 507 987 441 46,0%
Razem 9793974 9793974 979 100,0%

37.2. Wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadu Spotki dominujace;j

tgczna wartos¢ wynagrodzen i innych Swiadczen dla Cztonkéw Zarzgdu Spotki dominujacej wyniosta:

W spétce dominujace;: W spétkach zaleznych oraz
stowarzyszonych:
. Inne . Inne Razem
Wynagrodzenie éwiadczenia Wynagrodzenie éwiadczenia

Okres od 01-04-2018 do 31-03-2019

Buczkowski Wojciech 120 - 115 - 235
Nowak Krzysztof 172 - 220 - 392
Razem 292 - 335 - 627
Okres od 01-04-2017 do 31-03-2018

Buczkowski Wojciech 120 - 110 - 230
Nowak Krzysztof 172 - 153 - 325
Razem 292 - 263 - 555

Inne informacje dotyczace kluczowego personelu kierowniczego, w tym dotyczace pozyczek, zaprezentowano
w nocie nr 26.1.
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taczna warto$¢ wynagrodzen i innych $wiadczen dla Cztonkéw Rady Nadzorczej Spoétki dominujgcej wyniosta:

W spéice dominujacej: W spédtkach zaleznych oraz
stowarzyszonych:
. Inne . Inne Razem
Wynagrodzenie Swiadczenia Wynagrodzenie Swiadczenia

Okres od 01-04-2018 do 31-03-2019

Buczkowski Krzysztof 132 30 162
Buczkowski Tomasz 24 - 24
Bujny Jedrzej 24 - 24
Wisniewski Jarostaw 60 - 60
Plichta Ryszard 60 - 60
Razem 300 30 330
Okres od 01-04-2017 do 31-03-2018

Buczkowski Krzysztof 114 30 144
Buczkowski Tomasz 24 - 24
Bujny Jedrzej 24 - 24
Wisniewski Jarostaw 42 - 42
Plichta Ryszard 60 - 60
Razem 264 30 294

37.4. Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Audytorem dokonujgcym badania oraz przegladu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy jest

UHY ECA Audyt Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.

taczne wynagrodzenie audytoréw wszystkich spotek Grupy podlegajgcych badaniu z poszczegdinych tytutdw

wyniosto:

od 2018-04-01
do 2019-03-31

od 2017-04-01
do 2018-03-31

Badanie rocznych sprawozdan finansowych 96 61
Przeglad sprawozdan finansowych 29 38
Razem 125 99

38. Zatrudnienie

Przecietne (Srednie w roku) zatrudnienie w Grupie w podziale na poszczegdlne grupy zawodowe oraz rotacja
pracownikow ksztattowaty sie nastepujgco:

od 2018-04-01
do 2019-03-31

od 2017-04-01
do 2018-03-31

Pracownicy umystowi 728 686
Pracownicy fizyczni 270 259
Razem 998 945

od 2018-04-01
do 2019-03-31

od 2017-04-01
do 2018-03-31

Liczba pracownikéw przyjetych 326 291
Liczba pracownikéw zwolnionych (-) (351) (237)
Razem (25) 54
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39. Zatwierdzenie do publikacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone za rok zakonczony 31 marca 2019 (wraz z danymi
poréwnawczymi) zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad jednostki dominujgcej w dniu 2 lipca 2019 roku.

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzgdu

Data Imie i nazwisko Funkcja Podpis
Wojciech

05-07-2019 Buczkowski Prezes Zarzadu

05-07-2019 Krzysztof Nowak Cztonek Zarzagdu

Podpisy osoby odpowiedzialnej za sporzgdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Data Imie i nazwisko Funkcja Podpis

05-07-2019 Joanna Roeske Gtéwny Ksiegowy
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