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Niniejszy prospekt zostat sporzadzony w zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. 1.355.600 (jeden milion trzysta piecdziesigt pie¢ tysiecy szescset)
akcji zwyktych na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda.

Akcje objete niniejszym prospektem nie sg przedmiotem obrotu na zadnym rynku regulowanym. Po zatwierdzeniu niniejszego prospektu
przez Komisje Nadzoru Finansowego oraz przedstawieniu przez akcjonariuszy akcji serii E do tymczasowego depozytu firmy inwestycyjnej w
celu ich zdematerializowania, Spétka zamierza niezwtocznie ztozy¢ wniosek o rejestracje akcji objetych niniejszym prospektem w Krajowym
Depozycie Papieréw Wartosciowych S.A. Akcje objete niniejszym prospektem bedg istniaty w formie zdematerializowanej z chwilg ich
rejestracji w depozycie papieréow wartosciowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A.

Niniejszy prospekt nie stanowi jakiejkolwiek oferty sprzedazy ani nie dazy do pozyskania ofert sprzedazy ani nabycia akcji objetych
niniejszym prospektem od oséb w jakichkolwiek jurysdykcjach i zostat sporzadzony wytgcznie w zwigzku z zamiarem dopuszczenia
i wprowadzenia do obrotu tych akcji.

Ani niniejszy prospekt ani akcje objete tym prospektem, nie zostaty zarejestrowane ani zatwierdzone ani nie sg przedmiotem notyfikacji lub
zawiadomienia ztozonego jakiemukolwiek organowi regulacyjnemu w jakiejkolwiek jurysdykcji poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
w szczegdlnosci zgodnie z przepisami Dyrektywy w Sprawie Prospektu lub Amerykanskiej Ustawy o Papierach Wartosciowych. Papiery
wartosciowe objete niniejszym Prospektem nie mogga byé oferowane lub sprzedawane poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej (w tym na
terenie innych paristw Unii Europejskiej oraz Standéw Zjednoczonych Ameryki), chyba ze w danym panstwie taka oferta lub sprzedaz
mogtaby zosta¢ dokonana zgodnie z prawem, bez koniecznosci spetnienia jakichkolwiek dodatkowych wymogéw prawnych. Kazdy inwestor
zamieszkaty badZz majacy siedzibe poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej powinien zapozna¢ sie z przepisami prawa polskiego oraz
przepisami praw innych panstw, ktére moga sie do niego stosowac.

Niniejszy prospekt jest prospektem sporzadzonym w formie jednolitego dokumentu w rozumieniu Dyrektywy 2003/71/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady i Ustawy o Ofercie Publicznej oraz zostat przygotowany zgodnie z Ustawg o Ofercie Publicznej i Rozporzadzeniem
Komisji (WE) nr 809/2004 wdrazajacym Dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady.

Inwestowanie w papiery wartosciowe objete niniejszym prospektem tgczy sie z ryzykiem wtasciwym dla instrumentéw rynku kapitatowego
o charakterze udziatowym oraz ryzykiem zwigzanym z dziatalnoscig Spétki oraz z otoczeniem, w jakim Spdtka prowadzi dziatalnosc.
Szczego6towy opis czynnikdw ryzyka znajduje sie w Czesci Ill niniejszego prospektu — Czynniki ryzyka.

Niniejszy prospekt zostat sporzadzony zgodnie z najlepszg wiedza i przy dotozeniu nalezytej starannosci, a zawarte w nim informacje sa
zgodne ze stanem na dzien jego zatwierdzenia. Mozliwe jest, ze od chwili udostepnienia niniejszego prospektu do publicznej wiadomosci
zajdg zmiany dotyczace sytuacji Spoétki. W takim przypadku informacje o wszelkich zdarzeniach lub okolicznosciach, ktére mogtyby w
sposdb znaczacy wptynaé na ocene objetych nim papieréw wartosciowych, zostang podane do publicznej wiadomosci w formie aneksu lub
anekséw do niniejszego prospektu, zgodnie z art. 51 Ustawy o Ofercie Publicznej.
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CzeSC Il - PODSUMOWANIE

DZIAL A — WSTEP | OSTRZEZENIA

Al

Ostrzezenia

Podsumowanie powinno by¢ traktowane jako wprowadzenie do Prospektu. Kazda decyzja
o inwestycji w Akcje Emitenta, wprowadzane do obrotu na podstawie Prospektu powinna by¢
oparta na rozwazeniu przez Inwestora catosci prospektu emisyjnego. W przypadku
wystgpienia do sgdu z roszczeniem odnoszacym sie do informacji zawartych w niniejszym
prospekcie emisyjnym skarzgcy Inwestor moze, na mocy ustawodawstwa krajowego panstwa
cztonkowskiego, mie¢ obowigzek poniesienia kosztéw przettumaczenia prospektu emisyjnego
przed rozpoczeciem postepowania sgdowego, oraz odpowiedzialnos¢ cywilna dotyczy
wyfacznie tych osdb, ktére przedtozyty podsumowanie, w tym jego ttumaczenia, jednak tylko
w przypadku, gdy podsumowanie wprowadza w btgd, jest nieprecyzyjne lub niespdjne
w przypadku czytania go tgcznie z innymi czesciami prospektu emisyjnego, badz gdy nie
przedstawia, w przypadku czytania go tgcznie z innymi czesciami prospektu emisyjnego,
najwazniejszych informacji majgcych pomadc Inwestorom przy rozwazeniu inwestycji w dane
papiery wartosciowe.

A.2.

Zgoda emitenta lub osoby odpowiedzialnej za sporzadzenie prospektu emisyjnego na
wykorzystanie prospektu emisyjnego do celdéw podiniejszej odsprzedazy papierow
wartosciowych lub ich ostatecznego plasowania przez posrednikéw finansowych. Wskazanie
okresu waznosci oferty, podczas ktérego posrednicy finansowi mogg dokonywac pdzniejszej
odsprzedazy papierow wartosciowych lub ich ostatecznego plasowania i na czas ktdrego
udzielana jest zgoda na wykorzystywanie prospektu emisyjnego. Wszelkie inne jasne
i obiektywne warunki, od ktdorych uzalezniona jest zgoda, ktére majg zastosowanie do
wykorzystywania prospektu emisyjnego. Wyrdzniona wyttuszczonym drukiem informacja dla
inwestorow o tym, ze posrednik finansowy ma obowigzek udziela¢ informacji na temat
warunkow oferty w chwili sktadania przez niego tej oferty.

Nie dotyczy. Niniejszy punkt nie ma zastosowania, albowiem papiery wartoSciowe nie beda
podlegaty pdiniejszej odsprzedazy ani ich ostatecznemu plasowaniu przez posrednikow
finansowych.
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DZIAt B — EMITENT | GWARANT

B.1

Prawna (statutowa) i handlowa nazwa Emitenta

Firma Spatki brzmi: KOMPUTRONIK Spétka Akcyjna

Spoétka moze uzywac skrétu firmy w brzmieniu Komputronik S.A.

B.2

Siedziba oraz forma prawna Emitenta, ustawodawstwo, zgodnie z ktdrym Emitent prowadzi
swojg dziatalnos¢, a takze kraj siedziby Emitenta

Siedziba Spotki: ul. Wotczyniska 37, 60-003 Poznan, POLSKA
Forma prawna: Spétka Akcyjna, utworzona zgodnie z prawem polskim

Obecnie Emitent dziata na podstawie Kodeksu spétek handlowych, Statutu Emitenta oraz
przepiséw powszechnie obowigzujgcych.

B.3

Opis i gtdwne czynniki charakteryzujace podstawowe obszary biezgcej dziatalnosci Emitenta
oraz rodzaj prowadzonej przez Emitenta dziatalnosci operacyjnej, wraz ze wskazaniem
gtéwnych kategorii sprzedawanych produktéw lub swiadczonych ustug, wraz ze wskazaniem
najwazniejszych rynkéw, na ktérych Emitent prowadzi swojg dziatalnos¢.

Komputronik S.A. nalezy do grona 20 najwiekszych firm dziatajgcych na polskim rynku IT. Oferta
Emitenta obejmuje sprzedaz sprzetu komputerowego, oprogramowania i elektroniki
uzytkowej, zaréwno odbiorcom hurtowym, jak i detalicznym. Ponadto Spétka swiadczy ustugi
w zakresie informatyzacji, w tym wdrazania systemdéw wspomagajacych zarzadzanie klasy ERP,
tworzenia zindywidualizowanych rozwigzan IT, wspomagajacych analizy biznesowe
i projektowania systeméw oraz oprogramowania na indywidualne zamdwienie, a takze ustugi
serwisowe sprzetu IT.

W wyniku prowadzenia ciggtego monitoringu rynku, Emitent jest w stanie reagowaé na
aktualne trendy poprzez poszerzanie gamy produktéw i ustug.

Obecnie Emitent prowadzi dystrybucje poprzez sie¢ hurtowg i detaliczng. Sprzedaz detaliczna
Spotki jest prowadzona przez sklep internetowy www.komputronik.pl, ktdry w ocenie klientéw
oraz niezaleznych czasopism branzowych jest najlepszym sklepem branzy IT w Polsce, a takze
poprzez wtasne salony firmowe i agencyjne (facznie 91 salonéw na dzien 30.09.2014) salony
patronackie (65 salonéw na dziern 30.09.2014r.) oraz sie¢ autoryzowanych dealeréw o statusie
"KOMPUTRONIK PARTNER" (65 punktéw na dziert 30.09.2014r.). Sprzedaz hurtowa odbywa sie
bezposrednio z magazynu Spotki w Poznaniu.

Celem najlepszego zaspokojenia oczekiwan klientdw z réznych segmentéw rynkowych, Spétka
zdywersyfikowata swoje kanaty zbytu na: Departament Sprzedazy Biznesowej, Departament
Sprzedazy Detalicznej oraz Departament Sprzedazy Hurtowe;j.

W listopadzie 2008 roku Emitent rozpoczat ekspansje na rynki zagraniczne. Rozpoczeta
wowczas dziatalnos¢ operacyjng spotka zalezna Emitenta - K24 International s.r.o. z siedziba
w Ostrawie Republice Czeskiej (spotka zalezna od Komputronik S.A.). K24 International s.r.o.
jest operatorem sklepu internetowego na terenie Czech i Stowacji. Sklep internetowy,
zaprojektowany przez Komputronik S.A., za posrednictwem ktérego dziatalno$¢ handlowa
prowadzi K24 International s.r.o., dysponuje rozwigzaniami niezbednymi by oferowa¢ produkty
na rézne rynki, przedstawia¢ informacje w wielu jezykach iobstugiwac transakcje w wielu
walutach, w tym w EURO. W czerwcu 2014 roku rozpoczeta dziatalnos$¢ spdtka Komputronik
GmbH z siedzibg w Berlinie w Niemczech. Dziatalno$¢ spotki opiera sie na sprzedazy towardw za
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posrednictwem platformy handlowej Amazon.com, a w najblizszym czasie planowane jest
rowniez uruchomienie wtasnego sklepu internetowego.

Strategia dla catej grupy kapitatowej Komputronik zaktada dalsze systematyczne umacnianie
pozycji, jako jednego z wiodgcych na polskim rynku dostawcéw sprzetu, oprogramowania oraz
ustug IT.

B.4a

Informacja na temat najbardziej znaczacych tendencji z ostatniego okresu majgcych wptyw na
Emitenta oraz na branze, w ktérych Emitent prowadzi dziatalnos¢

Z racji rosnacej popularnosci rozwigzan mobilnych takich jak tablety i smartfony, istotnie
zmniejszyta sie wielkos$¢ rynku tradycyjnej branzy IT powigzanej z komputerami osobistymi.
Jednoczesnie w segmencie rozwigzan mobilnych, kilku czotowych graczy na rynku swiatowym,
jest w fazie zwiekszania swojego udziatu rynkowego. To oznacza silng konkurencjg z walczgcymi
o przetrwanie mniejszymi firmami. W rezultacie spadajg takze marze, ktére producenci moga
zaoferowac swoim najwiekszym dystrybutorom. Gwattowny wzrost sprzedazy internetowej, jak
rowniez pofagczona z tym zjawiskiem coraz wieksza Swiadomos¢ klienta internetowego,
w zakresie tatwego poréwnywania cen sprzedazy, réwniez wptywa negatywnie na generowang
przez sprzedawcéw marze handlowa.

Zauwazalnie i niespodziewanie zwalnia dynamika wzrostu tabletéw w Polsce. Rynek nasycit sie
dos¢ szybko, a prognozy, méwigce o tym iz sprzedaz tabletéw bedzie wyisza niz sprzedaz
notebookow, nadal sie nie ziscity.

Niemniej jednak obszary powigzane z urzadzeniami mobilnymi wydajg sie obecnie najbardziej
perspektywiczne dla branzy IT - aplikacje na urzgdzenia mobilne i cloud computing.
Komputronik konsekwentnie wzmacnia¢é bedzie swg pozycje w sprzedazy tabletow,
smartfondéw i notebookdw. Rozwijajg sie w ofercie ustugi typu cloud computing. Na podstawie
tendencji rynku zaobserwowaé mozna, iz najsilniejszy rozwdj kategorii urzgdzern mobilnych,
takich jak tablety i smartfony nastgpi w latach 2014-2015, co nie pozostanie bez wptywu na
pozycje Spotki w tej kategorii produktéw.

B.5

Opis grupy kapitatowej Emitenta oraz miejsca Emitenta w tej grupie — w przypadku Emitenta,
ktdry jest czescig grupy.

Emitent jest jednostkg dominujgcg w grupie kapitatowej, w sktad ktdrej na dzien Prospektu
wchodzi 16 spotek bezposrednio lub posrednio zaleznych od Emitenta.

L L Udziat Emitenta
Nazwa spotki zaleznej .
w kapitale:

ACTIVA S.A. (dawniej Komputronik Biznes S.A.) 100,00%
Benchmark Sp. z 0.0. 80,00%
Contanisimo Limited 100,00%
Idea Nord Sp. z 0.0. 100,00%
K24 International s.r.o. 100,00%
Signum Komputronik Spétka Akcyjna Spdétka Jawna 99,00%
Movity Sp. z o0.0. 70,00%
Cogitary Sp. z 0.0. Sp. k. * -
Komputronik API Sp. z 0.0. 70,00%
B2C Mobile Sp. z 0.0.(dawniej KEN Komputer IV Sp. z 0.0.).** -
Komputronik Biznes Sp. z 0.0.( dawniej KEN Technologie Informatyczne Sp. z 0. 0.) 100.00%
Tradus Sp. z 0.0. 100,00%
Komputronik Signum Sp. z 0.0. 100,00%
Signum Sp. z 0.0. SKA 100,00%
SSK Sp. z 0.0. 100,00%
Komputronik GmbH 100,00%

udziat posredni — Cogitary Sp.z 0.0. sp. Komandytowa jest jednostka zalezng w 80% Contanisimo Limited
z siedziba na Cyprze
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** udziat posredni — B2C Mobile Sp. z o0.0. jest w 100% jednostky zalezna od Komputronik Biznes
Sp. z 0.0.(dawniej KEN Technologie Informatyczne Sp. z 0.0.)

B.6

W zakresie znanym Emitentowi, imiona i nazwiska (nazwy) osdb, ktore, w sposéb bezposredni
lub posredni, majg udziaty w kapitale Emitenta lub prawa gtosu podlegajgce zgtoszeniu na
mocy prawa krajowego Emitenta, wraz z podaniem wielkosci udziatu kazdej z takich osdb.
Nalezy wskazaé, czy znaczni akcjonariusze Emitenta posiadajg inne prawa gtosu, jesli ma to
zastosowanie.

W zakresie, w jakim znane jest to Emitentowi, nalezy poda¢, czy Emitent jest bezposrednio lub
posrednio podmiotem posiadanym lub kontrolowanym oraz wskaza¢ podmiot posiadajacy lub
kontrolujacy, a takze opisaé charakter tej kontroli.

Na Date Prospektu znaczacymi akcjonariuszami Emitenta (powyzej 5%) sg podmioty jak
wskazano ponizej:

Udziat w kapitale

Liczba akcji oraz zaktadowym oraz
Akcjonariusz gtosow na WZA udziat w ogdlnej liczbie

(w szt.) gtoséw na WZA

(w %)

WB Investments Limited** 2733136 28,55%
Ewa i Krzysztof Buczkowscy* 1783590 18,63%
EKB Investments Limited** 833333 8,71%
Pozostali akcjonariusze 4222290 44,11%

*  Ewa i Krzysztof Buczkowscy jako matzenstwo majg wspdlnos¢ majgtkowa

** WB Investments Limited kontrolowany jest w 100% przez Wojciecha Buczkowskiego
EKB Investments Limited kontrolowane jest w 100% przez matzeristwo Ewy i Krzysztofa
Buczkowskich

Wszystkie akcje Spotki sg akcjami zwyktymi, z ktorych kazda uprawnia do wykonywania jednego
gtosu na Walnym Zgromadzeniu. Znaczni akcjonariusze Emitenta nie posiadajg zadnych innych
praw gtosu na Walnym Zgromadzeniu niz wynikajgce z posiadanych akcji.

Emitent jest podmiotem posiadanym i kontrolowanym przez:
* Wojciecha Buczkowskiego, posiadajgcego posrednio, przez WB Investments Ltd.
28,55% akcji,
* matzenstwo Ewe i Krzysztofa Buczkowskich, posiadajacych bezposrednio i posrednio
27,34% akcji.

Zgodnie z art. 87 ust. 1 pkt 5 w zwigzku z art. 87 ust. 4 pkt 1 Ustawy o Ofercie Publicznej,
obowigzki informacyjne przewidziane w art. 69 i nastepnych tej ustawy, spoczywajg réwniez
tacznie na wszystkich podmiotach, ktére tgczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczace
nabywania przez te podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym
zgromadzeniu lub prowadzenia trwatej polityki wobec spétki, chociazby tylko jeden z tych
podmiotéw podjat lub zamierzat podjgé czynnosci powodujgce powstanie tych obowigzkow,
przy czym istnienie ww. porozumienia domniemywa sie w przypadku posiadania akcji spotki
publicznej w szczegdlnosci przez matzonkdéw, ich wstepnych, zstepnych i rodzenstwo oraz
powinowatych w tej samej linii lub stopniu, jak réwniez osoby pozostajgce w stosunku
przysposobienia, opieki i kurateli.

Zgodnie za$ z art. 87 ust. 5 Ustawy o Ofercie Publicznej, do liczby gtoséw , ktéra powoduje
powstanie obowigzkéw informacyjnych przewidzianych w art. 69 i nastepnych tej ustawy:

1) po stronie podmiotu dominujgcego — wlicza sie liczbe gtosow posiadanych przez jego
podmioty zalezne,

2) po stronie petnomocnika, ktdry zostat upowazniony do wykonywania prawa gtosu zgodnie —
wlicza sie liczbe gtoséw z akcji objetych petnomocnictwem i
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3) wlicza sie liczbe gtoséw z wszystkich akcji, nawet jezeli wykonywanie z nich prawa gtosu jest
ograniczone lub wytgczone z mocy statutu, umowy lub przepisu prawa.

Powyisze zasady, w tym w szczegdlnosSci domniemanie dziatania w porozumieniu zostato
uwzglednione przy okreslaniu statusu jako podmiotu bezposrednio lub posrednio
posiadajgcego lub kontrolujgcego Emitenta zaréwno w stosunku do matzenstwa Ewy
i Krzysztofa Buczkowskich jak i w stosunku do Wojciecha Buczkowskiego.

B.7

Wybrane najwazniejsze historyczne informacje finansowe dotyczace Emitenta, przedstawione
dla kazdego roku obrotowego okresu objetego historycznymi informacjami finansowymi, jak
rowniez dla nastepujgcego po nim okresu srddrocznego, wraz z poréwnywalnymi danymi za
ten sam okres poprzedniego roku obrotowego, przy czym wymog przedstawiania
porownywalnych informacji bilansowych uznaje sie za spetniony przez podanie informacji
bilansowych na koniec roku.

Ponizsze wybrane historyczne informacje finansowe pochodzg ze skonsolidowanych
sprawozdan Grupy za lata obrotowe 2011, 2012 i2013, rozpoczynajgce sie 1 kwietnia
i konczgce 31 marca oraz ze srddrocznych skonsolidowanych sprawozdan finansowych za
pierwsze potrocza lat obrotowych 2013 i 2014, rozpoczynajace sie 1 kwietnia i koriczagce 30
wrzesnia i za 3 kwartaty lat obrotowych 2013 i 2014, sporzadzonych zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci.

Skonsolidowane sprawozdania finansowe za lata obrotowe 2012 i 2013 jak réwniez pdtroczne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe za pierwsze pétrocze 2014 roku obrotowego zostaty
poddane badaniu i przegladowi przez Deloitte Polska Sp. z ograniczong odpowiedzialnoscig
sp. k. zsiedzibg w Warszawie, natomiast skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok
obrotowy 2011 zostato poddane badaniu przez Grant Thornton Frackowiak Sp. z o.0. Sp.
k.z siedzibg w Poznaniu.

Wybrane informacje ze skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat oraz wybrane dane ze
skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow pienieznych za lata obrotowe 2013, 2012 i 2011
oraz za pierwsze poétrocza lat obrotowych 2013 i 2014 i za 3 kwartaty lat obrotowych 2013 i
2014.

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT Rok zakorczony 31 marca

(dane w tys. PLN) 2014 2013 2012
Przychody ze sprzedazy 1715561 | 1244969 | 1021893
Koszt witasny sprzedazy 1576134 | 1126337 898 515
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 139 427 118 632 123 378
Koszty sprzedazy 89938 82914 83270
Koszty ogdlnego zarzadu 28101 27 326 24903
Pozostate przychody operacyjne 3534 4003 8953
Pozostate koszty operacyjne 3773 3592 5169
Zysk (strata) ze sprzedazy jednostek zaleznych

Przychody finansowe 2949 2 680 15580
Koszty finansowe 11107 7928 21155
Udziat w zysku (stracie) jednostek wycenianych metoda 34
praw wtasnosci

2ysk (strata) przed opodatkowaniem 12991 3 555 13 380
Podatek dochodowy -11 090 1043 4724
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 24 081 2512 8 656
Zysk (strata) netto | 24 081 2512 8 656 |
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Zysk (strata) netto przypadajacy:
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 23 866 2348 8748
- akcjonariuszom mniejszosciowym 215 164 -92

Wybrane informacje ze skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow pienieznych

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 7737 14793 5008
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -7 554 -3246 -11 103
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 2621 -9984 5523

Zrédto: Sprawozdania Finansowe

Informacje ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej na dzied 31 marca 2014,
2013 2012 roku oraz na dzier 30 wrze$nia 2013 i 2014 roku.

AKTYWA Na dzier 31 marca

(dane w tys. PLN) 2014 2013 2012
Wartos¢ firmy 24 501 24501 24 501
Wartosci niematerialne 18 752 17 576 17 863
Rzeczowe aktywa trwate 31960 29791 31358
Nieruchomosci inwestycyjne 11072 13 487 13722
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Naleznosci i pozyczki 6 394

Pochodne instrumenty finansowe
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 8 130 14
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 14 809 2479 2195
Aktywa trwate 101 102 87 970 90 047
Zapasy 135196 101372 72219
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 212 407 183771 174 758
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 153 146 182
Pozyczki 2101 5050 7127
Pochodne instrumenty finansowe 10 28 145
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 2578 4474
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1473 823 825
Srodki pienienie i ich ekwiwalenty 9024 6194 4621
Aktywa obrotowe 360 364 299 962 264 351
Aktywa razem 461 466 387 932 354 398

Zrédto: Sprawozdania Finansowe

PASYWA Na dzier 31 marca

(dane w tys. PLN) 2014 2013 2012
Kapitat podstawowy 957 957 957
Akcje wtasne (-) -499 -499
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 76 906 76 906 76 906
Pozostate kapitaty 2617 2141 2126
Zyski zatrzymane: 66 441 47 715 48 384
Udziaty mniejszosci 511 324 724
Kapitat wtasny 147 432 127 544 128 598
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 3335
Leasing finansowy 256 726 1723
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6589 5723 4923
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Zobowiazania dtugoterminowe 6 845 6 449 9981
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Zobow.iqzan_ia z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 216 368 172 952 136 227
zobowigzania
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 379 170 1026
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 81289 72243 69 524
Leasing finansowy 546 1750 1917
Pochodne instrumenty finansowe 22 15 113
Zobowigzania i rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych 4571 4765 4222
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 4014 2044 2790
Zobowiazania krétkoterminowe 307 189 253939 215819
Zobowiazania | 314034 260 388 225 800 |
Pasywa razem | 461466 387932 354 398 |
Zrédto: Sprawozdania Finansowe
AKTYWA Na dzien 30 wrzes$nia
(dane w tys. PLN) 2014 2013
Wartos¢ firmy 24501 24501
Wartosci niematerialne 17 973 18 152
Rzeczowe aktywa trwate 31549 30004
Nieruchomosci inwestycyjne 11 155 11498
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
Naleznosci i pozyczki 7
Pochodne instrumenty finansowe
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 10 295
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 13 896 6 265
Aktywa trwate 99 084 90722
Zapasy 160 591 141 814
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 220334 201 698
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 81
Pozyczki 3233 4039
Pochodne instrumenty finansowe 35 2
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 34
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1754 1249
Srodki pienienie i ich ekwiwalenty 20614 15131
Aktywa obrotowe 406 595 364014
Aktywa razem 505 679 454 736
Zrédto: Sprawozdania Finansowe
PASYWA Na dzien 30 wrzes$nia
(dane w tys. PLN) 2014 2013
Kapitat podstawowy 957 957
Akcje wtasne (-) -26
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 76 889 76 906
Pozostate kapitaty 2594 2144
Zyski zatrzymane: 72026 52 851
Udziaty mniejszosci 598 880
Kapitat wtasny 153 038 133738
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 29 000
Leasing finansowy 322 594
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7 545 5718
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 473 632
Zobowiazania dtugoterminowe 37 340 6944
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 251 855 236 121 |
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zobowigzania

Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 4 6
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 55 875 70025
Leasing finansowy 376 1334
Pochodne instrumenty finansowe 218 17
Zobowigzania i rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych 4155 3917
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2818 2634
Zobowiazania krétkoterminowe 315301 314 054
Zobowiazania 352 641 320998 |
Pasywa razem 505 679 454 736 |
Zrédto: Sprawozdania Finansowe

AKTYWA Na dzieri 31 grudnia

(dane w tys. PLN) 2014 2013
Wartosc firmy 24 501 24 501
Wartosci niematerialne 18 825 16 975
Rzeczowe aktywa trwate 31178 29 747
Nieruchomosci inwestycyjne 9559 11506
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Naleznosci i pozyczki 25
Pochodne instrumenty finansowe

Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 34 527
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 14 068 14764
Aktywa trwate 98 165 98 045
Zapasy 161 568 137 063
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 235472 214 882
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 44 71
Pozyczki 3451 3 865
Pochodne instrumenty finansowe 265 1
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 4241 1248
Srodki pienienie i ich ekwiwalenty 19 689 15 863
Aktywa obrotowe 424 730 372993
Aktywa razem 522 895 471038
Zrédto: Sprawozdania Finansowe

PASYWA Na dzier 31 grudnia

(dane w tys. PLN) 2014 2013
Kapitat podstawowy 957 957
Akcje wtasne (-) -499

Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 76 883 76 906
Pozostate kapitaty 2593 2293
Zyski zatrzymane: 81902 63 224
Udziaty mniejszosci 654 466
Kapitat wtasny 162 490 143 846
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 29 000

Leasing finansowy 297 547
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4973 6 026
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 445 632
Zobowiazania dtugoterminowe 34715 7 205
Zobowllqzan.la z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 269 189 250 363
zobowigzania

Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 3907 11
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Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 44 250 61 090
Leasing finansowy 361 876
Pochodne instrumenty finansowe 275 9
Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 4624 4206
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 3084 3432
Zobowiazania krétkoterminowe 325690 319 987
Zobowiazania | 360 405 327192 |
Pasywa razem | 522 895 471038 |

Zrédto: Sprawozdania Finansowe

B.8 Wybrane najwazniejsze informacje finansowe pro forma, ze wskazaniem ich charakteru.
Przy wybranych najwazniejszych informacjach finansowych pro forma nalezy wyraznie
stwierdzi¢, ze ze wzgledu na ich charakter, informacje finansowe pro forma dotyczg sytuac;ji
hipotetycznej, a tym samym nie przedstawiajg rzeczywistej sytuacji finansowej spotki ani jej
wynikow.
Nie dotyczy. Po stronie Spotki nie zaszty przestanki, ktére zgodnie z trescig Rozporzadzenia
Prospektowego, naktadatyby na Spétke obowigzek sporzadzenia informacji finansowych pro
forma.

B.9 W przypadku prognozowania lub szacowania zyskéw nalezy podac wielkos¢ liczbowa.
Nie dotyczy. Spétka nie publikowata prognoz ani szacunkéw zyskow.

B.10 | Opis charakteru wszystkich zastrzezen zawartych w raporcie biegtego rewidenta w odniesieniu
do historycznych informacji finansowych.
Nie dotyczy. Raporty biegtych rewidentow z badania sprawozdan finansowych Emitenta nie
zawieraty zastrzezen.

B.11 | W przypadku gdy poziom kapitatu obrotowego Emitenta nie wystarcza na pokrycie jego

obecnych potrzeb, nalezy zatgczy¢ wyjasnienie.

Nie dotyczy. Poziom kapitatu obrotowego Spétki wystarcza na pokrycie jej obecnych potrzeb.
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DZIAL C - PAPIERY WARTOSCIOWE

C1

Opis typu i klasy papieréw wartosciowych stanowigcych przedmiot oferty lub dopuszczenia do
obrotu, w tym ewentualny kod identyfikacyjny papieréw wartosciowych.

Akcje Serii E sg przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku
regulowanym.

Akcje Serii E sg akcjami zwyktymi na okaziciela. Akcje Serii E nie sg uprzywilejowane
w jakikolwiek sposéb, to jest co do prawa gtosu, prawa do dywidendy lub co do podziatu
majatku w przypadku likwidacji Emitenta.

Do dnia zatwierdzenia Prospektu Akcje Serii E nie zostaty zdematerializowane. Akcje Serii E nie
beda miaty formy dokumentu, ulegng dematerializacji z dniem ich zapisania w depozycie
papieréw wartosciowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A.

C.2

Waluta emisji papieréw wartosciowych.

Walutg Akcji jest ztoty polski

C3

Liczba akcji wyemitowanych i w petni optaconych oraz wyemitowanych i nieoptaconych
w petni. Wartos¢ nominalna akcji lub wskazanie, ze akcje nie majg wartosci nominalne;j.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Prospektu, kapitat zaktadowy Spétki wynosi 957 234,90 PLN
i dzieli sie na 9 572 349 akcji o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda.

Wszystkie akcje sktadajgce sie na kapitat zaktadowy Spoétki zostaty wyemitowane i optacone
w catosci.

o

Opis praw zwigzanych z papierami wartosciowymi.

Prawa i obowigzki zwigzane z akcjami Emitenta sg okreslone w przepisach Kodeksu Spoétek
Handlowych, w Statucie Emitenta oraz w innych przepisach prawa. Celem uzyskania bardziej
szczegdtowych informacji nalezy skorzystaé z porady oséb uprawnionych do sSwiadczenia
pomocy prawnej.

Akcjonariuszom Emitenta przystugujg nastepujace prawa o charakterze korporacyjnym
i majatkowym:

Prawa o charakterze majgtkowym:

Prawo do dywidendy, Prawo poboru w ofertach subskrypcji papierow wartosciowych tej
samej klasy, Prawo do udziatu w nadwyzkach Emitenta w przypadku likwidacji, Prawo do
zamiany akcji, Prawo zbywania posiadanych akcji;

Prawa o charakterze korporacyjnym:

Prawo zwofania WZ i wyznaczenia jego przewodniczgcego, Prawo Zzgadania umieszczenia
okreslonych spraw w porzgdku obrad najblizszego WZ, Prawo zgtaszania projektéow uchwat
WZ, Prawo uczestniczenia w WZ, Prawo gtosu na WZ, Prawa zwigzane z listg akcjonariuszy,
Prawo zgdania wydania odpisu wnioskdw w sprawach objetych porzadkiem obrad, Prawo
zadania sprawdzenia listy obecnosci WZ, Prawa zwigzane z wyborem cztonkéw Rady
Nadzorczej, Prawo zgdania wydania dokumentu akcji, Prawa zgdania informacji o Spoétce,
Prawo zaskarzania uchwat walnego zgromadzenia Spétki, Prawo do wytoczenia powddztwa
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o naprawienie szkody wyrzgdzonej Spoéfce, Prawo do zgdania zbadania przez biegtego na koszt
Emitenta okreslonego zagadnienia zwigzanego z utworzeniem spotki publicznej lub
prowadzeniem jej spraw (rewident do spraw szczegdlnych), Prawo do zgdania wydania
odpiséw sprawozdania zarzadu z dziatalnosci Spétki i sprawozdania finansowego wraz
z odpisem sprawozdania rady nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta najpdziniej na
pietnascie dni przed walnym zgromadzeniem (art. 395 § 4 KSH), Prawo do ztozenia wniosku
o sprawdzenie listy obecnosci na walnym zgromadzeniu, Prawo do uzyskania imiennego
Swiadectwa depozytowego, Prawo do przegladania ksiegi protokotéw oraz zgdania wydania
poswiadczonych przez Zarzad odpisow uchwat (art. 421 § 3 KSH)

Wszystkie Akcje Emitenta, w tym Akcje Serii E, sg akcjami zwyklymi na okaziciela,
nieuprzywilejowanymi.

C.5

Opis wszystkich ograniczen dotyczacych swobodnej zbywalnosci papieréw wartosciowych.

Papiery wartosciowe Spotki podlegajg ograniczeniom dotyczgcej swobodnej zbywalnosci
wynikajgcych z nastepujacych ustaw:

e Ograniczenia wynikajgce z Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi;

e Ograniczenia wynikajgce z Ustawy o Ofercie Publicznej;

e Ograniczenia wynikajgce z Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow;

e Rozporzadzenie Rady (WE) Nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 w sprawie kontroli
koncentracji przedsiebiorstw.

OGRANICZENIA Z USTAWY O OFERICE PUBLICZNE) ORAZ Z USTAWY O OBROCIE
INTSTRUMENTAMI FINANSOWYMI

Zgodnie z art. 19 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, jezeli ustawa nie stanowi

inaczej:

1) papiery wartosciowe objete zatwierdzonym prospektem emisyjnym mogg by¢
przedmiotem obrotu na rynku regulowanym wytgcznie po ich dopuszczeniu do tego
obrotu,

2) dokonywanie oferty publicznej subskrypcji lub sprzedazy papieréw wartosciowych na
podstawie tej oferty, z wyjgtkiem oferty publicznej, o ktérej mowa w art. 7 ust. 4 pkt 4i 5
oraz ust. 8 Ustawy o Ofercie Publicznej, wymaga posrednictwa firmy inwestycyjne;j.

Cztonkowie zarzadu, rady nadzorczej, prokurenci lub petnomocnicy emitenta lub wystawcy,
jego pracownicy, biegli rewidenci albo inne osoby pozostajgce z tym Emitentem lub wystawca
w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze nie moga
nabywac lub zbywac na rachunek witasny lub osoby trzeciej akcji Emitenta, praw pochodnych
dotyczacych akcji emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi powigzanych oraz
dokonywa¢ na rachunek witasny lub osoby trzeciej innych czynnosci prawnych, powodujacych
lub mogacych powodowac rozporzadzenie takimi instrumentami finansowymi w czasie
trwania okresu zamknietego, o ktérym mowa w art. 159 ust. 2 Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi.

Osoby, wchodzagce w sktad organéw zarzadzajgcych lub nadzorczych Emitenta albo bedace
prokurentami, inne osoby petnigce w strukturze organizacyjnej Emitenta funkcje kierownicze,
ktore posiadajg staty dostep do informacji poufnych dotyczgcych bezposrednio lub posrednio
tego Emitenta oraz kompetencje w zakresie podejmowania decyzji wywierajgcych wptyw na
jego rozwdj iperspektywy prowadzenia dziatalnosci gospodarczej sg obowigzane do
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przekazywania Komisji Nadzoru Finansowego oraz Emitentowi informacji o zawartych przez te
osoby oraz osoby blisko z nimi powigzane, o ktérych mowa w art. 160 ust. 2 Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi, na witasny rachunek, transakcjach nabycia lub zbycia akcji
Emitenta, praw pochodnych dotyczagcych akcji emitenta oraz innych instrumentéw
finansowych powigzanych z tymi papierami wartosciowymi, dopuszczonych do obrotu na
rynku regulowanym lub bedacych przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na
takim rynku.

Zgodnie z art. 69 Ustawy o Ofercie Publicznej, kazdy:

1) kto osiggnat lub przekroczyt 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3%, 50%, 75% albo
90% ogdlnej liczby gtoséw w spétce publicznej,

2) kto posiadat co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3%, 50%, 75% albo 90%
ogolnej liczby gtoséow w tej spdtce, a w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiggnat
odpowiednio 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3%, 50%, 75% albo 90% lub mniej
ogolnej liczby gtosow,

3) kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udziatu ponad 10% ogdlnej liczby
gtoséw, o co najmniej 2% ogdlnej liczby gtoséw w spdtce publicznej, ktdrej akcje
dopuszczone sg do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych lub o co najmniej
5% ogdlnej liczby gtoséw w spdtce publicznej, ktérej akcje dopuszczone sg do innego
rynku regulowanego albo,

4) kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogdlnej liczby
gtosdw, o co najmniej 1% ogdlnej liczby gtoséw,

jest zobowigzany zawiadomi¢ o tym Komisje Nadzoru Finansowego oraz spotke nie pdzniej niz
w terminie 4 dni roboczych od dnia, w ktérym dowiedziat sie o takiej zmianie lub przy
zachowaniu nalezytej starannosci mogt sie o niej dowiedzie¢, a w przypadku zmiany
wynikajgce]j z nabycia akcji spotki publicznej w transakcji zawartej na rynku regulowanym - nie
pdzniej niz w terminie 6 dni sesyjnych od dnia zawarcia transakgcji.

Obowigzki okreslone w art. 69 Ustawy o Ofercie Publicznej spoczywajg takze na podmiocie,
ktory osiggnat lub przekroczyt okreslony prog ogdlnej liczby gtosow w zwigzku z zajsciem
innego niz czynnos$¢ prawna zdarzenia prawnego, w zwigzku z nabywaniem lub zbywaniem
instrumentow finansowych, z ktérych wynika bezwarunkowe prawo lub obowigzek nabycia juz
wyemitowanych akcji spétki publicznej lub w zwigzku z posrednim nabyciem akcji spétki
publicznej.

Ponadto obowigzki okreslone w art. 69 Ustawy o Ofercie Publicznej powstajg w przypadku,
gdy prawa glosu sg zwigzane z papierami wartosciowymi stanowigcymi przedmiot
zabezpieczenia. Powyzisze obowigzki nie dotyczg jednak sytuacji, gdy podmiot, na rzecz
ktorego ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo wykonywaé prawo gtosu i deklaruje zamiar
wykonywania tego prawa — w takim przypadku prawa gtosu uwaza sie za nalezgce do
podmiotu, na rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie.

Stosownie do art. 72 Ustawy o Ofercie Publicznej, nabycie akcji spétki publicznej w liczbie
powodujgcej zwiekszenie udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw o wiecej niz 10% ogdlnej liczby
gtosow w okresie krétszym niz 60 dni przez podmiot, ktérego udziat w ogdlnej liczbie gtosow w
tej spdtce wynosi mniej niz 33% albo o wiecej niz 5% ogdlnej liczby gtoséw w okresie krétszym
niz 12 miesiecy, przez akcjonariusza, ktorego udziat w ogodlnej liczbie gtoséw w tej spotce
wynosi co najmniej 33%, moze nastgpi¢ wytgcznie w wyniku ogtoszenia wezwania do
zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane tych akcji w liczbie nie mniejszej niz odpowiednio
10% lub 5% ogdlnej liczby gtoséw. Ponadto, przekroczenie:
1) 33% ogdlnej liczby gtoséw w spétce publicznej moze nastgpi¢ wytgcznie w wyniku
ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji tej spotki w liczbie

Prospekt Emisyjny Komputronik S.A. 17




zapewniajgcej osiggniecie 66% ogodlnej liczby gloséw, za wyjatkiem przypadku, gdy
przekroczenie 33% ogodlnej liczby gtoséw ma nastgpi¢ w wyniku ogtoszenia wezwania, o
ktorym mowa w podpunkcie ponizej (art. 73 ust. 1 ustawy),

2) 66% ogdblnej liczby gloséw w spotce publicznej moze nastgpi¢ wytacznie w wyniku
ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych
akcji tej spotki (art. 74 ust. 1 ustawy),

przy czym w przypadku, gdy przekroczenie tych progdéw nastgpito w wyniku posredniego
nabycia akcji, objecia akcji nowej emisji, nabycia akcji w wyniku oferty publicznej lub w
ramach wnoszenia ich do spoétki jako wktadu niepienieznego, potgczenia lub podziatu
spotki, w wyniku zmiany statutu spétki, wygasniecia uprzywilejowania akcji lub zajscia
innego niz czynno$s¢ prawna zdarzenia prawnego, akcjonariusz lub podmiot, ktéry
posrednio nabyt akcje, jest obowigzany, w terminie 3 miesiecy od przekroczenia
odpowiedniego progu, albo do ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub
zamiane akcji tej spotki w liczbie powodujacej osiggniecie 66% ogdlnej liczby gtoséw
(dotyczy przekroczenia progu 33%) lub wszystkich pozostatych akcji tej spétki (dotyczy
przekroczenia progu 66%), albo do zbycia akcji w liczbie powodujgcej osiggniecie
odpowiednio nie wiecej niz 33% (obowigzek zbycia akcji nie dotyczy przekroczenia progu
66% ogdlnej liczby gtoséw), chyba ze w tym terminie udziat akcjonariusza w ogdlnej liczbie
gtoséw ulegnie zmniejszeniu odpowiednio do nie wiecej niz 33% lub 66% ogdlnej liczby
gtosow w wyniku podwyzszenia kapitatu zaktadowego, zmiany statutu spoétki lub
wygasniecia uprzywilejowania jego akcji (art. 73 ust. 2 oraz art. 74 ust. 2 ustawy).
Obowigzek, o ktérym mowa w art. 73 ust. 2 ustawy i art. 74 ust. 2 ustawy ma
zastosowanie takie w przypadku, gdy przekroczenie odpowiednio progu 33% lub 66%
ogolnej liczby gtoséw w spotce publicznej nastgpito w wyniku dziedziczenia, po ktorym
udziat w ogodlnej liczbie gtoséw ulegt dalszemu zwiekszeniu, z tym, ze termin
trzymiesieczny liczy sie od dnia, w ktérym nastgpito zdarzenie powodujgce zwiekszenie
udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw (art. 73 ust. 3 oraz art. 74 ust. 5 ustawy).

Obowiazki, o ktérych mowa w art. 72 ustawy nie powstajg w przypadku nabywania akcji w
obrocie pierwotnym, w ramach wnoszenia ich do spotki jako wktadu niepienieznego oraz w
przypadku potgczenia lub podziatu spétki (art. 75 ust. 1 ustawy).

Zgodnie z art. 75 ust. 4 Ustawy o Ofercie Publicznej, przedmiotem obrotu nie mogg by¢ akcje
obcigzone zastawem, do chwili jego wygasniecia za wyjatkiem przypadku, gdy nabycie tych
akcji nastepuje w wykonaniu umowy o ustanowieniu zabezpieczenia finansowego w
rozumieniu powofanej wyzej ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 roku o niektérych
zabezpieczeniach finansowych.

Wyliczone wyzej obowigzki, zgodnie z brzmieniem art. 87 Ustawy o Ofercie Publicznej

spoczywajg rowniez na:

1) podmiocie, ktory osiggnat lub przekroczyt okreslony w ustawie prég ogdlnej liczby gtoséw
w zwigzku z nabywaniem lub zbywaniem kwitéw depozytowych wystawionych w zwigzku
z akcjami spotki publicznej,

2) funduszu inwestycyjnym — takze w przypadku, gdy osiggniecie lub przekroczenie danego
progu ogolnej liczby gtosow okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z
posiadaniem akcji tfacznie przez:

a. inne fundusze inwestycyjne zarzadzane przez to samo towarzystwo funduszy
inwestycyjnych,

b. inne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczpospolitej Polskiej,
zarzadzane przez ten sam podmiot,

3) podmiocie, w przypadku ktdrego osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogodlnej
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liczby gtoséw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji:

a. przez osobe trzecia w imieniu wiasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego
podmiotu, z wytaczeniem akcji nabytych w ramach wykonywania czynnosci, o
ktorych mowa w art. 69 ust.2 pkt 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi,

b. w ramach wykonywania czynnosci polegajacych na zarzadzaniu portfelami, w
sktad ktérych wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych,
zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi oraz ustawy o
funduszach inwestycyjnych — w zakresie akcji wchodzacych w sktad zarzagdzanych
portfeli papieréw wartosciowych, z ktérych podmiot ten, jako zarzadzajgcy, moze
w imieniu zleceniodawcéw wykonywacé prawo gtosu na walnym zgromadzeniu,

c. przez osobe trzecig, z ktérg ten podmiot zawart umowe, ktérej przedmiotem jest
przekazanie uprawnienia do wykonywania prawa gtosu,

4) petnomocniku, ktéry w ramach reprezentowania akcjonariusza na walnym zgromadzeniu
zostat upowazniony do wykonywania prawa gtosu z akcji spétki publicznej, jezeli
akcjonariusz ten nie wydat wigzacych pisemnych dyspozycji co do sposobu gtosowania,

5) wszystkich podmiotach tacznie, ktére tagczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczace
nabywania przez te podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy lub prowadzenia trwatej polityki wobec spétki, chociazby
tylko jeden z tych podmiotéw podjat lub zamierzat podjgé czynnosci powodujgce
powstanie tych obowigzkéw,

6) podmiotach, ktére zawierajg porozumienie, o ktorym mowa w pkt. 5, posiadajgc akcje
spotki publicznej, w liczbie zapewniajgcej tagcznie osiggniecie lub przekroczenie danego
progu ogolnej liczby gtoséw okreslonego w tych przepisach.

W przypadkach wskazanych w pkt. 5 i 6, obowigzki mogg by¢ wykonywane przez jedng ze

stron porozumienia, wskazang przez strony porozumienia. Istnienie porozumienia, o ktérym

mowa w pkt. 5, domniemywa sie w przypadku posiadania akcji spétki publicznej przez:

A) matzonkdéw, ich wstepnych, zstepnych i rodzenstwo oraz powinowatych w tej samej linii lub

stopniu, jak rowniez osoby pozostajgce w stosunku przysposobienia, opieki i kurateli,

B) osoby pozostajgce we wspdlnym gospodarstwie domowym,

C) mocodawce lub jego petnomocnika, nie bedgcego firmg inwestycyjng, upowaznionego do

dokonywania na rachunku papieréw wartosciowych czynnosci zbycia lub nabycia papieréw

wartosciowych,

D) jednostki powigzane w rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci.

Ponadto obowigzki wskazane wyzej powstajg rowniez w przypadku, gdy prawa gtosu s3

zwigzane z papierami wartosciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie,

ktérymi moze on dysponowaé wedtug wiasnego uznania. Do liczby gtoséw, ktéra powoduje
powstanie wyliczonych wyzej obowigzkow:

1) po stronie podmiotu dominujgcego - wlicza sie liczbe gtoséw posiadanych przez jego
podmioty zalezne,

2) po stronie petnomocnika, ktory zostat upowazniony do wykonywania prawa gtosu
zgodnie zart.87 wust. 1 pkt. 4 — wlicza sie liczbe gtosow 1z akcji objetych
petnomocnictwem;

3) wilicza sie liczbe gtoséw z wszystkich akcji, nawet jezeli wykonywanie z nich prawa gtosu
jest ograniczone lub wytgczone z mocy statutu, umowy lub przepisu prawa.

Podmiot obowigzany do wykonania obowigzkéw okres$lonych w art. 73 ust. 2 i 3 lub art. 74
ust. 2 i 5 Ustawy o Ofercie Publicznej nie moze do dnia ich wykonania bezposrednio lub
posrednio nabywac lub obejmowac akcji spotki publicznej, w ktorej przekroczyt okreslony w
tych przepisach prég ogdlnej liczby gtosow.
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Stosownie do art. 90 Ustawy o Ofercie Publicznej, przepisdw rozdziatu 4 ustawy, dotyczacego
znacznych pakietéw akcji spétek publicznych, nie stosuje sie w przypadku nabywania akgcji
przez firme inwestycyjng, w celu realizacji okreslonych regulaminami, o ktérych mowa
odpowiednio w art. 28 ust. 1 i art. 37 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi,
zadan zwigzanych z organizacjg rynku regulowanego.

Ponadto przepisu art. 69 ustawy nie stosuje sie w przypadku nabywania lub zbywania akcji
przez firme inwestycyjng w celu realizacji zadan, o ktérych mowa w ust. 1 art. 90 ustawy.
Przepisdw rozdziatu 4 ustawy, z wyjatkiem art. 69 i art. 70, oraz art. 89 w zakresie dotyczagcym
art. 69 ustawy, nie stosuje sie w przypadku nabywania akcji w drodze krétkiej sprzedazy, o
ktorej mowa w art. 3 pkt 47 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Przepisdw rozdziatu 4 ustawy nie stosuje sie w przypadku nabywania akcji w ramach systemu
zabezpieczania ptynnosci rozliczania transakcji, jak rowniez do podmiotu dominujgcego
towarzystwa funduszy inwestycyjnych oraz podmiotu dominujgcego firmy inwestycyjnej,
wykonujgcych czynnosci, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. b ustawy, pod okreslonymi
ustawowo warunkami. Przepiséw rozdziatu 4 ustawy nie stosuje sie takze w przypadku
nabywania akcji przez Krajowy Depozyt, spoétke ktorej Krajowy Depozyt przekazat
wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 2 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi oraz spétke prowadzacg izbe rozliczeniowg - w ramach
dokonywanych przez nie rozliczen transakcji. Przepiséw rozdziatu 4 ustawy, z wyjgtkiem art.
69 i art. 70 oraz art. 89 w zakresie dotyczagcym art. 69 ustawy, nie stosuje sie w przypadku
udzielenia petnomocnictwa, o ktorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt4 ustawy, dotyczacego
wytgcznie jednego walnego zgromadzenia. Zawiadomienie sktadane w zwigzku z udzieleniem
lub otrzymaniem takiego petnomocnictwa powinno zawieraé informacje dotyczacg zmian w
zakresie praw gtosu po utracie przez petnomocnika mozliwosci wykonywania prawa gtosu.

OGRANICZENIA WYNIKAJACE Z PRZEPISOW O OCHRONIE KONKURENCJI | KONSUMENTOW

Z ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow wynika obowigzek przedsiebiorcy zgtoszenia
zamiaru koncentracji Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw, jezeli tgczny
Swiatowy obrot przedsiebiorcow uczestniczgcych w koncentracji w roku obrotowym,
poprzedzajgcym rok zgtoszenia, przekracza rownowartosé 1.000.000.000 euro lub tgczny obrét
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przedsiebiorcéw uczestniczacych w koncentracji w
roku obrotowym poprzedzajgcym rok zgtoszenia przekracza réwnowartos¢ 50.000.000 euro.
Przy badaniu wysokosci obrotu bierze sie pod uwage obrét zaréwno przedsiebiorcéw
bezposrednio uczestniczacych w koncentracji, jak i pozostatych przedsiebiorcdw nalezgcych do
grup kapitatowych, do ktérych nalezg przedsiebiorcy bezposrednio uczestniczagcy w
koncentracji (art. 16 ust. 1 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw). Wartosc
denominowana w EUR podlega przeliczeniu na ztote wedtug kursu sredniego walut obcych
ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski w ostatnim dniu roku kalendarzowego
poprzedzajgcego rok zgtoszenia zamiaru koncentracji (art. 5 Ustawy o Ochronie Konkurencji i
Konsumentow). Obowigzek zgtoszenia dotyczy m.in. zamiaru przejecia — m.in. poprzez nabycie
lub objecie akcji - bezposredniej lub posredniej kontroli nad catym albo czescig jednego lub
wiecej przedsiebiorcow przez jednego lub wiecej przedsiebiorcow. Zgodnie z trescig art. 15
Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw, dokonanie koncentracji przez przedsiebiorce
zaleznego uwaza sie za jej dokonanie przez przedsiebiorce dominujacego.

Nie podlega zgtoszeniu zamiar koncentracji:

1) jezeli obrot przedsiebiorcy, nad ktérym ma nastgpic¢ przejecie kontroli zgodnie z art. 13
ust. 2 pkt. 2, nie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwéch lat
obrotowych poprzedzajacych zgtoszenie réwnowartosci 10.000.000 euro;
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2) polegajgcej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowg akcji albo
udziatéw w celu ich odsprzedazy, jezeli przedmiotem dziatalnosci gospodarczej tej
instytucji jest prowadzone na wifasny lub cudzy rachunek inwestowanie w akcje innych
przedsiebiorcéw, pod warunkiem ze odsprzedaz ta nastgpi przed uptywem roku od dnia
nabycia oraz ze:

a) instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji albo udziatéw, z wyjatkiem prawa do
dywidendy, lub

b) wykonuje te prawa wytgcznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub czesci
przedsiebiorstwa, jego majatku lub tych akcji albo udziatow;

przy czym Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw na wniosek instytucji

finansowej moze przedtuzy¢ w drodze decyzji termin, jezeli udowodni ona, ze

odsprzedaz akcji nie byta w praktyce mozliwa lub uzasadniona ekonomicznie przed

uptywem roku od dnia ich nabycia;

3) polegajgcej na czasowym nabyciu lub objeciu przez przedsiebiorce akcji lub udziatéw w
celu zabezpieczenia wierzytelnosci, pod warunkiem ze nie bedzie on wykonywat praw z
tych akcji lub udziatéw, z wytaczeniem prawa do ich sprzedazy;

4) nastepujacej w toku postepowania upadtosciowego, z wytgczeniem przypadkdéw, gdy
zamierzajacy przejac kontrole jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitatowej, do
ktorej nalezg konkurenci przedsiebiorcy przejmowanego;

5) przedsiebiorcéw nalezacych do tej samej grupy kapitatowe;.

Wymogi w zakresie kontroli koncentracji wynikajg takze z przepisow Rozporzadzenia Rady

w Sprawie Koncentracji. Rozporzadzenie powyzsze reguluje tzw. koncentracje o wymiarze

wspolnotowym, a wiec dotyczgce przedsiebiorstw i powigzanych z nimi podmiotéw, ktére

przekraczajg okreslone progi obrotu towarami i ustugami. Rozporzadzenie Rady w Sprawie

Koncentracji obejmuje jedynie takie koncentracje, w wyniku ktérych dochodzi do trwatej

zmiany struktury wtasnosci w przedsiebiorstwie. Koncentracje wspdlnotowe podlegajg

zgtoszeniu do Komisji Europejskiej przed ich ostatecznym dokonaniem. Koncentracja

przedsiebiorstw posiada wymiar wspélnotowy w przypadku gdy:

1) taczny Swiatowy obrét wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi
wiecej niz 5 mld EUR, oraz

2) faczny obrét przypadajagcy na Wspdlnote Europejska kazdego z co najmniej dwdch
przedsiebiorstw uczestniczgcych w koncentracji wynosi wiecej niz 250 min EUR, chyba ze
kazde z przedsiebiorstw uczestniczgcych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie
swoich facznych obrotéw przypadajgcych na Wspdlnote w jednym i tym samym panistwie
cztonkowskim.

Koncentracja przedsiebiorstw posiada rdwniez wymiar wspdlnotowy w przypadku, gdy:

1) taczny Swiatowy obrét wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi
wiecej niz 2.500 min EUR,

2) w kazdym z co najmniej trzech panistw cztonkowskich tgczny obrét wszystkich
przedsiebiorstw uczestniczgcych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 min EUR,

3) w kazdym z co najmniej trzech w/w Panstw Cztonkowskich tgczny obrét kazdego z co
najmniej dwdch zainteresowanych przedsiebiorstw wynosi wiecej niz 25 min EUR, oraz

4) taczny obroét przypadajgcy na Wspodlnote Europejskg kazdego z co najmniej dwdch
przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 min EUR, chyba ze
kazde z przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie
swoich tacznych obrotéw przypadajgcych na Wspdlnote w jednym i tym samym panstwie
cztonkowskim.

Poza ograniczeniami dotyczgcymi rozporzadzania akcjami, wynikajagcymi z obowigzujgcych
przepisdw prawa, Statut Emitenta nie przewiduje zadnych postanowien dotyczacych
ograniczen zbywania akcji na okaziciela Emitenta.
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C.6

Wskazanie, czy oferowane papiery wartosciowe sg lub bedg przedmiotem wniosku
o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym oraz wskazanie wszystkich rynkow
regulowanych, na ktorych papiery wartosciowe sg lub majg by¢ przedmiotem obrotu.

Na podstawie Prospektu, Emitent ubiega sie o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na
rynku regulowanym GPW 1.355.600 (jeden milion trzysta piecdziesigt pie¢ tysiecy szeséset)
akcji serii E o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda.

Przedmiotem obrotu gietdowego na rynku regulowanym GPW (rynku podstawowym) s3
nastepujgce Akcje Emitenta:
e 6.000.000 (stownie: sze$¢ miliondw) akcji na okaziciela serii A, o wartosci nominalnej
0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda,
e 21.750 (stownie: dwadziescia jeden tysiecy siedemset pieédziesiat) akcji na okaziciela
serii B o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesieé groszy) kazda.
e 1.450.000 (stownie: jeden milion czterysta piecdziesiat tysiecy) akcji na okaziciela serii
C, o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda,
e 744,999 (stownie: siedemset czterdziesci cztery tysigce dziewieéset dziewiedédziesiagt
dziewieé) akcji na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesieé
groszy) kazda,

Nie sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym inne papiery wartoSciowe emitowane
przez Emitenta.
e 1.355.600 (stownie: milion trzysta pieédziesiat piec tysiecy szeséset) akcji na okaziciela
serii E o wartos$ci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda.

Akcjonariusze bedg mogli sktada¢ akcje serii E do tymczasowego depozytu firmy inwestycyjnej
w celu ich zdematerializowania i zarejestrowania w Krajowym Depozycie Papierow
Wartosciowych S.A. Emitent przekaze informacje o zasadach sktadania akcji do tymczasowego
depozytu firmy inwestycyjnej w formie komunikatu aktualizujgcego, w sposéb, w jaki zostat
udostepniony Prospekt. Okres na sktadanie akcji serii E do depozytu firmy inwestycyjnej nie
bedzie krotszy niz 2 miesigce od dnia udostepnienia komunikatu aktualizujgcego, chyba, ze
wszystkie akcje serii E zostang ztozone przed uptywem tego okresu. Niezwtocznie po
zakonczeniu okresu przyjmowania akcji do tymczasowego depozytu Emitent ztozy wniosek
o rejestracje tych akcji w Krajowym Depozycie Papieréw WartosSciowych. Waznos¢ Prospektu
wygasnie z uptywem dnia dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym akcji serii E objetych
Prospektem.

Poza niniejszym prospektem emisyjnym, Emitent nie zamierza ubiegaé sie o dopuszczenie do
obrotu na rynku regulowanym innych akgji.

C.7

Opis polityki dywidendy.

Zgodnie z Kodeksem Spdtek Handlowych akcjonariusze spoétek akcyjnych majg prawo do
udziatu w zysku wykazanym w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego
rewidenta, ktory zostat przeznaczony przez Walne Zgromadzenie do wyptaty akcjonariuszom
(art. 347 § 1 KSH). Na podstawie postanowien art. 347 § 2 KSH, przeznaczony uchwatg
walnego zgromadzenia do podziatu zysk dzieli sie pomiedzy akcjonariuszy w stosunku do liczby
akgcji, a jezeli akcje nie sg w catosci pokryte, wéwczas zysk dzieli sie w stosunku do dokonanych
wptat na akcje.
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Plany dotyczgce wyptaty dywidendy w nastepnych latach bedg uwzgledniaty kondycje
finansowg Emitenta oraz potrzeby kapitatowe zwigzane z prowadzong dziatalnoscia.

Wartos$¢ dywidendy za kazdy rok obrotowy okresu objetego historycznymi informacjami
finansowymi:

2013 2012 2011
PLN 01.04.2013 - 01.04.2012 - 01.04.2011 -
31.03.2014 31.03.2013 31.03.2012
Zysk przeznaczony na dywidende (w tys.) 2 584,5 957,2 3446,0
Wartos$¢ dywidendy na akcje 0,27 0,10 0,36

Akcje serii E uczestniczg w dywidendzie poczawszy od dnia, w ktérym ich emisja zostata
zarejestrowana przez sad rejestrowy w Krajowym Rejestrze Sgdowym, czyli od dnia 8 grudnia
2010 roku.

DZIAL D — RYZYKO

D.1 Najwazniejsze informacje o gtéwnych czynnikach ryzyka charakterystycznych dla emitenta lub
jego branzy.
Czynniki ryzyka zwigzane bezposrednio z dziatalnos$cig Emitenta:
e Ryzyko utraty franczyzobiorcéw
¢ Ryzyko zwigzane z sezonowoscig przychodéw
¢ Ryzyko koncentracji salonéw sprzedazy
¢ Ryzyko zwigzane z dokonywanymi inwestycjami kapitatowymi Emitenta
e Ryzyko zwigzane z wysokim tempem rozwoju sieci sprzedazy oraz poszerzaniem
asortymentu sprzedazy
e Ryzyko zwigzane ze zmianami w gronie oséb zarzadzajgcych oraz wysoko
wykwalifikowanych pracownikéw
¢ Ryzyko zwigzane ze sporami sagdowymi w tym:
0 Ryzyka zwigzane ze sporami sgdowymi uwzgledniajgce waznos$¢ Ugody z dnia
17.10.2014r.
0 Ryzyka zwigzane ze sporami sagdowymi przy zatozeniu uniewaznienia Ugody z
dnia 17.10.2014r. przez sady powszechne
Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem rynkowym Emitenta:
¢ Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng
e Ryzyko zmian regulacji prawnych
¢ Ryzyko zwigzane z konkurencjg ze strony innych podmiotéw
¢ Ryzyko zwigzane ze zmianami technologicznymi w branzy IT i elektroniki uzytkowej
e Ryzyko zwigzane z ksztattowaniem sie kurséw walutowych
e Ryzyko okresowego przerwania dostaw wskutek wystgpienia katastrof przyrodniczych.
D.3 Najwazniejsze informacje o gtéwnych czynnikach ryzyka charakterystycznych dla papieréow

wartosciowych.

Czynniki ryzyka zwigzane z inwestycjg w akcje Emitenta:
e Ryzyko zwigzane z mozliwoscig niespetnienia warunkéw dopuszczenia do obrotu
gietdowego na rynku podstawowym

* Ryzyko zwigzane z mozliwoscia niedopetnienia lub naruszenia okreslonych
obowigzkéw przewidzianych w regulacjach prawnych rynku regulowanego, w tym
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w szczegdlnosci obowigzkdw informacyjnych

* Ryzyko wynikajace z zastosowania wobec Emitenta przepiséow Ustawy o Ofercie
w przypadku naruszenia przepiséw prawa w zwigzku z prowadzong ofertg publiczng
i ubieganiem sie o dopuszczenie papieréw wartosciowych do obrotu na rynku
regulowanym

* Ryzyko wynikajace z mozliwosci wstrzymania dopuszczenia do obrotu, wstrzymania
rozpoczecia notowan, zawieszenia obrotu, badz wykluczenia z obrotu na rynku
regulowanym akcji Emitenta na podstawie art. 20 Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi

e Ryzyko zwigzane z mozliwoscig zawieszenia obrotu gietdowego Akcjami Emitenta lub
wykluczenia Akcji Emitenta z obrotu gietdowego, na podstawie § 30 i 31 Regulaminu
GPW

DZIAL E — OFERTA

E.l

Wptywy pieniezne netto ogdtem oraz szacunkowe koszty emisji lub oferty ogdtem, w tym
szacunkowe koszty pobierane od inwestora przez Emitenta lub oferujgcego.

Nie dotyczy. Prospekt zostat sporzadzony w zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie oraz
wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym na GPW Akcji Serii E. Nie jest przewidziana
oferta publiczna Akcji Serii E. W zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie oraz wprowadzenie
do obrotu Akcji Serii E, Emitent nie uzyska zadnych wptywow pienieznych.

Na Date Prospektu Emitent szacuje, ze koszty zwigzane z dopuszczeniem i wprowadzeniem do
obrotu Akcji Serii E wyniosg okoto 25.000,00 ztotych. Na koszty te sktadajg sie w szczegdlnosci
koszty sporzadzenia prospektu, z uwzglednieniem kosztow doradztwa. Dodatkowo wystgpig
koszty zwigzane z optatami uiszczanymi na rzecz KNF, GPW i KDPW, a takze ewentualne koszty
opftat skarbowych.

E.2a

Przyczyny oferty, opis wykorzystania wptywow pienieznych, szacunkowa warto$¢ netto
wptywow pienieznych.

Nie dotyczy

Przyczyny Oferty

Prospekt zostat sporzadzony w zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie oraz wprowadzenie
do obrotu na rynku regulowanym na GPW Akgcji Serii E. Nie jest przewidziana oferta publiczna
Akcji Serii E.

Opis wykorzystania wptywdéw pienieznych, szacunkowa wartos$¢ netto wptywdw pienieznych

Nie dotyczy. Emitent nie uzyska zadnych wptywdw pienieznych.

E.3

Opis warunkéw oferty.

Nie dotyczy. Prospekt zostat sporzadzony w zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie oraz
wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym na GPW Akcji Serii E. Nie jest przewidziana
oferta publiczna Akcji Serii E.
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E.4 Opis interesow, wiacznie z konfliktem intereséw, o istotnym znaczeniu dla emisji lub oferty.
Nie dotyczy. Prospekt zostat sporzadzony w zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie oraz
wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym na GPW Akcji Serii E. Nie jest przewidziana
oferta publiczna Akcji Serii E.

E.5 Imie i nazwisko (nazwa) osoby lub podmiotu oferujgcego papier wartosciowy do sprzedazy.
Umowy zakazu sprzedazy akcji typu ,lock-up”: strony, ktdrych to dotyczy; oraz wskazanie
okresu objetego zakazem sprzedazy.

Nie dotyczy. Prospekt zostat sporzadzony w zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie oraz
wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym na GPW Akcji Serii E. Nie jest przewidziana
oferta publiczna Akcji Serii E.

E.6 Wielko$¢ i wartos¢ procentowa natychmiastowego rozwodnienia spowodowanego oferts.
W przypadku oferty subskrypcji skierowanej do dotychczasowych akcjonariuszy, nalezy podac
wielko$¢ i warto$¢ procentowg natychmiastowego rozwodnienia, jesli nie dokonajg oni
subskrypcji na nowg oferte.
Nie dotyczy. Prospekt zostat sporzadzony w zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie oraz
wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym na GPW Akcji Serii E. Nie jest przewidziana
oferta publiczna Akgcji Serii E.

E.7 Szacunkowe koszty pobierane od inwestora przez Emitenta lub oferujacego.

Nie dotyczy. Prospekt zostat sporzadzony w zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie oraz
wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym na GPW Akcji Serii E. Nie jest przewidziana
oferta publiczna Akgcji Serii E.

Prospekt Emisyjny Komputronik S.A. 25




CZESC 111 — CZYNNIKI RYZYKA
1. Wprowadzenie

Niezaleznie od informacji zawartych w pozostatych czesciach Prospektu, inwestorzy, przed podjeciem
decyzji o nabyciu Akcji Serii E, powinni mie¢ na uwadze przedstawione ponizej czynniki ryzyka.
Generalnie rzecz ujmujac, czynnikami ryzyka sg czynniki, ktore tgcznie lub kazdy z osobna mogg miec
wpltyw na wystgpienie w przysztosci zdarzen niekorzystnych, mogacych oddziatywaé negatywnie na
funkcjonowanie Emitenta. Emitent zwraca przy tym uwage inwestorow, ze opisane ponizej czynniki
ryzyka nie sg jedynymi, ktére moga dotyczyé Emitenta i prowadzonej przez niego dziatalnosci.
W przysztosci mogg pojawié sie zarowno czynniki ryzyka trudne do przewidzenia w chwili obecnej np.
o charakterze losowym, jak réwniez czynniki ryzyka, ktére nie sg istotne w chwili obecnej, ale mogg
okazac sie istotne w przysztosci. Nalezy podkresli¢, ze spetnienie sie ktéregokolwiek z wymienionych
ponizej czynnikdw ryzyka moze miec istotnie negatywny wptyw na prowadzong przez Emitenta
dziatalnos$é, sytuacje finansowa, a takze wyniki z prowadzone] dziatalnosci oraz ksztattowanie sie
rynkowego kursu Akcji Emitenta. Poza ryzykami opisanymi ponizej inwestowanie w akcje wigze sie
rowniez z ryzykiem wtasciwym dla instrumentéw rynku kapitatowego.

Przedstawienie czynnikdw ryzyka w prezentowanej ponizej kolejnosci nie pozostaje w zadnym
zwigzku z oceng ich waznosci ani z prawdopodobienstwem zaistnienia poszczegdlnych z nich.

2. Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Emitenta
2.1 Ryzyko utraty franczyzobiorcéw

Aby zapewni¢ i zwiekszy¢ poziom sprzedazy w kanale detalicznym, Komputronik zdecydowat sie
zmienic kierunek rozbudowy sieci dystrybucji. Od lipca 2012 roku zostat rozpoczety projekt wdrazania
modelu agencyjnego. Wybrane sklepy sieci franczyzowej sukcesywnie zmieniajg forme wspotpracy na
agencyjng. Model wspodtpracy agencyjnej polega na tym, ze partner zapewnia lokal z wtasciwym
oznaczeniem i wyposazeniem zgodnym ze standardami sieci Komputronik oraz zapewnia kadre
salonu sprzedazy, Emitent za$ dba o wtasciwe zaopatrzenie sklepu w towary przeznaczone do
sprzedazy. W modelu tym partner otrzymuje upowaznienie do reprezentowania Emitenta i wystawia
faktury z systemu sprzedazy Emitenta, z wykorzystaniem nazwy i NIP przedsiebiorstwa i rejestrujac
sprzedaz za pomocg kasy fiskalnej bedgcej wtasnoscig Emitenta. Z uwagi na forme wspdtpracy,
sposéb zatowarowania i koszty zwigzane z prowadzeniem salonu, zmiana z franczyzy na agencje
gwarantuje silniejszg pozycje salonom na rynkach lokalnych.

Model wspodtpracy franczyzowej jest jednak dalej rozwijany. Wspdtpraca franczyzowe jest forma
weryfikacji efektywnosci wspétpracy z partnerem i stanowi czesto etap poprzedzajgcy zmiane
modelu wspoétpracy na agencyjng. W ocenie Emitenta istniejg jednak podmioty bedace
franczyzobiorcami marki Komputronik, ktérych specyfika dziatania i/lub skala prowadzonej
dziatalnosci gospodarczej wykluczajg mozliwos¢ ewolucji wspdtpracy franczyzowej na agencyjna.

Istnieje ryzyko, ze niektére podmioty, ktdre wspodtpracujg z Emitentem na podstawie umowy
franczyzowe, z uwagi na niesatysfakcjonujgce marze oraz utrudniony dostep do kapitatu obrotowego,
zrezygnujg ze wspotpracy. Przebieg wspotpracy jest stale monitorowany przez sie¢ koordynatoréw
regionalnych zatrudnionych przez Emitenta, totez istnieje bardzo ograniczone ryzyko nagtej zmiany
do modelu wspodtpracy przez znaczng ilo$¢ partnerow.
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2.2 Ryzyko zwigzane z sezonowoscig przychodéw

Komputronik, podobnie jak wiekszo$¢ podmiotdw z branzy dystrybucji sprzetu IT, notuje duzg
koncentracje sprzedazy w IV kwartale roku kalendarzowego. Sytuacja ta powoduje, ze w pierwszych
trzech kwartatach Emitent osigga nizsze wyniki finansowe. Moze to utrudnia¢ wifasciwg ocene
sytuacji gospodarczej i oszacowanie wynikéw za caty rok.

2.3 Ryzyko koncentracji salonéw sprzedazy

W zwigzku z rozwojem sieci sprzedazy detalicznej Emitenta istnieje ryzyko nadmiernej koncentracji
salondw sprzedazy i w konsekwencji zmniejszenia rentownosci poszczegdlnych sklepow.

Powyisze ryzyko jest niwelowane poprzez strategie dostosowywania ilosci salonéw sprzedazy do
wielkosci i potencjatu danego rynku lokalnego. Proces optymalizacji sieci salonéw prowadzony jest
bezustannie od 2008 roku i w oceni Emitenta jest niemal w petni dostosowany do aktualnych realiéw
rynkowych.

2.4 Ryzyko zwigzane z wysokim tempem rozwoju sieci sprzedaiy oraz poszerzania
asortymentu sprzedazy

Nie mozna wykluczy¢ ryzyka, ze rozbudowa sieci i state poszerzanie asortymentu moze wptyngc na
destabilizacje optymalnych zasobdw w lokalnych magazynach salondw, a zarazem wydtuzy¢ Sredni
okres rotacji towaréw w magazynie. Moze to spowodowal spadek marz zwigzany z szybka
deprecjacjg cen charakterystyczng dla branzy. Jednoczesnie wzrost przychodéw Emitenta skutkuje
wzrostem zapotrzebowania na kapitat obrotowy. Ponadto, rozbudowa sieci i zwiekszenie wolumenu
sprzedazy, powoduje ryzyko zapewnienia ciggtosci i szybkosSci dostaw, a takze ryzyko zmniejszenia
elastycznosci w reagowaniu na zmiany na rynku.

Ryzyko zwigzane 1z deprecjacjag wartosci produktow handlowych niwelowane jest poprzez
porozumienia z producentami i dostawcami o czasowej lub bezterminowej ochronie cenowej,
co mozliwe jest wytgcznie ze wzgledu na duzg skale wspdtpracy ze wspomnianymi podmiotami. Daje
to znaczacg przewage nad mniejszymi, konkurujgcymi z Emitentem podmiotami, ktére zgodnie
z informacjami Emitenta w zdecydowanej wiekszosci nie sg objete ochrong cenowsa.

2.5 Ryzyko zwigzane ze zmianami w gronie o0s6b zarzadzajacych oraz wysoko
wykwalifikowanych pracownikéw

Obecna pozycja Emitenta na rynku jest w duzym stopniu efektem wiedzy i doswiadczenia obecnego
Zarzadu, Dyrekcji i kluczowych pracownikéw. Utrata najlepszych menedzeréw moze zmniejszyc
efektywnos¢ zarzadzania Spotka, co w konsekwencji mogtoby spowodowac okresowe zaktdcenie
funkcjonowania Spoéfki.

Ponadto, sytuacja na rynku pracy w duzej mierze determinowana jest dziatalnoscig rodzimych firm
branzy IT, w tym Emitenta. Dodatkowo zjawisko emigracji zarobkowej do krajow Europy Zachodniej
powoduje odptyw wykwalifikowanej sity roboczej i moze mie¢ negatywny wptyw na mozliwosc¢
pozyskania odpowiedniej jakosci kadry pracowniczej w przysztosci.

Emitent ogranicza ryzyko zwigzane z odejSciem kluczowych pracownikow poprzez objecie ich
programem opcji menedzerskich i innych dtugoterminowych systeméw motywacyjnych. Emitent
ogranicza ryzyko odptywu pracownikdw poprzez organizowanie ustawicznych szkolen dla
deficytowych grup zawodowych. Emitent inwestuje réwniez w przysztych pracownikéw organizujac
ptatne praktyki studenckie i staze absolwenckie, wspdtpracujac przy tym z czotowymi osrodkami
akademickimi.
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2.6 Ryzyko zwigzane ze sporami sagdowymi

W ponizszym punkcie wymieniono spory sgdowe, ktore zdaniem Emitenta mogg generowac ryzyka,
lub negatywne skutki finansowe dla Emitenta i spdtek z Grupy Emitenta, przyjmujgc kryterium
istotnosci jako wartos¢ sporu przekraczajgcg 1 min zt.

Zaréwno Emitent jak i podmioty z grupy Emitenta prowadzili i nadal prowadza szereg sporéw
prawnych, ktére sg wynikiem niewykonywania przez strone przeciwng porozumien Umowy
Inwestycyjnej z dnia 24 lipca 2010 roku, jak rdwniez w zakresie innych wierzytelnosci tego samego
dtuznika (weksli). Roszczenia Emitenta zabezpieczone s3 wieloma hipotekami na nieruchomosciach
dtuznika, jednakze niekorzystne rozstrzygniecie sporéw wptynetoby negatywnie na sytuacje
majatkowq i finansowg Emitenta.

Kwestie ryzyk zwigzanych ze sporami prawnymi determinuje ocena prawidtowosci podpisanej w dniu
17 pazdziernika Ugody podpisanej pomiedzy Emitentem, spdtkami z grupy Emitenta tj. Contanisimo
Limited i Activa S.A., a Clean and Carbon Energy S.A. (CCE).

W zwigzku z podpisaniem Ugody, w ksiegach handlowych Emitenta miato miejsce szereg zapiséw
ksiegowych. tgcznie zapisy zwigzane z podpisaniem ugody spowodowaty wzrost wyniku finansowego
o okoto 500 tys. PLN. Zmiana ta wynikata z ujecia przychodéw odsetkowych i karu mownych, ktére
wczesniej nie byly uwzglednione w ksiegach Emitenta (ok 1.600 tys. PLN) oraz z ujecia kosztéw
prawnych i optat zwigzanych z umowa (ok 1.100 tys. PLN). W raporcie biezgcym nr 54/2014 Emitent
podawat inne, wstepnie oszacowane przez siebie wartosci wptywu ugody na wynik, ktére po
weryfikacji audytora zostaty ostatecznie ustalone na w/w 500 tys., ktore zwiekszyto wynik
skonsolidowany.

Wptyw na wynik
Ugoda z CCE jedynym zdarzeniem jednorazowym o istotnym wptywie na wyniki 1.600 tys. PLN
Koszty prawne zwigzane z ugoda -1.100 tys. PLN

Zarzad Emitenta uwaza, 7ze Ugoda zostata prawidtowo zawarta, z witasciwie umocowanym
przedstawicielem CCE. W punkcie 2.6.1 przedstawione zostaty skutki prawne zwigzane ze sporami
sgdowymi przy zatozeniu waznosci Ugody, natomiast w punkcie 2.6.2. skutki wynikajgce
z potencjalnego uznania Ugody za niewazna.

2.6.1. Ryzyka zwigzane ze sporami sgdowymi uwzgledniajgce waznos¢ Ugody z dnia 17.10.2014r.

Lista postepowan zawieszonych w wyniku ugody:

Wartos¢
Lp. | Strony postepowania Przedmiot postepowania przedmiotu
sporu

O zaptate z tytutu sprzedazy zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Karen,
sptaty pozyczki udzielonej przez Karen, nabycia wierzytelnosci Karen w
stosunku do KEN Sp. z 0.0., spfaty wierzytelnosci Karen za udziaty w spétce
Idea Nord Sp. z 0.0., sptaty pozyczki udzielonej Idea Nord przez Karen

Clean & Carbon
Energy S.A c/a
Komputronik SA

28.500.000 PLN

O zaptate naleznosci wekslowej z weksla wtasnego z wystawienia Clean &
Carbon Energy S.A. w wysokosci nominalnej 4 min zt jaki spotki
Komputronik S.A. nabyta w oparciu o nieprzerwany szereg indoséw
wekslowych od sp6tki SEB Commercial Finance Sp. z 0.0.

Komputronik S.A c/a
Clean & Carbon
Energy S.A.

4.000.000 PLN

O zaptate naleznosci wekslowej z weksla wtasnego z wystawienia Clean &
Carbon Energy S.A. w wysokosci nominalnej 5min zt jaki spotki
Komputronik S.A. nabyta w oparciu o nieprzerwany szereg indoséw
wekslowych od sp6tki SEB Commercial Finance Sp. z 0.0.

Komputronik S.A c/a
Clean & Carbon
Energy S.A.

5.000.000 PLN
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W wyniku stopniowego wykonywania postanowien ugody gtdwne spory sg zawieszane, co niweluje
ryzyka prawne.

Lista postepowan w toku po zawarciu ugody:

Wartos$¢
Lp. | Strony postepowania Przedmiot postepowania przedmiotu
sporu
Conta.n|5|mo ltd | O ?ap’fate ceny f-lijI OpCjI. put oraz odsetki — wierzytelnos¢ powstata w 63.757.802 PLN
przeciwko Texass | zwigzku umowg inwestycyjna
1 Ranch Company
Z\.lcl)z.JzKZ.S\’/;/ jg::jlizs’czi zgtoszenie wierzytelnosci opcji put w toku postepowania upadtosciowego 48.688.406 PLN
uktadowej
Contanisimo Ltd
5 przeciwko O_zap’fate plr,zez poreczyciela_ ceny akgji o_pcji put (f:lot. sprawy z pkt 1) — 48.688.406 PLN
Clean & Carbon | wierzytelnos$¢ powstata w zwigzku umowa inwestycyjng
Energy SA
Roszczenie ze skargi paulianskiej celem zaspokojenia ceny Akcji Opcji Put
Contanisimo Ltd c/a | (dot. sprawy z pkt. 1) przeciwko nabywcy nieruchomosci od zobowigzanej
3 przeciwko Texass Ranch Company Wizja P.S. Spétka z o0.0. SKA — dochodzenie | 48.688.406 PLN
" | Clean & Carbon | bezskutecznosci przeniesienia czesci nieruchomosci Texass Ranch Company
Trade Sp. z 0.0. Wizja P.S. Spétka z 0.0. SKA na Texass Ranch Company Wizja P.S. Spétka z
0.0. SKA
Clean & Carbon
4. Energy S.A c/a | O zaptate ceny za Znaki Towarowe — dotyczy umowy inwestycyjnej 6.500.000 PLN
Contanisimo Ltd

Zakonczenie wymienionych wyzej postepowan zalezy od wykonania ugody. W przypadku
catosciowego wykonania ugody CCE wstgpi w miejsce Contanisimo do postepowann wymienionych
wpkt 1 A, 1B, 2,3 i, gdyz wierzytelnos¢ Contanisimo o zapfate ceny za akcje opcji put zostanie
zaspokojona przez poreczyciela (CCE) - a nie dtuinika gtéwnego (TRC) - poprzez przeniesienie
nieruchomosci i praw uzytkowania wieczystego nalezgcych do CCE. W wyniku tego CCE wstgpi w
prawa zaspokojonego wierzyciela i bedzie mogta domagaé sie zaptaty od TRC, za ktérej dtug
poreczyta, kontynuujac postepowania wszczete przez Contanisimo przeciwko TRC. W ramach sporéw
wymienionych w pkt 2 i 4 wyrokiem z dnia 15 wrzesnia 2014 r. SA przy KIG oddalit powddztwo
gtéwne Contanisimo (pkt 2) i zasadzit od Contanisimo 6,5 min zt wraz z kosztami. W ramach ugody
CCE zobowigzato sie nie wykorzysta¢ wskazanego wyroku jako tytutu egzekucyjnego. Poniewaz CCE
wszczeto egzekucje, wiec dochodzona naleznos¢ zostata potrgcona z karg umowng w wysokosci 10
min zt zastrzezong w ugodzie. Ponadto Contanisimo wniosta skarge o uchylenie wyroku SA KIG wraz z
whioskiem o wstrzymanie jego wykonalnosci. Wobec przestanek wskazujacych na wydanie wyroku
przez SA KIG z naruszeniem prawa, sgd powszechny wstrzymat jego wykonanie.

2.6.2. Ryzyka zwigzane ze sporami sgdowymi przy zatozeniu uniewaznienia Ugody z dnia 17.10.2014r.
przez sady powszechne.

W ocenie Emitenta ugoda jest wazna i wywotuje okreslone w niej skutki prawne, pomimo ze zostata
wstrzymana wykonalno$¢ uchwat NWZA i Rady Nadzorczej z dnia 10-10-2014 na podstawie
jednostronnego, a przez to subiektywnego wniosku o zabezpieczenie skierowanego do sgdu przez
czes¢ akcjonariuszy, ktéorzy choc¢ stawili sie na NWZA nie mogli w nim uczestniczy¢
(niezarejestrowanie sie w dniu rejestracji). Z kolei spotki z Grupy Komputronik dysponujg opinig
prawng potwierdzajacg legalnos¢ zwotania, otwarcia i odbycia NWZA CCE w dniu 10-10-2014 r.
Ostatecznie jedynie prawomocny wyrok sgdu powszechnego moze uniewazni¢ uchwaty. Do tego
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czasu uchwaty z racji ich konstytutywnego charakteru pozostajg wigzace i nie zmienia tego udzielone
w dniu 22-10-2014 r. zabezpieczenie o ich wstrzymaniu.

W przypadku kwestionowania waznosci ugody przez CCE nalezy oczekiwaé, Ze postepowania
wymienione w pkt 2.6.1., ktore zostaty zawieszone zostang podjete, a te w ktdrych CCE nie wyrazi
zgody na wstgpienie w miejsce Contanisimo bedg nadal prowadzone przez Contanisimo.

Zdaniem Zarzadu Spotki, hipotetyczna sytuacja uznania Ugody za niewazing, mogtaby
tworzy¢ wielowariantowe scenariusze, na dodatek istotnie roztozone w czasie, ktére w rézny sposob
mogg oddziatywaé na sytuacje finansowg Spotki. Zarzad nie jest w stanie w chwili obecnej
jednoznacznie oszacowaé ewentualnych skutkéw finansowych wszystkich hipotetycznych sytuacji,
tym niemniej, kluczowe zobowigzania warunkowe (bez odsetek) oraz utrata wartosci posiadanych
aktywdw przedstawiatyby sie nastepujgco dla poszczegdlnych postanowien opisanych w nocie 3
sprawozdania finansowego oraz w pkt. 1.7. sprawozdania z dziatalnosci za okres 1 kwietnia 2014 do
30 wrzesnia 2014 r.:

30.09.2014
Zobowigzania warunkowe dot. Umowy Inwestycyjnej i Ugody
- skutki realizacji postanowienia nr 6 Umowy Inwestycyjnej (potencjalny koszt zwigzany z nabyciem
znaku towarowy , Karen”) 6.500 tys. zt
- skutki realizacji art nr 7 i 8 Umowy Inwestycyjnej (potencjalna sptata zobowigzan obligacjami
wymiennymi na akcje CCE) 28.500 tys. zt
- koszty postepowan spornych potencjalnie zasgdzonych od Spotki 569 tys. zt
Potencjalne rezerwy na aktywa posiadane przez Komputronik
- skutki realizacji postanowienia nr 3 Umowy Inwestycyjnej (utrata naleznosci wykazywanych w
ksiegach naleznosci z tytutu sprzedazy akcji CCE) 48.688 tys. zt

Powyzszy scenariusz nalezy uznac za skrajnie negatywny i wysoce nieprawdopodobny, z uwagi na
przejecie od CCE nieruchomosci w ramach zaspokojenia wierzytelnosci (dla wiekszosci nieruchomosci
zostat juz wpisany przez sagdy wieczystoksiegowe nowy wiasciciel — czyli Activa SA, spoétka z grupy
kapitatowej Emitenta).

Zawarta w dniu 17 pazdziernika 2014 roku Ugoda jest wazna i wigzgca, ma firme aktu notarialnego.
Podnoszone przez odwotany zarzad CCE twierdzenia, co do nielegalnosci wyboru nowych wtadz
spotki Clean & Carbon Energy SA nie znajdujg potwierdzenia w opinii prawnej prof. UAM dra hab.
Macieja Mataczynskiego potwierdzajacej prawidtowos¢ zwotania i odbycia NWZA w dniu 10-10-2014
r. oraz wytonienia nowych witadz Clean & Carbon Energy S.A. Hipotetyczne podwazenie zawartej
ugody i realizacja skrajnie negatywnego scenariusza oznaczataby jedynie tyle, ze w 2010 roku Emitent
oddat petng kontrole nad spdtkg, nie otrzymujac w zamian zZadnych s$wiadczen ani korzysci
majatkowych. Jednoczesnie, w ramach tej samej transakcji, Emitent miatby odkupi¢ jedynie czesc¢
aktywow od tej spotki, za cene 35 min zt. Byloby to oczywiscie bezzasadne z punktu widzenia
ekonomicznego, sprzeczne z wolg stron w chwili zawierania Umowy.

Szczegbtowy opis postepowan, o ktdrych mowa powyzej przedstawiony zostat w pkt. 20.8 prospektu
,Postepowania sgdowe i arbitrazowe” oraz w pkt. 22 ,Istotne umowy”.
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3. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem Emitenta
3.1 Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng

Koniunktura w branzy IT i elektroniki uzytkowej pozostaje w korelacji z ogdlng sytuacjg gospodarcza
kraju. Dynamika przychodéw Emitenta jest czesciowo uzalezniona od wzrostu polskiego PKB, stopy
bezrobocia oraz zwiekszenia sity nabywczej spoteczenstwa. Istotne pogorszenie sytuacji gospodarczej
w Polsce, nasilenie proceséw inflacyjnych, wzrost bezrobocia, zmniejszenie sity nabywczej
spoteczenstwa, moze negatywnie wptyngé na sytuacje catej branzy IT, a tym samym na wielkos¢
generowanych przez Emitenta przychodéw ze sprzedazy oraz na wyniki finansowe. Pomimo kryzysu
finansowego, jaki miat miejsce zaréwno w Polsce, jak i na $wiecie, Spdétka osigga coraz lepsze wyniki.
Spétka wyrdznia sie wsrdd innych spdétek branzy IT z jednej strony szerokoscig oferty (produktéw
i ustug), a z drugiej strony tym, ze dociera do zréznicowanych segmentdw odbiorcédw. Spadki popytu
zwigzane z wystepowaniem cykli koniunkturalnych tagodzone sg poprzez prowadzenie sprzedazy
zaréwno do klientédw detalicznych, do klientéw biznesowych (B2B), jak i eksport. Posiadanie wiasnej
sieci sklepéw detalicznych, jak réwniez znanego sklepu internetowego umozliwia skuteczne
konkurowanie z dystrybutorami sprzetu IT i stanowi bariere wejscia dla nowych firm.

3.2 Ryzyko zmian regulacji prawnych

Zagrozeniem dla wszystkich podmiotéw dziatajgcych w obrocie gospodarczym mogg by¢ dokonujgce
sie zmiany w obowigzujgcych przepisach prawa oraz w jego wyktadni. Ryzyko zmian regulacji
prawnych dotyczy réwniez Emitenta. W szczegdlnosci zmiany przepisow podatkowych, prawa pracy
i ubezpieczen spotecznych, mogg nies¢ ze sobg zwiekszenie kosztdw obstugi prawnej oraz kosztéw
statych i zmiennych prowadzonej dziatalnosci.

3.3 Ryzyko zwigzane z konkurencjg ze strony innych podmiotéw

Duza atrakcyjnos$¢ i rosngcy potencjat polskiego rynku IT oraz elektroniki uzytkowej beda
powodowaty dalszy wzrost konkurencji, co w konsekwencji moze prowadzi¢ do obnizenia poziomu
przychodéw i realizowanych marz, a przez to zwolnienie tempa rozwoju Spoétki. Spoétka konkuruje na
rynku miedzy innymi z duzymi sieciami detalicznymi oraz ze sklepami internetowymi. Ponadto na
polskim rynku moga pojawi¢ sie nowe podmioty konkurencyjne z kapitatem zagranicznym, np.
producenci tworzacy witasne sieci dystrybucji. Niektorzy z nich moga zagraza¢ pozycji spotki.
Jednoczesnie polski rynek IT ulega silnej konsolidacji. Proces ten moze spowodowaé powstanie
nowych lub wzmocnienie istniejgcych konkurentéw. Innym zagrozeniem dla pozycji Spotki stanowi
rozwdj sieci sprzedazy nalezgcych do bardzo duzych dystrybutoréow.

W odpowiedzi Emitent podejmuje dziatania majgce na celu dywersyfikacje kanatéw dystrybucji,
zwiekszanie rdézinorodnosci dostepnego asortymentu (w tym rozwdj dystrybucji elektroniki
uzytkowej), obstuge zaréwno klientow detalicznych, jak i hurtowych oraz rozwdj oferty
oprogramowania i ustug dla klientow biznesowych.

Emitent powzigt ponadto decyzje o kontynuowaniu strategii ekspansji i zdywersyfikowanego rozwoju
placowek handlowych m.in. poprzez rozbudowe sieci salonéw witasnych, w tym
wielkopowierzchniowych Komputronik Megastore (show-rooms), salondéw agencyjnych isalonéw
franczyzowych pod marka ,Komputronik” oraz sklepéw partnerskich, ktdre wspdtpracujg
z Emitentem na zasadach innych niz wytgcznosé.

3.4 Ryzyko zwigzane ze zmianami technologicznymi w branzy IT i elektroniki uzytkowej

Motorem rozwoju rynku IT oraz elektroniki uzytkowej jest state wprowadzanie do oferty nowosci
technologicznych oraz ciaggta i szybka rotacja proponowanych produktéow. Poniewaz cykl zycia
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produktu jest zasadniczo krdtki, rentownos¢ sprzedazy spada w pdzniejszych jego fazach rozwoju.
Pojawienie sie na rynku nowych rozwigzan moze spowodowac, iz produkty oraz ustugi oferowane
aktualnie przez Komputronik stang sie nieatrakcyjne, co z kolei moze negatywnie wptyng¢ na poziom
przychoddéw i rentownosci.

Nie mozna wykluczy¢ sytuacji, w ktorej nowosci technologiczne nie zostang pozytywnie przyjete
przez potencjalnych odbiorcow badz Emitent nie sprzeda wystarczajacej ilosci towaru przed wejsciem
na rynek jego doskonalszego substytutu lub przed wejsciem produktu w faze spadku. Opisane ryzyko
jest minimalizowane poprzez skracanie cyklu rotacji produktéw w magazynach Emitenta. Spétka na
biezgco prowadzi monitoring zapasow. Okresowo sg tez przeprowadzane wyprzedaze w punktach
handlowych Emitenta oraz, wspdlnie z dostawcami, organizowane sg akcje marketingowe promujace
sprzedaz towaréw o mniejszej od oczekiwanej rotacji. Dodatkowo Emitent uzyskuje refundacje cen
towarédw wychodzacych z aktualnych ofert od producentéw oraz odsprzedaje dostawcom partie
towardéw nierotujgcych.

Ponadto, Emitent na podstawie porozumien z producentami i dystrybutorami ma mozliwos$¢ zwrotu
zalegajgcego towaru, nie ponoszac przy tym zadnych kosztéw. Na podstawie porozumien z wieloma
producentami i dostawcami, wiele kategorii produktéw znajdujacych sie w magazynach Komputronik
objetych jest ochrong cenowg, dzieki czemu Emitent otrzymuje zwrot réznicy pomiedzy ceng zakupu
a nowa ceng po opublikowaniu nowego cennika.

Dzieki sprawnemu systemowi komunikacji, Spotka z wyprzedzeniem otrzymuje od producentéw
informacje o wejsciu nowych produktow. W ten sposdb ma mozliwos¢ odpowiedniego
przygotowania sie do tych zmian rynkowych (obnizki cen, wyprzedaze, zbycie na rynku hurtowym)
oraz w konsekwencji moze unikngc¢ strat finansowych.

3.5 Ryzyko zwigzane z ksztattowaniem sie kurséw walutowych

Emitent jest narazony na ryzyko walutowe z tytutu prowadzenia transakcji sprzedazy i zakupow
towarow i ustug w walutach obcych (w szczegdlnosci w euro i dolarach amerykanskich).

Wedtug danych od kwietnia 2014 do grudnia 2014, okoto 43% przychodéw Emitenta pochodzi ze
sprzedazy towardéw i ustug rozliczanych w walutach obcych. Prezentowane powyzej ryzyko
minimalizowane jest poprzez hedging naturalny polegajgcy na zakupie towaru w walucie obcej w
jakiej dokonywana bedzie sprzedaz. Pozwala to skutecznie ograniczyé ryzyko walutowe prowadzone;j
dziatalnosci bez potrzeby wykorzystywania instrumentéw zabezpieczajacych oferowanych przez
instytucje finansowe.

Emitent dokonuje réwniez zakupdw za granicg(z przeznaczeniem sprzedazy na rynku krajowym), co
wigze sie z ptatnosciami w walutach obcych — USD i EUR. Zagraniczni producenci sprzetu IT
i elektroniki uzytkowej bronig swoich interesdw przez prowadzenie elastycznej polityki cenowej, co
oznacza, ze ceny ustalane sg w walutach EUR i USD, ktdra w ich zatozeniu ma odzwierciedla¢ zaréwno
aprecjacje, jak i deprecjacje ztotego wedtug gtéwnych walut na swiecie. W ten sposdb zmiany cen
wynikajgce z kolei ze zmian kursdw walut przenoszone sg na dystrybutoréw sprzetu, w tym Emitenta.
W konsekwencji Emitent moze by¢ zmuszony do podwyzszania cen swoim Klientom, co ostatecznie
moze doprowadzi¢ do zmniejszenia popytu.

W przypadku rdéznic pomiedzy walutg zakupu towaru, a walutg sprzedazy Emitent zabezpiecza
przyszte przeptywy pieniezne za pomocg pochodnych instrumentow finansowych, gtdwnie za pomocga
transakcji typu forward, zakup opcji walutowych czy tez swap walutowy.

Emitent ocenia ryzyko walutowe poprzez odnoszenie pozycji walutowej do wartosci kapitatow
wtasnych. W przypadku gdy wartosé pozycji walutowej przekracza 1% wartosci kapitatéw wtasnych
Emitent zarzadza ryzykiem walutowym wykorzystujgc m.in. instrumenty opisane powyzej. Emitent
posiada otwarte pozycje w wymienionych instrumentach walutowych.
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3.6 Ryzyko okresowego przerwania dostaw wskutek wystapienia katastrof przyrodniczych
oraz kryzyséw politycznych

Mimo, ze Emitent znaczng wiekszo$¢ wykorzystywanych i sprzedawanych materiatéw i towarow
nabywa w Polsce, to produkowane sg one gtéwnie w Chinach, na Tajwanie, w Malezji i Singapurze.
Katastrofy przyrodnicze w rejonie Azji Potudniowo-Wschodniej mogg zaktdci¢ ptynnosé dostaw
produktéw, a tym samym spowodowac braki u dostawcow Emitenta. Podobna sytuacja moze mieé
miejsce w Polsce, na przyktad w wypadku wystgpienia powodzi.

Ponadto nie mozna wykluczyé pojawienia sie nagtych kryzyséw politycznych w Azji, ktére utrudnia
przejsciowo zakontraktowane dostawy.

Emitent ocenia jednak, ze prawdopodobieristwo wystgpienia ww. sytuacji jest zasadniczo niewysokie
z uwagi na rozproszenie geograficzne fabryk dostarczajacych gotowe produkty i komponenty do ich
wytworzenia.

4. Czynniki ryzyka zwigzane z Akcjami

4.1 Ryzyko zwigzane z moiliwoscig niespetnienia warunkéw dopuszczenia do obrotu
giefdowego na rynku podstawowym

Dopuszczenie Akcji Serii E do obrotu gietdowego na rynku oficjalnych notowan gietdowych (rynku
podstawowym) GPW wymaga spetnienia warunkéw dopuszczenia do obrotu okreslonych m.in.
w Rozporzadzeniu z dnia 12 maja 2010 roku w sprawie szczegétowych warunkdw, jakie musi spetniac
rynek oficjalnych notowan gietdowych oraz emitenci papieréw wartosciowych dopuszczonych na tym
rynku (Dz. U. Nr 84, poz. 547) oraz w Regulaminie GPW. Na przebieg procesu dopuszczenia Akcji Serii
E do obrotu gietdowego bedzie miata takze wptyw procedura rejestracji akcji w Krajowym Depozycie
Papieréw Wartosciowych (KDPW). Zgodnie z § 19 Regulaminu GPW, po zatwierdzeniu Prospektu oraz
rejestracji Akcji Serii E w KDPW Akcje Serii E zostang dopuszczone do obrotu gietdowego w wyniku
ztozenia wniosku o ich wprowadzenie do obrotu, pod warunkiem, ze spetnione zostang m.in. wymogi
ww. Rozporzadzenia oraz Regulaminu GPW. W przypadku wystgpienia jakichkolwiek utrudnier w tym
zakresie, czas trwania procedury moze sie wydtuzyé i w rezultacie opdzni¢ dopuszczenie Akcji Serii E
do obrotu.

Emitent zaktada, ze niniejszy Prospekt pozwoli na spetnienie wymogéw dopuszczenia papierdw
wartosciowych do obrotu na rynku podstawowym GPW.

4.2 Ryzyko zwigzane 2z mozliwoscia niedopetnienia lub naruszenia okreslonych
obowigzkéw przewidzianych w regulacjach prawnych rynku regulowanego, w tym
w szczegolnosci obowigzkéw informacyjnych

Zgodnie z art. 96 Ustawy o Ofercie Publicznej, w sytuacji, gdy spétka publiczna nie dopetnia
obowigzkdw wymaganych prawem, w szczegdlnosci obowigzkéw informacyjnych wynikajgcych
z Ustawy o Ofercie Publicznej, KNF moze natozy¢ na podmiot, ktdry nie dopetnit obowigzkéw, kare
pieniezng do wysokosci 1,0 min zt albo wyda¢ decyzje o wykluczeniu papierow wartosciowych, na
czas okreslony lub bezterminowo, z obrotu na rynku regulowanym, albo zastosowac obie
z powyzszych sankcji tgcznie.
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4.3 Ryzyko wynikajace z zastosowania wobec Emitenta przepisow Ustawy o Ofercie
w przypadku naruszenia przepisOw prawa w zwigzku z prowadzona oferta publiczng
i ubieganiem sie o dopuszczenie papierow wartosciowych do obrotu na rynku
regulowanym

Zgodnie z art. 17 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, W przypadku naruszenia lub uzasadnionego

podejrzenia naruszenia przepisow prawa w zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie lub

wprowadzenie papierow wartoSciowych do obrotu na rynku regulowanym na terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej przez emitenta lub podmioty wystepujgce w imieniu lub na zlecenie

emitenta albo uzasadnionego podejrzenia, ze takie naruszenie moze nastgpié, Komisja,

z zastrzezeniem art. 19 ww. ustawy, moze:

(1) nakaza¢ wstrzymanie ubiegania sie o dopuszczenie lub wprowadzenie papieréw wartosciowych
do obrotu na rynku regulowanym, na okres nie dtuzszy niz 10 dni roboczych;

(2) zakaza¢ ubiegania sie o dopuszczenie lub wprowadzenie papieréw wartosciowych do obrotu na
rynku regulowanym;

(3) opublikowaé, na koszt emitenta, informacje o niezgodnym z prawem dziataniu w zwigzku
z ubieganiem sie o dopuszczenie lub wprowadzenie papieréw wartosciowych do obrotu na rynku
regulowanym.

Zgodnie z art. 17 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, w zwigzku z danym ubieganiem sie
o dopuszczenie lub wprowadzenie papieréw wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym, KNF
moze wielokrotnie zastosowac $srodek wskazany przewidziany w art. 17 ust. 1 pkt 2 i 3.

Zgodnie z art. 18 Ustawy o Ofercie Publicznej, KNF moze zastosowac s$rodki, o ktérych mowa

w art. 17 tej ustawy, takze w przypadku gdy:

(1) oferta publiczna, subskrypcja lub sprzedaz papieréw wartosciowych, dokonywane na podstawie
tej oferty, lub ich dopuszczenie lub wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym w znaczacy
sposob naruszatyby interesy inwestorow;

(2) istniejg przestanki, ktére w Swietle przepiséw prawa mogg prowadzi¢ do ustania bytu prawnego
emitenta;

(3) dziatalnos¢ emitenta byta lub jest prowadzona z razagcym naruszeniem przepisdw prawa, ktére to
naruszenie moze miec istotny wplyw na ocene papieréw wartosciowych emitenta lub tez
w Swietle przepisdw prawa moze prowadzi¢ do ustania bytu prawnego lub upadtosci emitenta,
lub

(4) status prawny papierdw wartosciowych jest niezgodny z przepisami prawa, i w Swietle tych
przepiséw istnieje ryzyko uznania tych papieréw wartosciowych za nieistniejgce lub obarczone
wadg prawng majacg istotny wptyw na ich ocene.

Zgodnie z art. 19a Ustawy o Ofercie Publicznej, W przypadku ustania przyczyn wydania decyzji,
o ktorej mowa w art. 17 ust. 1 pkt 1 lub 2 lub w art. 18, KNF moze, na wniosek emitenta lub
sprzedajgcego albo z urzedu, uchyli¢ te decyzje.

Nadto, zgodnie z art. 51 ust. 4 Ustawy o Ofercie Publicznej, KNF moze odmdwié zatwierdzenia
aneksu, w przypadku gdy nie odpowiada on pod wzgledem formy lub tresci wymogom okreslonym
w przepisach prawa. Odmawiajgc zatwierdzenia aneksu, KNF stosuje odpowiednio srodki, o ktdrych
mowa w szczegdlnosci w art. 17 ww. ustawy.
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4.4 Ryzyko wynikajagce z mozliwosci wstrzymania dopuszczenia do obrotu, wstrzymania
rozpoczecia notowan, zawieszenia obrotu, badz wykluczenia z obrotu na rynku
regulowanym akcji Emitenta na podstawie art. 20 Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi

Zgodnie z art. 20 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w przypadku gdy wymaga
tego bezpieczenstwo obrotu na rynku regulowanym lub jest zagrozony interes inwestoréw, GPW na
zadanie KNF wstrzymuje dopuszczenie do obrotu na tym rynku lub rozpoczecie notowan wskazanymi
przez KNF papierami wartoSciowymi lub innymi instrumentami finansowymi, na okres nie dtuzszy niz
10 dni.

Zgodnie z art. 20 ust. 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w przypadku gdy obrot
okreslonymi papierami wartosciowymi lub innymi instrumentami finansowymi jest dokonywany
w okolicznosciach wskazujgcych na mozliwos¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania rynku
regulowanego lub bezpieczedstwa obrotu na tym rynku, albo naruszenia interesdw inwestoréw,
GPW na zadanie KNF zawiesza obrét tymi papierami lub instrumentami, na okres nie dtuzszy niz
miesiac.

Zgodnie z art. 20 ust. 3 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, GPW na zgdanie KNF
wyklucza z obrotu wskazane przez Komisje papiery wartosciowe lub inne instrumenty finansowe,
w przypadku gdy obrét nimi zagraza w sposdb istotny prawidtowemu funkcjonowaniu rynku
regulowanego lub bezpieczenstwu obrotu na tym rynku, albo powoduje naruszenie intereséw
inwestorow.

4.5 Ryzyko zwigzane z mozliwosciag zawieszenia obrotu gietdowego Akcjami Emitenta lub
wykluczenia Akcji Emitenta z obrotu gietdowego, na podstawie § 30 i 31 Regulaminu
GPW

Zgodnie z § 30 Regulaminu GPW, GPW moze zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi na okres do
trzech miesiecy:

(1) na wniosek emitenta;

(2) jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczeristwo uczestnikéw obrotu;

(3) jezeli emitent narusza przepisy obowigzujgce na GPW.

GPW zawiesza rdwniez obrdét instrumentami finansowymi na okres nie diuzszy niz miesigc na zadanie
KNF zgtoszone zgodnie z przepisami.

Zgodnie z § 31 ust. 1 Regulaminu GPW, GPW wyklucza instrumenty finansowe z obrotu gietdowego:

(1) jezeli ich zbywalnos¢ stata sie ograniczona;

(2) na zgdanie KNF zgtoszone zgodnie z przepisami;

(3) w przypadku zniesienia ich dematerializacji;

(4) w przypadku wykluczenia ich z obrotu na rynku regulowanym przez wtasciwy organ nadzoru.

Zgodnie z § 31 ust. 2 Regulaminu GPW, GPW moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu

gietdowego:

(1) jezeli przestaty spetnia¢ inne, niz okreslony w ust. 1 pkt 1 warunek dopuszczenia do obrotu
gietdowego na danym rynku,

(2) jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce na gietdzie,

(3) na wniosek emitenta,

(4) wskutek ogtoszenia upadiosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sgd wniosku
o ogtoszenie upadtosci z powodu braku srodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztow
postepowania,

(5) jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczeristwo uczestnikéw obrotu,
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(6) wskutek podjecia decyzji o potaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztatceniu,

(7) jezeli w ciggu ostatnich 3 miesiecy nie dokonano zadnych transakcji gietdowych na danym
instrumencie finansowym,

(8) wskutek podjecia przez emitenta dziatalnosci, zakazanej przez obowigzujgce przepisy prawa,

(9) wskutek otwarcia likwidacji emitenta.
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CZESC IV — DOKUMENT REJESTRACYINY

1. Osoby odpowiedzialne za informacje zamieszczone w Prospekcie Emisyjnym

1.1 Emitent
Nazwa: Komputronik S.A.
Siedziba: Poznan
Adres: ul. Wotczynska 37, kod pocztowy 60-003 Poznan
Nr telefonu: 061 66 88 000
Nr faksu: 061 66 80 008
E-mail: office@komputronik.pl

Adres www:  www.komputronik.com

W imieniu Emitenta dziatajg nastepujace osoby fizyczne:
v' Wojciech Buczkowski — Prezes Zarzadu,
v Krzysztof Nowak — Cztonek Zarzadu.

Oswiadczenie oséb odpowiedzialnych za informacje zawarte w Prospekcie dziatajgcych w imieniu
Emitenta:

Emitent jest odpowiedzialny za wszystkie informacje zawarte w Prospekcie.

Dziatajgc w imieniu Emitenta oswiadczamy, Ze zgodnie z naszg najlepszg wiedzg i przy dotozeniu
nalezytej starannosci, by zapewnic taki stan, informacje zawarte w Prospekcie sg prawdziwe, rzetelne
i zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze w Prospekcie nie pominieto niczego, co mogtoby wptywaé na
jego znaczenie.

/Wojciech Buczkowski — Prezes Zarzadu/ /Krzysztof Nowak — Cztonek Zarzgdu/
1.2 Firma inwestycyjna
Nie dotyczy.
1.3 Doradca Finansowy
Nie dotyczy

1.4 Doradca prawny

Nazwa: Grzybkowski Guzek Jackowski Adwokacka Spotka Partnerska
Siedziba: Poznan

Adres: ul. Dominikanska 3, kod pocztowy 61-762

Nr telefonu: 061 852 62 77

Nr faksu: 061 8526278

E-mail: kancelaria@grzybkowski-guzek.pl

Adres www:  www.grzybkowski-guzek.pl

Prospekt Emisyjny Komputronik S.A. 37



W imieniu Doradcy Prawnego dziatajg nastepujgce osoby fizyczne:
v dr Michat Jackowski — adwokat.

Oswiadczenie osob odpowiedzialnych za informacje zawarte w Prospekcie dziatajacych w_imieniu
Doradcy Prawnego:

Odpowiedzialno$¢ Doradcy Prawnego jako podmiotu biorgcego udziat w sporzgdzaniu Prospektu jest
ograniczona do nastepujacych czesci Prospektu:

e w Czesci lll = Czynniki ryzyka: pkt. 4.1,4.2,4.3,4.4i 4.5;

e w Czesci IV — Dokument rejestracyjny: pkt. 1.4;

e w CzesSci V — Dokument ofertowy: pkt. 1, 2, 3.3 w czesci dotyczacej doradcy prawnego, 4.1-

4.6,4.8-49i4.11;
e Czes¢ VIl — Definicje i skroty;
e odpowiadajgcych ww. punktom fragmentéw Czesci | Prospektu ,Podsumowanie”.

Dziatajgc w imieniu Doradcy Prawnego niniejszym oswiadczam, ze zgodnie z mojg najlepsza wiedzg
i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewnié¢ taki stan, informacje zawarte w czesciach
Prospektu, przy sporzgdzeniu ktérych Doradca Prawny brat udziat, sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze
stanem faktycznym oraz ze w tych czesciach Prospektu nie pominieto niczego, co mogtoby wptywac
na ich znaczenie.

/dr Michat Jackowski — adwokat/
2. Biegli rewidenci

2.1 Biegli rewidenci uprawnieni do badania historycznych informacji finansowych

Niezaleznym biegtym rewidentem Spdtki jest Deloitte Polska Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp. k. z siedzibg w Warszawie, Al. Jana Pawta Il 19, 00-854 Warszawa.

Deloitte Polska Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. jest cztonkiem Krajowej Izby Biegtych
Rewidentéw wpisanym do rejestru podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
pod numerem ewidencyjnym 73.

Deloitte Polska Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. nie posiada istotnych intereséw
w Spétce, w tym w szczegdlnosci na dzier Prospektu nie posiada Akcji Spoétki.

Biegli rewidenci przeprowadzajacy przeglad i badanie sprawozdan finansowych za okres 01.04.2013 —
31.03.2014

Jednostkowe i skonsolidowane sprawozdania finansowe za okres 01.04.2013 — 31.03.2014 byty
przedmiotem przegladow oraz badan przeprowadzonych przez Deloitte Polska Spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp. k. z siedzibg w Warszawie, Al. Jana Pawta Il 19, 00-854 Warszawa.

Deloitte Polska Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. jest cztonkiem Krajowej Izby Biegtych
Rewidentow wpisanym do rejestru podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
pod numerem ewidencyjnym 73.

Raporty z przegladdw ani opinie z badan nie wskazywaty zastrzezen do sprawozdan.

Badania oraz przeglady sprawozdan finansowych Emitenta za okres 01.04.2013 - 31.03.2014
w imieniu Deloitte Polska Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. przeprowadzit Piotr
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Walinski, biegly rewident wpisany przez Krajowg lzbe Biegtych Rewidentow na liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 4254,

Biegli rewidenci przeprowadzajacy przeglad i badanie sprawozdan finansowych za okres 01.04.2012 —
31.03.2013

Jednostkowe i skonsolidowane sprawozdania finansowe za okres 01.04.2012 — 31.03.2013 byty
przedmiotem przegladow oraz badan przeprowadzonych przez Deloitte Polska Spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp. k. z siedzibg w Warszawie, Al. Jana Pawta Il 19, 00-854 Warszawa.

Deloitte Polska Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. jest cztonkiem Krajowej Izby Biegtych
Rewidentéw wpisanym do rejestru podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
pod numerem ewidencyjnym 73.

Raporty z przegladdw ani opinie z badan nie wskazywaty zastrzezen do sprawozdan.

Badania oraz przeglady sprawozdan finansowych Emitenta za okres 01.04.2012 - 31.03.2013
w imieniu Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. przeprowadzit Piotr
Waliiski, biegly rewident wpisany przez Krajowg lzbe Biegtych Rewidentéw na liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 4254,

Biegli rewidenci przeprowadzajacy przeglad i badanie sprawozdan finansowych za okres 01.04.2011 —
31.03.2012

Jednostkowe i skonsolidowane sprawozdania finansowe za okres 01.04.2011 — 31.03.2012 byty
przedmiotem przegladdow oraz badan przeprowadzonych przez Grant Thornton Frgckowiak Spotka
z ograniczong odpowiedzialnosScig sp. k. z siedzibg w Poznaniu, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88E,
61-131 Poznan.

Grant Thornton Frgckowiak Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. jest cztonkiem Krajowej
Izby Biegtych Rewidentéw wpisanym do rejestru podmiotdw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem ewidencyjnym 3654.

Raporty z przegladdw ani opinie z badan nie wskazywaty zastrzezen do sprawozdan.

Badania oraz przeglady sprawozdan finansowych Emitenta za okres 01.04.2011 - 31.03.2012
w imieniu Grant Thornton Fragckowiak Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. przeprowadzita
Elzbieta Grzeskowiak, biegly rewident wpisany przez Krajowa lzbe Biegtych Rewidentéow na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 5014.

Wszystkie roczne sprawozdania finansowe Emitenta podlegajg badaniu, a pétroczne sprawozdania
finansowe Emitenta podlegajg przegladowi przez niezaleznego biegtego rewidenta.

2.2 Zmiany biegtych rewidentéw

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi nie miata miejsca rezygnacja badz
zwolnienie biegtego rewidenta przeprowadzajgcego badanie sprawozdan finansowych Emitenta,
a przyczyny zmiany podmiotu przeprowadzajgcego badania, z punktu widzenia oceny Emitenta, nie
byty istotne.

3. Wybrane informacje finansowe
Ponizsze tabele przedstawiajg wybrane historyczne informacje finansowe zaczerpniete ze
Skonsolidowanych Sprawozdan Finansowych za lata obrotowe 2011, 2012 i 2013 oraz za pierwsze

potrocza 2013 i 2014 roku obrotowego i za 3 kwartaty lat obrotowych 2013 i 2014. Informacje
zamieszczone w niniejszym rozdziale nalezy analizowac facznie z ww. sprawozdaniami finansowymi,
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jak tez informacjami zawartymi w rozdziale ,Przeglad sytuacji operacyjnej i finansowej” i danymi
finansowymi przedstawionymi w innych czesciach Prospektu.

Wybrane informacje ze skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat oraz wybrane dane

ze skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow pienieznych za lata zakonczone 31 marca 2014,
2013 i 2012 roku oraz za pierwsze potrocza lat obrotowych 2014 i 2013 i za 3 kwartaty lat obrotowych

2013i2014.
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT Rok zakorczony 31 marca
(dane w tys. PLN) 2014 2013 2012
Przychody ze sprzedazy 1715561 | 1244969 | 1021893
Koszt wtasny sprzedazy 1576134 | 1126337 898 515
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 139 427 118 632 123 378
Koszty sprzedazy 89938 82914 83270
Koszty ogdlnego zarzadu 28101 27 326 24903
Pozostate przychody operacyjne 3534 4003 8953
Pozostate koszty operacyjne 3773 3592 5169
Zysk (strata) ze sprzedazy jednostek zaleznych
Przychody finansowe 2949 2680 15 580
Koszty finansowe 11107 7928 21155
Udziat w zysku (stracie) jednostek wycenianych metoda 34
praw witasnosci
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 12991 3555 13 380
Podatek dochodowy -11 090 1043 4724
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 24 081 2512 8 656
Zysk (strata) netto 24 081 2512 8 656
Zysk (strata) netto przypadajacy:
- akcjonariuszom podmiotu dominujacego 23 866 2348 8748
- akcjonariuszom mniejszosciowym 215 164 -92
Wybrane informacje ze skonsolidowanego sprawozdania z przeptywoéw pienieznych
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 7737 14793 5008
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -7 554 -3 246 -11103
Srodki pieniezne netto z dziatalnoci finansowej 2621 -9984 5523

Prospekt

Zrédto: Sprawozdania Finansowe

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT Okres zakonczony 30 wrzesnia
(dane w tys. PLN) 2014 2013
Przychody ze sprzedazy 1008 153 783 159
Koszt witasny sprzedazy 933033 719 587
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 75120 63 572
Koszty sprzedazy 47 933 43 385
Koszty ogolnego zarzadu 14766 13989
Pozostate przychody operacyjne 2472 2730
Pozostate koszty operacyjne 1013 1027
Zysk (strata) ze sprzedazy jednostek zaleznych

Przychody finansowe 1227 1607
Koszty finansowe 4718 6752
Udziat w zysku (stracie) jednostek wycenianych metoda

praw witasnosci

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 10389 2756
Podatek dochodowy 2 059 -3 505
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 8330 6261
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Zysk (strata) netto 8330 6261
Zysk (strata) netto przypadajacy:

- akcjonariuszom podmiotu dominujacego 8114 6 034
- akcjonariuszom mniejszosciowym 216 227
Wybrane informacje ze skonsolidowanego sprawozdania z przeptywoéw pienieznych

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 16 357 12516
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -3636 -2235
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j -1100 -1271
Zrédto: Sprawozdania Finansowe

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT Okres zakornczony 31 grudnia
(dane w tys. PLN) 2014 2013
Przychody ze sprzedazy 1673949 1248 617
Koszt witasny sprzedazy 1540470 1145637
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 133 479 102 980
Koszty sprzedazy 82 008 66 179
Koszty ogolnego zarzadu 23170 22 453
Pozostate przychody operacyjne 1906 3478
Pozostate koszty operacyjne 995 1863
Zysk (strata) ze sprzedazy jednostek zaleznych

Przychody finansowe 2311 1942
Koszty finansowe 10174 8 809
Udziat w zysku (stracie) jednostek wycenianych metoda 159 25
praw wtasnosci

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 21508 9121
Podatek dochodowy 3202 -11 694
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 18 306 20 815
Zysk (strata) netto 18 306 20 815
Zysk (strata) netto przypadajacy:

- akcjonariuszom podmiotu dominujacego 18 034 20 645
- akcjonariuszom mniejszosciowym 272 170
Wybrane informacje ze skonsolidowanego sprawozdania z przeptywoéw pienieznych

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 34 570 36 188
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -7 062 -8 802
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -16 021 -17 676

Zrédto: Sprawozdania Finansowe

Informacje ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej na dzien 31 marca 2014, 2013
i 2012 roku oraz na dzien 30 wrzeénia 2014 i 2013 roku i na dziert 31 grudnia 2014 i 2013 roku.

AKTYWA Na dzien 31 marca

(dane w tys. PLN) 2014 2013 2012
Wartosc firmy 24 501 24 501 24 501
Wartosci niematerialne 18 752 17576 17 863
Rzeczowe aktywa trwate 31960 29791 31358
Nieruchomosci inwestycyjne 11072 13487 13722
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Naleznosci i pozyczki 6 394
Pochodne instrumenty finansowe

Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 8 130 14
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 14 809 2479 2195
Aktywa trwate 101 102 87 970 90 047
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Zapasy 135 196 101 372 72219
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 212 407 183771 174 758
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 153 146 182
Pozyczki 2101 5050 7127
Pochodne instrumenty finansowe 10 28 145
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 2578 4474
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1473 823 825
Srodki pienienie i ich ekwiwalenty 9024 6 194 4621
Aktywa obrotowe 360 364 299 962 264 351
Aktywa razem 461 466 387 932 354 398
Zrédto: Sprawozdania Finansowe
PASYWA Na dziert 31 marca
(dane w tys. PLN) 2014 2013 2012
Kapitat podstawowy 957 957 957
Akcje wtasne (-) -499 -499
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 76 906 76 906 76 906
Pozostate kapitaty 2617 2141 2126
Zyski zatrzymane: 66 441 47 715 48 384
Udziaty mniejszosci 511 324 724
Kapitat wtasny 147 432 127 544 128 598
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 3335
Leasing finansowy 256 726 1723
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6589 5723 4923
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Zobowiazania dtugoterminowe 6 845 6 449 9981
Zobowllqzan.la z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 216 368 172 952 136 227
zobowigzania
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 379 170 1026
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 81289 72243 69524
Leasing finansowy 546 1750 1917
Pochodne instrumenty finansowe 22 15 113
Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 4571 4765 4222
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 4014 2044 2790
Zobowiazania krétkoterminowe 307 189 253939 215 819
Zobowigzania | 314034 260388 225800 |
Pasywa razem | 461466 387932  354398]
Zrédto: Sprawozdania Finansowe

AKTYWA Na dzierr 30 wrzesnia

(dane w tys. PLN) 2014 2013

Wartosc firmy 24 501 24 501

Wartosci niematerialne 17973 18 152

Rzeczowe aktywa trwate 31549 30004

Nieruchomosci inwestycyjne 11 155 11498

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Naleznosci i pozyczki 7

Pochodne instrumenty finansowe

Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 10 295

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 13 896 6 265

Aktywa trwate 99 084 90722

Zapasy 160 591 141 814

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 220334 201 698
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Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 81
Pozyczki 3233 4039
Pochodne instrumenty finansowe 35 2
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 34

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1754 1249
Srodki pienienie i ich ekwiwalenty 20614 15131
Aktywa obrotowe 406 595 364014
Aktywa razem 505 679 454 736
Zrédto: Sprawozdania Finansowe

PASYWA Na dzien 30 wrzes$nia

(dane w tys. PLN) 2014 2013
Kapitat podstawowy 957 957
Akcje wtasne (-) -26

Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 76 889 76 906
Pozostate kapitaty 2594 2144
Zyski zatrzymane: 72 026 52 851
Udziaty mniejszosci 598 880
Kapitat wtasny 153 038 133738
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 29 000

Leasing finansowy 322 594
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7 545 5718
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 473 632
Zobowiazania dtugoterminowe 37 340 6944
ZobOW}qzan}a z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 251 855 236 121
zobowigzania

Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 4 6
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 55 875 70025
Leasing finansowy 376 1334
Pochodne instrumenty finansowe 218 17
Zobowigzania i rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych 4155 3917
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2818 2634
Zobowiazania krétkoterminowe 315301 314 054
Zobowiazania 352 641 320998 |
Pasywa razem 505 679 454 736 |
Zrédto: Sprawozdania Finansowe

AKTYWA Na dzieri 31 grudnia

(dane w tys. PLN) 2014 2013
Wartosc firmy 24 501 24 501
Wartosci niematerialne 18 825 16 975
Rzeczowe aktywa trwate 31178 29 747
Nieruchomosci inwestycyjne 9559 11506
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Naleznosci i pozyczki 25
Pochodne instrumenty finansowe

Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 34 527
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 14 068 14764
Aktywa trwate 98 165 98 045
Zapasy 161 568 137 063
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 235472 214 882
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 44 71
Pozyczki 3451 3 865
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Pochodne instrumenty finansowe 265 1
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 4241 1248
Srodki pienienie i ich ekwiwalenty 19 689 15 863
Aktywa obrotowe 424 730 372993
Aktywa razem 522 895 471038
Zrédto: Sprawozdania Finansowe

PASYWA Na dzier 31 grudnia

(dane w tys. PLN) 2014 2013
Kapitat podstawowy 957 957
Akcje wtasne (-) -499

Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 76 883 76 906
Pozostate kapitaty 2593 2293
Zyski zatrzymane: 81902 63 224
Udziaty mniejszosci 654 466
Kapitat wtasny 162 490 143 846
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 29 000

Leasing finansowy 297 547
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4973 6 026
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 445 632
Zobowiazania dtugoterminowe 34715 7 205
Zobowllqzan.la z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 269 189 250 363
zobowigzania

Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 3907 11
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 44 250 61 090
Leasing finansowy 361 876
Pochodne instrumenty finansowe 275 9
Zobowigzania i rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych 4624 4206
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 3084 3432
Zobowiazania krétkoterminowe 325690 319 987
Zobowigzania | 360 405 327192
Pasywa razem | 522 895 471038 |

Zrédto: Sprawozdania Finansowe
4. Czynnikiryzyka

Opis czynnikéw ryzyka mogacych mie¢ wptyw na sytuacje
zaprezentowane zostaty w Czesci lll Prospektu.

5. Informacje o Emitencie
5.1 Historia i rozwéj Emitenta

5.1.1 Prawna (statutowa) i handlowa nazwa Emitenta

Emitenta oraz

na jego otoczenie

Emitent dziata pod nazwg (firmg) Komputronik Spétka Akcyjna. Emitent moze uzywac skrotu firmy:
Komputronik S.A. Prawng (statutowg) nazwe Emitenta jak wskazano powyzej okresla § 1 ust. 1i 2
Statutu Emitenta, zgodnie z art. 305 § 1 i 2 KSH. Emitent nie dziata pod inng nazwa.
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5.1.2 Miejsce rejestracji Emitenta oraz jego numer rejestracyjny

Emitent jest zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego
prowadzonym przez Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000270885.

5.1.3 Data utworzenia Emitenta oraz czas na jaki zostat utworzony

Dnia 1 listopada 1998 r. Krzysztof Buczkowski, Wojciech Buczkowski oraz Ewa Kaczmarek (obecnie
Buczkowska) zawarli umowe spotki cywilnej pod nazwg Komputronik s.c. z siedzibg w Poznaniu, ktéra
to spodtka zostata wpisana do wtasciwej ewidencji dziatalnosci gospodarczej w dniu 4 listopada 1998 r.
Dnia 12 grudnia 2001 r. wspdlnicy spétki Komputronik podjeli uchwate o przeksztatceniu powyzszej
spotki cywilnej w spotke jawna.

Dnia 17 grudnia 2001 r. pomiedzy Krzysztofem Buczkowskim, Wojciechem Buczkowskim oraz Ewg
Buczkowska zawarta zostata umowa spétki jawnej pod firmg Komputronik — W.K.E Buczkowscy —
spotka jawna z siedzibg w Poznaniu. Spétka ta zostata wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow KRS przez
Sad Rejonowy w Poznaniu, XXI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 7 czerwca
2002 roku.

Dnia 30 wrzesnia 2002 r. moca uchwaty (Rep. A 10.099/2002) podjetej przed notariuszem
A. Adamskim, prowadzacym kancelarie notarialng w Poznaniu, wspdlnicy Komputronik — W.K.E.
Buczkowscy — spotki jawnej podjeli decyzje o przeksztatceniu tej spdtki w spdtke z ograniczong
odpowiedzialnoscig pod firmg Komputronik sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu.

Dnia 30 wrzesnia 2002 r. przed notariuszem A. Adamskim, prowadzgcym kancelarie notarialng
w Poznaniu, pomiedzy Krzysztofem Buczkowskim, Wojciechem Buczkowskim oraz Ewg Buczkowska
zawarta zostata umowa spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig (Rep. A 10.102/2002). Spétka pod
firmg Komputronik sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu zostata wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow KRS
przez Sad Rejonowy w Poznaniu, XXI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu
4 listopada 2002 roku.

Na podstawie uchwaty z dnia 11 grudnia 2006 r. (Rep. A 10.810/2006) podjetej przed notariuszem
A. Adamskim, prowadzacym kancelarie notarialng w Poznaniu, Zgromadzenie Wspdlnikéw
Komputronik sp. z 0.0. podjeto decyzje o przeksztatceniu tej spétki w spétke akcyjng pod firma
Komputronik S.A. z siedzibg w Poznaniu. Spétka Komputronik S.A. zostata wpisana w Rejestrze
Przedsiebiorcdw KRS przez Sgd Rejonowy w Poznaniu, XXI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego w dniu 2 stycznia 2007 roku. Emitent zostat utworzony na czas nieoznaczony.

5.1.4 Siedziba i forma prawna Emitenta, przepisy prawa, na podstawie ktorych i zgodnie
z ktorymi dziata Emitent, kraj siedziby oraz adres i numer telefonu jego siedziby

Nazwa firmy: Komputronik S.A.

Siedziba: Poznan

Forma prawna: spotka akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Adres: ul. Wotczynska 37, 60-003 Poznan
Telefon: 061 66 80 000

Fax: 061 66 80 008

Strona internetowa:  www.komputronik.com

E-mail: office@komputronik.pl

Emitent zostat utworzony i dziata zgodnie z przepisami prawa polskiego. Emitent dziata zgodnie
z przepisami Kodeksu Spotek Handlowych i innych wtasciwych aktéw prawnych.
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5.1.5

Istotne zdarzenia w rozwoju dziatalnosci gospodarczej Emitenta

Pazdziernik
1996

Wpis do ewidencji dziatalnosci gospodarczej prowadzonej przez Urzad Miasta Poznania, pod
numerem S23549/96/S, dziatalnosci gospodarczej w zakresie handlu detalicznego i hurtowego
sprzetem komputerowym, artykutami i podzespotami elektronicznymi oraz przemystowymi
pochodzenia krajowego i zagranicznego, importu — eksportu wyzej wymienionych artykutéw oraz
ustug informatycznych, zgtoszonej, a nastepnie prowadzonej przez ,Komputronik” Ewe Kaczmarek
(obecnie Buczkowska).

Listopad 1998

Whpis spotki Komputronik s.c., z siedzibg w Poznaniu, do ewidencji dziatalnosci gospodarczej
prowadzonej przez Urzad Miasta Poznania — Wydziat Dziatalnosci Gospodarczej, pod numerem
29194/98/S. 12 grudnia 2001 roku podjecie przez wspdlnikéw spoétki Komputronik s.c., z siedziba
w Poznaniu, uchwaty o przeksztatceniu w spoétke jawng (w trybie art. 551 par. 2 Kodeksu spotek
handlowych).

Czerwiec
2002

Whpisanie spotki Komputronik — W.K.E. Buczkowscy — spétka jawna, z siedzibg w Poznaniu, przez Sad
Rejonowy w Poznaniu XXI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego do Krajowego
Rejestru Sgdowego — rejestru przedsiebiorcow — pod numerem KRS 112713.

Grudzien
2006

Podjecie przez Zgromadzenie Wspdlnikéw Komputronik Sp. z 0.0., z siedzibg w Poznaniu, uchwaty
o przeksztatceniu tej spotki w spétke akcyjng pod firmg Komputronik S.A., z siedzibg w Poznaniu, na
mocy aktu notarialnego sporzadzonego przed notariuszem A. Adamskim, prowadzacym kancelarie
notarialng w Poznaniu (Rep. A 10.810/2006).

Styczen 2007

Zarejestrowanie przez Sad Rejonowy w Poznaniu XXI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego spotki Komputronik S.A., z siedzibg w Poznaniu w Krajowym Rejestrze Sgdowym -
rejestrze przedsiebiorcow — pod numerem KRS 270885.

Lipiec 2007

Podpisanie umowy o bezposredniej wspotpracy z firmg Microsoft - Direct OEM Partner Contract. Tym
samym Komputronik S.A. znalazt sie w elitarnym gronie szesciu najwiekszych polskich producentéow
komputeréow, posiadajacych status Direct OEM Partner.

Sierpien 2007

Komputronik S.A. przejat kontrole nad portalem technologicznym benchmark.pl. Wspominana
domena internetowa adresowana jest do klientéw branzy IT. Przejecie kontroli nastgpito poprzez
spotke zalezng Benchmark Sp. z 0.0., w ktérej to Komputronik S.A. posiada 80% udziatow

Zawarcie transakcji nabycia przez Spétke akcji Karen Notebook S.A. z siedzibg w Warszawie,

Maj 2008 stanowigcych 13,57% kapitatu zaktadowego tej spotki i odpowiada 13,57% ogdlnej liczby gtoséw na
walnym zgromadzeniu Karen Notebook S.A.
. Nabycie akcji Karen Notebook S.A. W czerwcu 2008 Grupa Kapitalowa Komputronik SA posiada
Czerwiec o . . . . . . .
2008 57,27% akcji i gtosdéw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Karen Notebook S.A. i odpowiednio
udziaty w spotce zaleznej Idea Nord Sp. Z o.0.

Lipiec 2008 Rejestracja przez Sad w Ostrawie w Republice Czeskiej w dniu 1 lipca b.r. spotki zaleznej - K24
International s.r.o.

Wrzesien . I L L

2008 Zrealizowanie milionowego zamdwienia w sklepie internetowym

Listopad 2008

K24 International s.r.o. z siedzibg w Republice Czeskiej (spétka zalezna od Komputronik S.A.)
uruchomita sklep internetowy www.k24.cz.

Styczen 2009

Komputronik S.A. znalazt sie na wysokim, 94 miejscu listy najbardziej efektywnych ekonomicznie
przedsiebiorstw w Polsce. Ranking "Perty Polskiej Gospodarki" jest przygotowywany przez
ekonomistéw Instytutu Nauk Ekonomicznych Polskiej Akademii Nauk, we wspdtpracy z Centrum
Informacji Gospodarczej i Spotecznej Ministerstwa Gospodarki i ogtaszany jest przez redakcje
magazynu ekonomicznego "Polish Market"

Luty 2009

Podpisanie umowy licencyjnej pomiedzy Komputronik S.A. a Karen S.A. na korzystanie ze znaku
towarowego Komputronik w dziatalnosci operacyjnej Karen S.A

Luty 2009

Komputronik S.A. zajat | miejsce na prestizowej Liscie Diamentéw Forbesa 2009 wsrod spotek
z wojewddztwa wielkopolskiego o rocznych obrotach powyzej 200 min zt. (2 luty 2009)

Marzec 2009

Zawarcie umowy o bezposredniej wspotpracy z Dell Sp. Z 0.0. 0

Lipiec 2009

,Gazeta Bankowa", po raz kolejny, wraz z jedna z najbardziej liczacych sie na swiecie wywiadowni
gospodarczych Dun and Bradstreet opublikowata "Rating" - zestawienie najlepszych firm wg
wojewodztw w 2009 roku. Spétka Komputronik S.A. zostata oceniona bardzo dobrze i zajeta wysokie,
4 miejsce w Wielkopolsce. Lista zawiera najefektywniejsze, najprezniej dziatajace i najsolidniejsze
firmy w Polsce, a ocena oparta zostata na ich sytuacji z punktu widzenia wskaznikédw rentownosci,
zadtuzenia, ptynnosci oraz ryzyka.

Listopad 2009

Komputronik otrzymuje 1 miejsce w rankingu sklepéw internetowych przygotowanym przez
Money.pl i Wprost za 2009 rok (100% bezpieczenstwo transakcji)

Maj 2010

Emitent otrzymat tytut Partnera Roku 2009 od Lenovo. Tytut przyznano za najwiekszg w Polsce
sprzedaz notebookdéw Lenovo IdeaPad oraz znaczacy wktad we wzrost sprzedazy produktéw tej
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marki na polskim rynku

Podpisanie porozumienia z Intel Corporation — najwiekszym producentem procesoréw i jedna

Czerwiec . . L L . . . . . . . .

z najwiekszych firm na $wiecie. Porozumienie takie Intel zawiera jedynie z firmami, ktére sprzedaja
2010 . .

ponad 200.000 komputerdw rocznie.

Podpisanie umowy inwestycyjnej majgcej na celu pozyskanie Inwestora dominujgcego dla spotki
Lipiec 2010 zaleznej Karen SA. Operacja ta to szereg umoéw i transakcji, w wyniku ktérych Grupa Komputronik

przekazat do wrzesnia 2010r. kontrole nad nad firma Karen S.A. nowym inwestorom.

Sierpien 2010

Podpisanie miedzy Komputronik S.A. a Lenovo umowy o wspotpracy (,Direct Reseller Off-Shore”)

Pazdziernik
2010

Komputronik S.A. otrzymat prestizowy tytut Gold Partnera firmy ASUS. Producent docenit w ten
sposdb ponadprzecietne wyniki sprzedazy Spotki

Wrzesien
2011

Sklep internetowy Komputronik.pl zrealizowat zaméwienie nr 2.000.000

Pazdziernik
2011

Komputronik zostat cztonkiem Konsorcjum Marki Poznan, ktore zrzesza 21 najwazniejszych dla
Poznania firm w celu promocji i propagowania regionu i przedsiebiorczosci.

Pazdziernik
2011

Komputronik najlepszy w rankingu "Top 100 Najprzyjazniejszych Firm w Polsce" badajgcym jakos¢
obstugi klientéw Firma po raz trzeci znalazta w zestawieniu i uzyskata niemal 1,5 razy lepszy wskaznik
niz najlepiej oceniony market.

;lg;cipad Uroczyste obchody 15-lecia powstania firmy
Grudzien Komputronik zostat najchetniej polecang polska marka na rynku komputerowym - wedtug rankingu
2011 najcenniejszych polskich marek opracowanego przez dziennik "Rzeczpospolita".

Komputronik SA zdobyt nagrode Laur Klienta 2011, przyznawang w wyniku plebiscytu wsrod
Grudzien uzytkownikow nowych technologii. Badanie, ktére zostato przeprowadzone wsréd przeszto 800
2011 respondentéw wykazato, ze w roku 2011 marka Komputronik byta najpopularniejsza w swoim

segmencie rynku.

Marzec 2012

Przychody Grupy Kapitatowej Komputronik SA przekroczyty w roku obrachunkowym 1 000 000 000 zt

Komputronik.pl zwyciezyt w rankingu najlepszych e-sklepow, ktory przygotowat portal Money.pl we

Maj 2012 wspotpracy z Gazetg Wyborcza. To pigte zwyciestwo Komputronik.pl w kategorii sklepow
internetowych z elektronikg w raporcie Money.pl.
Prezes Wojciech Buczkowski i Przewodniczacy Rady Nadzorczej Krzysztof Buczkowski zostali uznani
Luty 2013 . . L . . o
za jednych z najbardziej kreatywnych w biznesie w Polsce wedtug magazynu ,Brief”.
Kwiecier Otwarcie pierwszego Komputronik Megastore wielofunkcyjnego centrum nowoczesnych technologii
2013 jest to rewolucyjny i unikalny model biznesowy z kompletng ekspozycjg sprzetu i najnowszych
rozwigzan na 2 000 m2.
Komputronik zostat zwyciezca VI edycji Polskiego Programu Jakos$¢ Obstugi w kategorii ,Sklepy
komputerowe”. Wskaznik oceny wynidst 87,6%. Polski Program Jako$¢ Obstugi monitoruje 365 dni
. w roku, 24 godziny na dobe poziom zadowolenia i satysfakcji klientéw .Na podstawie zebranych
Maj 2013 . L [ . . .
danych obliczane sg wskazniki satysfakcji klientdw, majace wptyw na wybor elitarnego grona
najprzyjazniejszych firm, wyrdznianych corocznie przez konsumentdw nagroda: Gwiazdg Jakosci
Obstugi.
Wrzesier Firma zostata uhonorowana tytutem Lodotamacze 2013 za dtugofalowg polityke kadrowa wzgledem
2013 0s6b niepetnosprawnych. Odsetek niepetnosprawny w firmie jest wiekszy niz przecietny
w spoteczenstwie.
Grudzien Projekt Komputronik Megastore otrzymat od miesiecznika Eurobuild Europy Srodkowej i Wschodniej
2013 I nagrode w kategorii New Retail Concept of The Year, Poland 2013.

Styczen 2014

Utworzenie spétki zaleznej na terenie Niemiec — Komputronik GmbH

Marzec 2014

Otwarcie Komputronik Megastore w Poznaniu

5.2 Inwestycje

5.2.1 Opis gtéwnych inwestycji Emitenta

Ponizej przedstawiono charakterystyke naktadéw inwestycyjnych grupy Emitenta zardwno
w odniesieniu do wartosci niematerialnych i prawnych, majatku rzeczowego, jak i inwestycji

kapitatowych przeprowadzonych w latach 2011 — 2014. Ponizsze inwestycje sfinansowane byty

w catosci ze $rodkéw wiasnych i kredytéw inwestycyjnych i zostaty zrealizowane na terenie Polski,
Czech (K24 International s.r.o.) i Niemiec (Komputronik GmbH).
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Tabela: Inwestycje grupy Emitenta zakonczone do 31.12.2014 (tys. PLN)
Q42014 H1 2014 2013 2012 2011
Nazwa zadan (kraj/zagranica) (01.10.2014- | (01.04.2014- | (01.04.2013 — | (01.04.2012 - | (01.04.2011 —
31.12.2014) | 30.09.2014) | 31.03.2014) | 31.03.2013) | 31.03.2012)
Wartosci niematerialne i prawne 81 473 3930 4793 6 250
Nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci 80 115 44
Pozostate 1 358 3 886 4793 6 250
Rzeczowe aktywa trwate 780 4074 6425 3008 5 646
Grunty wtasne i prawo uzytkowania wieczystego
gruntow
Budynki i lokale 73 1308 3296 115 351
Urzqdzenia techniczne i maszyny 297 755 1228 907 4020
Srodki transportu 350 867 731 1508 1157
Pozostate 60 1144 1170 478 118
Aktywa finansowe** 2525 5 119 524 1080 11578
Komputronik Biznes Sp. z o.o. 1080 11545
(dawniej KEN Technologie Informatyczne Sp. z 0.0.)
Contanisimo Limited
K 24 International 33
Komputronik Signum Sp. z 0.0.* 53328
SSK Spétka z 0.0. Sp.k —a* 65638
SSK Spotka z o.o. 5
Komputronik GmbH 53
B2C Mobile Sp. z o.o. 5 500
Tradus 2525
Razem 3396 4552 129 879 8 881 23474

Zrédfo: Emitent

* Udziaty w Komputronik Signum Sp. z 0.0. zostaty objete przez Komputronik S.A., natomiast udziaty w SSK Sp. z o.0.
Sp. k. zostaly objete przez Komputronik Signum Sp. z o0.0. jako komandytariusza oraz przez SSK Sp. z o0.0. jako

komplementariusza

** Doktadniejszy opis inwestycji kapitatowych Emitenta znajduje sie w punkcie 7.2 i 19 w IV czesci Prospektu

Nakfady inwestycyjne na koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci poniesione w latach 2011 —
2014 dotyczg gtéwnie zakupu programdéw komputerowych. Pozostate wartosci niematerialne
i prawne odnoszg sie przede wszystkim do rozbudowy sklepu internetowego komputronik.pl oraz

koszty zakonczonych prac rozwojowych zwigzanych z zaprojektowaniem, wytworzeniem
i testowaniem dajgcych sie zidentyfikowaé, unikatowych i innowacyjnych programéw
komputerowych.

Gtéwne naktady na aktywa rzeczowe to wydatki poniesione na budowe sieci sprzedazy detalicznej
wraz z wyposazeniem oraz srodki trwate (salony sprzedaizy Komputronik, w tym Megastore).
W latach 2013 - 2014 zostaty otwarte 2 wielkopowierzchniowe salony Komputronik Megastore
(w Warszawie i Poznaniu) oraz Outlet — prowadzacy sprzedaz detaliczng w siedzibie gtéwnej firmy.
W zwigzku z dynamicznym rozwojem, a tym samym wzrostem zatrudnienia na przestrzeni
omawianego okresu, utworzono znaczng liczbe stanowisk pracy wraz zwyposazeniem
i zmodernizowano sie¢ komputerowa oraz sieci telefoniczne.

Obecnie Emitent posiada ponad 61 samochoddéw, w tym ciezarowe. Zostaty one nabyte na potrzeby
handlowcdw pracujgcych w terenie oraz kadry kierownicze;j .
Inwestycje kapitalowe Emitenta na 31.12.2014 stanowia
i stowarzyszone i zostaty opisane w punkcie 7.2 Prospektu.

inwestycje w jednostki zalezne

Na inwestycje kapitatowe Emitenta sktadaty sie zakupy spétek. Emitent od 2011 roku nabyt udziaty
9 spdtek, udziaty w spotkach zostaty opisane w punkcie 7.2 Prospektu.
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5.2.2 Obecnie prowadzone gtéwne inwestycje

Tabela: Inwestycje Emitenta prowadzonych na 31.12.2014 (tys. PLN)

Wartosc inwestycji . .. Wartos¢
L, Wartos¢ inwestycji . .
Inwestycja w toku na dzien w toku na dzien mwestyql. .
31.12.2014 . 30.09.2014 r. w toku na dzien
31.03.2014 r.
V\:)azrt::fl niematerialne i prawne, w_tym gitéwne 3256 2103 549
- Naktady na system EURECA 79 52 15
- Naktady na system MAX 838 419 198
- Naktady na system CRM 76 48 9
- Naktady na sklep internetowy 1585 1119 279
- Aplikacja do ustug serwisowych Studio 48
Reklamacje.NET
- Naktady na system JobRouter 485 283
- Naktady na system MAX Quatra 193 181
Rzeczowe aktywa trwate, w tym gtéwne pozycje: 896 115 2196
- Obiekty trwate 224 101
- Obce obiekty trwate 671 24 2196
Razem 4152 2218 2745

Zrédfo: Emitent

Wszystkie inwestycje s zlokalizowane na terenie Polski. Prowadzone obecnie inwestycje s3
finansowane ze srodkdw wtasnych i kredytéw inwestycyjnych.
Najistotniejszymi inwestycjami bedgcymi w toku na dzied 31.12.2014 byty nakfady poniesione na
rozwdj funkcjonalnosci sklepu internetowego. Inne wieksze inwestycje to:
¢ MAXeBiznes; MaxQuatra — system ERP

e Sezam - stuzacy do zintegrowanego zarzadzania oferta produktowg, zarzadzania
tanncuchem dostaw, procesem sprzedazy, obstug posprzedazing

e Eureca - stuzacy do analiz i budzetowania

e Naktady na wyposazenie dwdch nowych salonéw: Wroctaw Auchan Bielany oraz

Rzeszéw Nowy Swiat

W IV kwartale 2014 roku Emitent rozpoczat zakup wyposazenia magazynu zewnetrznego — obiekt o
powierzchni 10 000 m? wynajmowany bedzie od podmiotu niepowigzanego, oddanie do uzytku
powierzchni magazynowej planowane jest na drugi kwartat 2015 roku.

Pozostate naktady na rzeczowe aktywa trwate to gtéwnie naktady na salony sprzedazy oraz budynek,
w ktérym miesci sie siedziba Spotki.

5.2.3 Gtowne inwestycje w przysztosci

W kolejnym roku obrotowym kontynuowana bedzie rozbudowa sklepu internetowego oraz
systemOw wspierajgcych sprzedaz (Sezam, Eureca, MAXeBiznes). Emitent planuje takze dalsze
nakfady w wyposazenie wynajmowanej hali magazynowej.

6. Zarys ogolny dziatalnosci

6.1 Dziatalnos¢ podstawowa Emitenta

Spétka Komputronik posiada silng, stabilng pozycje na polskim rynku IT, gdzie wedtug rankingu
Computerworld TOP200 Najwieksze firmy informatyczne dziatajgce w Polsce w 2013 roku
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(http://www.computerworld.pl/top/najwieksze-firmy-it) jest klasyfikowana w pierwszej dziesigtce
firm osiggajgcych najwieksze przychody ze sprzedazy rozwigzan IT na polskim rynku
teleinformatycznym. Oferta Spdétki adresowana jest do o0séb fizycznych, oséb prawnych oraz
jednostek organizacyjnych nie posiadajgcych osobowosci prawnej. W ofercie Komputronik znajduja
sie wyroby wszystkich wazniejszych producentéw sprzetu komputerowego na swiecie.
Przedmiotem dziatalnosci Spdtki jest przede wszystkim (dotyczy to catego okresu objetego
historycznymi informacjami finansowymi):
= sprzedaz detaliczna i hurtowa wszystkich, wazniejszych, Swiatowych producentéw:
v' sprzetu komputerowego,
v' oprogramowania komputerowego,
v elektroniki uzytkowej;
= Swiadczenie kompleksowych ustug w zakresie:
v"informatyzacji, w tym wdrazania systemow wspomagajgcych zarzadzanie klasy ERP,
v" tworzenia zindywidualizowanych rozwigzan IT, wspomagajacych analizy biznesowe,
v" projektowania systemdw oraz oprogramowania na indywidualne zamdéwienie;
= Swiadczenie ustug serwisowych.
Komputronik S.A. prowadzi dystrybucje poprzez sprzedaz hurtowg i detaliczng. Sprzedaz detaliczna
Spotki jest prowadzona przez sklep internetowy www.komputronik.pl, ktéry w opinii klientéw oraz
niezaleznych czasopism branzowych jest najlepszym sklepem branzy IT w Polsce (siedmio krotny
zwyciezca Rankingu Sklepow Internetowych organizowanego przez Money.pl, Gazete Wyborczg
i serwis Wyborcza.biz, w kategorii komputery i elektronika), a takie wtasne salony firmowe
i agencyjne, w tym Outlet oraz wielkopowierzchniowy Megastore (tacznie 94 salony na dzien
31.12.2014), salony patronackie (65 salondw na dzien 31.12.2014) oraz sie¢ autoryzowanych
dealeréw o statusie "KOMPUTRONIK PARTNER" (65 punktéw na dzien 31.12.2014). Sprzedaz hurtowa
odbywa sie bezposrednio z magazynu Spétki w Poznaniu.
Obstuga klientéw instytucjonalnych odbywa sie przede wszystkim przez Dziat Klientéw Biznesowych,
ktory poprzez oddziaty w Poznaniu, Warszawie, Wroctawiu, Gdyni i Katowicach $wiadczy ustugi dla
klientow na terenie catej Polski.

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi Emitent wzbogacit swojg oferte poprzez
wprowadzenie do sprzedazy artykutdw gospodarstwa domowego oraz rozszerzenie zakresu
Swiadczonych ustug.

Emitent oferuje sprzet AGD renomowanych marek takich jak: Bosh, Philips, Elektrolux, Zelmer oraz
Samsung. Asortyment ten jest sprzedawany gtéwnie za posrednictwem sklepu internetowego.
Sprzedaz produktow tego rodzaju ciggle rosnie. Nalezy podkresli¢, iz dzieki bezposrednim dostawom
od dystrybutoréw, wzrost sprzedazy nie wigze sie z istotnym zwiekszeniem stanu zapaséw
magazynowych sprzetu AGD.

Strategia dla catej grupy kapitatowej Komputronik zaktada dalsze systematyczne umacnianie pozycji,
jako jednego z wiodacych na polskim rynku dostawcdw sprzetu, oprogramowania oraz ustug IT.

Z racji rosngcej popularnosci rozwigzan mobilnych takich jak tablety i smartfony, istotnie zmniejszyta
sie wielko$¢ rynku tradycyjnej branzy IT powigzanej z komputerami osobistymi. Jednoczesnie
w segmencie rozwigzan mobilnych, kilku czotowych graczy na rynku Swiatowym, jest w fazie
zwiekszania swojego udziatu rynkowego. To oznacza silng konkurencjg z walczagcymi o przetrwanie
mniejszymi firmami. W rezultacie spadajg takze marze, ktére producenci mogg zaoferowac swoim
najwiekszym dystrybutorom. Gwattowny wzrost sprzedazy internetowej, jak rowniez potgczona z tym
zjawiskiem coraz wieksza swiadomos¢ klienta internetowego, w zakresie tatwego poréwnywania cen
sprzedazy, réwniez wptywa negatywnie na generowang przez sprzedawcow marze handlowa.
Zauwazalnie i niespodziewanie zwalnia dynamika wzrostu tabletéw w Polsce. Rynek nasycit sie dos¢
szybko, a prognozy, mowigce o tym iz sprzedaz tabletdw bedzie wyzsza niz sprzedaz notebookow,
nadal sie nie ziscity.
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Niemniej jednak obszary powigzane z urzadzeniami mobilnymi wydajg sie obecnie najbardziej
perspektywiczne dla branzy IT — aplikacje na urzadzenia mobilne i cloud computing.

Komputronik konsekwentnie wzmacnia¢ bedzie swg pozycje w sprzedazy tabletow, smartfonow
i notebookdw. Rozwijajg sie w ofercie ustugi typu cloud computing. Na podstawie tendencji rynku
zaobserwowaé mozna coraz silniejszy rozwdj kategorii urzgdzen mobilnych, takich jak tablety
i smartfony, co nie pozostanie bez wptywu na asortyment towardw sprzedawanych przez Spotke.

6.2 Gtéwne rynki dziatalnosci Emitenta

Zgodnie ze strategig, ktdra byta dotychczas realizowana, Grupa prowadzi sprzedaz przede wszystkim
na rynku krajowym. Sprzedaz poza granice kraju wynosi ok. 30% tgcznej wartosci sprzedazy.

6.2.1 Rynek dziatalnosci Emitenta pod wzgledem rodzajéw dziatalnosci (odbiorcéw)

Komputronik dywersyfikuje swoje kanaty sprzedazy, aby w najlepszym stopniu zaspokoi¢ oczekiwania
klientédw z réznych segmentéw rynkowych. Spétka posiada bardzo dobrze rozwinietg sie¢ sprzedazy
i dystrybucji, obejmujaca w zakresie sprzedazy detalicznej: salony firmowe, salony patronackie, sie¢
autoryzowanych dealeréw o statusie ,Komputronik Partner”, sklep internetowy, agencje oraz
Megastore. Komputronik Megastore w Warszawie to pierwsze i najwieksze w Polsce centrum
sprzedazy IT. Sie¢ sprzedazy tradycyjnej Spotki oraz Grupy Kapitatowej Komputronik obejmuje teren
catej Polski. Sklepy Grupy Komputronik zostaty zlokalizowane w wiekszosci wazniejszych galeriach
handlowych kraju oraz centrach wiekszosci duzych i Sredniej wielkosci miast Polski. Obstuga klientéw
instytucjonalnych oraz srednich i duzych przedsiebiorstw odbywa sie obecnie przez Departament
Sprzedazy dla Biznesu, ktory specjalizuje sie w obstudze klientéw z sektora budzetowego. Sprzedaz
hurtowa prowadzona jest bezposrednio z Centrali Spétki w Poznaniu.

W ponizszej tabeli przedstawiono strukture sprzedazy i pozostatych przychodéw Emitenta w podziale
na grupy odbiorcéw. Sprzedaz detaliczna stanowi ok. 34% ogétu przychoddéw ze sprzedazy. Przychody
ze sprzedazy B2B stanowig ok. 42% ogdtu przychodow ze sprzedazy. Udziat sprzedazy poza granice
kraju zdecydowanie zwiekszyt sie w 2012 roku i obecnie oscyluje na poziomie ok. 24%.

Komputronik S.A. nie jest uzalezniony od zadnego z odbiorcéw. Szczegdtowa struktura klientéw
Spotki jest rozproszona i zdywersyfikowana W roku obrotowym 2013 nie wystgpit zaden odbiorca,
ktérego udziat osiggat co najmniej 10% przychoddw Spétki ze sprzedazy. Udziat najwiekszego
odbiorcy nie przekracza 4%.

Tabela: Przychody Komputronik S.A. z podziatem na kanaty sprzedazowe w tys. PLN w latach
obrotowych

KANAL 3Q 2014 H1 2014 2013 2012 2011

tys. PLN % tys. PLN % tys. PLN % tys. PLN % tys. PLN %
B2C - Business-to-consumer 570096 | 34%| 330196| 33% 616 505 | 38% 537547 | 44% 475312 | 47%
B2B - Business to Business 706 407 | 42% | 411595| 42% 533305| 32% 358275 | 29% 358178 | 36%
Sprzedaz poza granice PL 397446 | 24% | 245331| 25% 495323 | 30% 330739 | 27% 168964 | 17%
Suma: 1673949 | 100% | 987 122 | 100% | 1645133 |100% | 1226561 |100% | 1002 454 | 100%

Zrédfo: Emitent

6.2.2 Rynek dziatalnosci Emitenta w ujeciu geograficznym

Wiekszos¢ sprzedazy spdtka prowadzi na terenie kraju. Wolumen i kierunki sprzedazy poza granice
uzaleznione sg od relacji kurséw walutowych oraz fluktuacji cen towarédw w poszczegélnych krajach.
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Wykres ponizej przedstawia podziat geograficzny sprzedazy w roku obrotowym 2013 obejmujgcym
okres od 1 kwietnia 2013 roku do 31 marca 2014 roku.

= Wielka Brytania Pozostate
14,6 min PLN 43,2 min PLN

Finlandia | -
20,6min PLN g )

i Republika Czeska
20,9 mIn PLN &

Zjednoczone_ :
Emiraty Arabski
22,6 min PLN

| totwa
148,8 min PLN

B Holandia

65,6 min PLN

o Estonia
24,0 min PLN

| Niemcy
63,7 min P.

6.2.3 Rynek dziatalnosci Emitenta w ujeciu produktowym

Komputronik S.A., jako jeden z wiodgcych na polskim rynku dystrybutor sprzetu komputerowego,
oprogramowania i elektroniki uzytkowej — posiada w swojej ofercie bardzo szeroki wachlarz
towaréw, bedacych  produktami  wszystkich, wazniejszych  Swiatowych  producentow
ww. asortymentu. Ponadto w ofercie Spétki znajdujg sie produkty sygnowane marka ,Komputronik”
i kompleksowe ustugi w zakresie informatyzacji korporacji oraz instytucji sektora publicznego.

Towar —Sprzet IT

W roku 2014 najwiekszy udziat w sprzedazy towardéw przypadt grupie produktéw mobilnych takich
jak notebooki, nawigacje GPS, tablety oraz telefony typu smartfon, kolejne znaczace grupy to
peryferia (drukarki, monitory, projektory), komponenty stuzgce do produkcji komputeréw oraz
akcesoria komputerowe i biurowe (tusze itonery). Coraz wieksze znaczenie ma takze grupa
produktéw AGD i RTV.

Najsilniejszymi partnerami grupy mobilnej w roku obrotowym 2014 sg Swiatowi potentaci tacy jak:
Acer, Apple, Asus, Dell, Lenovo, HP, Samsung, Sony, Toshiba.

Spdétka kontynuuje rozwéj potencjatu sprzedazowego w innych grupach asortymentowych takich jak
oprogramowanie czy materiaty eksploatacyjne. State poszerzanie wspodtpracy z firmg Microsoft
przynosi wymierne efekty w postaci wzrostu rentownos¢ jak rowniez ciggtym zdobywaniu nowych
klientow z segmentu srednich i duzych przedsiebiorstw. W dalszym ciggu ktadziemy nacisk na
sprzedaz materiatow eksploatacyjnych we wszystkich dostepnych kanatach. Bardzo szeroka oferta
opiera sie na dostawcach produktdw oryginalnych (OEM) takich jak HP, Canon, Samsung, Lexmark,
Epson oraz na marce wtasnej Accura. Sprzedaz Accury wzrosta w ciggu ostatniego roku o prawie 60%,
znaczacy wptyw na ten wzrost miato za pewne poszerzajgce sie portfolio produktéow. W 2013 roku po
marka Accura wystepujg produkty z takich kategorii jak: materiaty eksploatacyjne, akumulatory
i baterie, artykuty elektryczne, kable, kosmetyka, akcesoria do notebookdw, torby i etui, listwy
zasilajgce. Dodatkowo w 2014 roku Spoétka planuje rozwdj kolejnej marki wtasnej California Access
pod tg markg majg by¢ produkowane m.in. gtosniki, klawiatury, myszki, stuchawki, akcesoria do
tabletow.
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Oprogramowanie

Komputronik S.A. stabilizujgc liczbe oferowanych produktéw i ustug dla Biznesu utrzymuje staty
przyrost nowych klientdw. Na podstawie zgromadzonych pozytywnych doswiadczen z poprzedniego
roku Komputronik S.A. kontynuuje strategie budowania centréw kompetencyjnych w celu
podniesienia wzrostu sprzedazy wyselekcjonowanych produktéw.

Towar — Sprzet AGD

W roku 2014 Spoétka Komputronik ciggle rozszerzata swoja oferte sprzetu AGD. W ofercie posiadamy
sprzet takich renomowanych marek jak (TOP10 najlepiej sprzedajacych sie marek AGD).

Caty asortyment jest oferowany w sklepie internetowym a takze w salonach Megastore.

Tabela: Udziat sprzedazy poszczegdlnych grup towarowych

Wyszczegdlnienie 3Q2014 H1 2014 2013 2012 2011
Technologie mobilne  (smartfony, teblety, 62,5% 62,8% 633% 52.3% 45.1%
notebooki)

Komponenty 9,9% 10,2% 9,8% 15,4% 18,5%
Peryferia komputerowe 7,3% 7,2% 6,1% 8,6% 9,1%
Elektronika uzytkowa 8,0% 7,1% 3,1% 4,0% 4,7%
Komputery PC, AiO, Serwery 4,9% 5,3% 4,0% 4,6% 6,0%
Ustugi i pozostate 3,8% 3,8% 7,9% 6,3% 6,9%
Oprogramowanie 2,5% 2,6% 2,7% 4,4% 5,0%
Eksploatacja i nosniki 1,1% 1,1% 3,1% 4,3% 4,8%
suma: 100% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%

Zrédfo: Emitent

Udziat sprzedazy sprzetu AGD miesci sie w kategorii Elektronika uzytkowa, a nie w kategorii Ustugi
i pozostate.

W ramach prowadzonej dziatalnosci Spotka nabywa sprzet komputerowy i oprogramowanie od
kilkuset dostawcéw. Najczesciej wspdtpraca z dostawcami bazuje na umowach ramowych, ktére
wskazujg ogdlne warunki zakupu i ptatnosci, natomiast wolumeny zakupdw ustalane sg kwartalnie,
badz tez wynikajg zjednorazowych lub cyklicznych zaméwied. W okresie od 01.04.2014 do
30.09.2014 7aden z dostawcéw nie przekroczyt 10% udziatu w zakupach Spétki.

Spétka nie jest zalezna od zadnego ze swych kontrahentéw, w sposéb uniemozliwiajgcy kontynuacje
dziatalnosci w przypadku zakonczenia wspdtpracy.

6.3 Wplyw czynnikéw nadzwyczajnych na dziatalno$¢ podstawowg i gtéwne rynki

Zdaniem Zarzadu Emitenta na dzien zatwierdzenia Prospektu nie wystepujg czynniki nadzwyczajne,
ktore miaty wptyw na dziatalnos$é podstawowg Emitenta i rynki, na ktérych dziata Emitent.

6.4 Uzaleinienie Emitenta od patentéw lub licencji, uméw przemystowych, handlowych
lub finansowych, albo od nowych proceséw produkcyjnych

Dziatalnos¢ Komputronik S.A. nie jest uzalezniona od patentdw, licencji, uméw przemystowych ani
nowych proceséw produkcyjnych. Komputronik nie posiada patentéw, nie potrzebuje rowniez licencji
na prowadzenie dziatalnosci oraz nie prowadzi produkcji.

Wsrdd uméw handlowych majgcych wptyw na rentownosé Spétki wymienic nalezy przede wszystkim
umowy najmu lokali, w ktérych mieszczg sie salony wtasne. Aktualnie Emitent wynajmuje od spotek
niezaleznych 36 lokali pod salony wtasne, stawki czynszu podlegajg waloryzacji raz do roku.
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W ocenie Emitenta nie wystepuje rowniez zadne uzaleznienie Emitenta od umoéw handlowych.
Zaréwno dostawcy jak i odbiorcy emitenta sg bardzo rozdrobnieni.

Wsréd umoéw finansowych wptywajgcych na dziatalno$é Spoétki wymienié trzeba gtéwnie umowy
kredytowe i faktoringowe. Spdtka ma podpisane umowy z trzema wiodgcymi bankami w Polsce:
BZ WBK S.A., Bank Millennium S.A i mBank S.A. (dawniej Bre Bank S.A.). tgczna wartos¢ finasowania
na dzien 31.12.2014 przedstawiona zostata ponizej. Wszystkie aktualne na dzien prospektu umowy
zostaty szczegdtowo opisane w punkcie 22.1.

rodzaj finansowania limit

(tys. PLN)
Faktoring odwrotny i standardowy 47 800
Kredyt rewolwingowy 44 000
Kredyt obrotowy i w rachunku biezagcym 51 800

6.5 Zatozenia wszelkich oswiadczen Emitenta dotyczgcych jego pozycji konkurencyjnej
Komputronik S.A. nie prowadzi samodzielnych badan odnosnie swojej pozycji konkurencyjnej.
Informacje o pozycji konkurencyjnej Emitent konstruuje w szczegélnosci w oparciu o biezgce
i okresowe raporty spotek publicznych konkurencyjnych wobec Emitenta, a takze inne informacje
umozliwiajgce poréwnanie danych, takie jak: raporty Urzedu Komunikacji Elektronicznej, dane
Gtéwnego Urzedu Statystycznego, itp.

7. Struktura organizacyjna

7.1 Opis Grupy Kapitatowej Emitenta oraz miejsce Emitenta w tej Grupie
Emitent jest spdtkg dominujgcg grupy kapitatowej w rozumieniu Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci. W sktad Grupy Kapitatowej Komputronik, poza Emitentem, wchodzi 16 podmiotéw —
13 spoétek prawa polskiego oraz 1 spoétka prawa Republiki Czeskiej, 1 spétka prawa niemieckiego
i 1 spotka prawa Republiki Cypru.

7.2 Wykaz istotnych podmiotéw zaleznych Emitenta

Emitent na dziert 31.12.2014 posiadat inwestycje kapitatowe w nastepujgcych podmiotach:

_ _ posi!(c)l?a\%ych Skumulowan
P Siedziba I__|c’zba . kapitat Udz!ai w przez Cena a utr,atg
WyszczegOlnieni ‘ednostki udziatéw/akcj odstawow kapitale Emitenta/Gk | nabvcia wartosci w
e Jecnostk i ogotem w P podstawowy . Y tys. zt na
zaleznej szt y wtys. zt m Emitenta wtys. zt dzien
’ udziatow/akcj 31.11.2014
i
Activa SA
(dawniej
Komputronik
Biznes SA) Poznan 18 000 1800 100,0% 18 000 1818 -
Benchmark Sp.
Z0.0. Poznan 50 000 2500 80,0% 40 000 2000 -
Contanisimo
Limited Nikozja (Cypr) 2204 313 2204 313 100,0% 2204213 | 62279 6 100
Idea Nord Sp.
Z0.0. Suwalki 3000 1500 100,0% 3000 1500 -
K24
International Ostrava
S.I.0. (Czechy) 1800 tys. KC 100,0% 1 224 15
SIGNUM
Komputronik
Spéitka Akcyjna
Spétka Jawna Poznan - - 99,0% - - -
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Movity Sp. Z
0.0. Poznan 500 50 70,0% 350 35 -

Cogitary Sp. Z
0.0.Sp. K. * Poznan - - 80,0% 0 - -

Komputronik
API Sp. Z 0.0. Poznan 600 50 70,0% 420 42 -

B2C Mobile
Sp. Z. 0.
O.(dawniej KEN
Komputer IV Sp.
Z0.0) Olsztyn 1000 50 100,0% 1000 505 -

Komputronik
Biznes Sp. Z
0.0. (dawniej
KEN Technologie
Informatyczne
Sp.Z20.0.) Wroctaw 10 020 5010 100,0% 10020 | 16469 -

Komputronik
Signum Sp. Z
0.0. Poznan 2100 105 100,0% 2100 | 53328 -

SSK Sp. Z
0.0. Poznan 100 5 100,0% 100 5 -

SSKSp. Z
0.0. SKA Poznan 1187 119 100,0% 1187| 65638 -

Tradus Sp. Z
0.0. Poznan 21 11 100,0% 21 2 500 -

Komputronik
GmbH Berlin (Niemcy) 25000 | 25 tys. EUR 100,0% 25 000 53 -

206 39
Razem 6 6115

Bilansowa wartos$¢ inwestycji w jednostki zalezne i stowarzyszone 81 324

Activa S.A. (dawniej Komputronik Biznes S.A.) z siedzibg w Poznaniu (Komputronik S.A. posiada 100%
akcji i gtoséw na WZA tej spotki). przedmiotem dziatalnosci spétki jest handel sprzetem IT,
a w szczegblnosci produktami z segmentu dodatkowo premiowanego przez dostawcéw
i producentéw; Komputronik i Komputronik Biznes S.A. uzupetniajg sie nawzajem korzystajac
z mozliwosci doptat do sprzedazy oraz do akcji marketingowych.

Benchmark Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu (Komputronik S.A. posiada 80% udziatéw i taki sam
procent ogdlnej liczby gtoséw na ZW tej spdtki). Spdtka prowadzi portal Benchmark.pl, bedacy
najstarszym, a zarazem czotowym polskim serwisem dziatajgcym w obszarze nowych technologii,
ze szczegblnym uwzglednieniem tematyki komputerowej. Serwis powstat w czerwcu 1997 roku.
W biezgcym roku zostat wyrdziniony przez magazyn Logo jako jedna z 10 najlepszych stron
podejmujacych tematyke nowych technologii. Wyrdznienie to jest o tyle wartosciowe, ze wsréd
nominowanych i wyrdznionych stron znajdowaty sie takze strony zagraniczne. Portal prowadzony
przez spotke na przestrzeni roku podwoit ilos¢ unikalnych uzytkownikéw wedtug Google Analitics
(narzedzie badawcze), co ma wymierny wptyw na wartosc¢ serwisu. W tej chwili serwis dociera do
blisko 600 tys. unikalnych uzytkownikéw. Serwis wprowadzit nowe formy publikacji tresci, takie jak
video recenzje, video prezentacje i aktualnosci video, wychodzac naprzeciw $Swiatowym trendom
w swojej dziedzinie.

Contanisimo Limited z siedziba w Nikozji na Cyprze (Komputronik S.A. posiada 100% udziatow i taki
sam procent ogdlnej liczby gtoséw w organie stanowigcym tej spotki). Przedmiotem dziatalnosci
spotki sg inwestycje w sektor IT oraz zwigzane z tym ustugi finansowe.

Komputronik Biznes Sp. z o.0. (dawniej KEN Technologie Informatyczne Sp. z 0.0.) z siedzibg
w Poznaniu (Komputronik S.A. posiada 100% ogdlnej liczby udziatow i gtoséw na ZW tej Spotki).
Spétka specjalizuje sie w ustugach serwisowych i outsourcingowych na terenie catego kraju. Petni
staty nadzér nad infrastrukturg Klienta: stacjami roboczymi, serwerami, peryferiami, urzadzeniami
aktywnej sieci logicznej czy systemami operacyjnymi. Uzupetnieniem oferty jest realizacja systemodw
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okablowania strukturalnego opartych otgcza kablowe, sSwiattowodowe i radiowe(konsultacje,
projekty i wykonawstwo).

Idea Nord Sp. z 0.0. z siedzibg w Suwatkach (Komputronik posiada 100% ogdlnej liczby udziatéw
i gtosow na ZW tej spotki). Spotka zajmuje sie kompletacjg stacjonarnych zestawéw komputerowych
i notebookdow oraz naprawg notebookdw i innych urzgdzen komputerowych.

K24 International s.r.o. z siedzibg w Ostrawie w Republice Czeskiej (Komputronik S.A. posiada 100%
udziatéw i tyle samo gtoséw w organie stanowigcym tej spoétki). Przedmiotem dziatalnosci spotki jest
handel sprzetem IT, na terytorium Czech i Stowacji, gtéwnie za pomocy sklepdw internetowych
www.k24.cz, www.k24.sk oraz www.eldum.cz.

Komputronik APl Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu (Komputronik S.A. posiada 70% ogdlnej liczby
udziatéw i gtoséw na ZW tej spotki). Przedmiotem dziatalnosci jest kompleksowa obstuga w zakresie
informatyzacji przedsiebiorstw i instytucji, bazujacg na wysokich kwalifikacjach oraz potgczonym
z know-how z dziedziny sprzetu i oprogramowania.

Movity Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu (Komputronik S.A. posiada 70% ogdlnej liczby udziatéw
i gtosow na ZW tej spotki). Spdtka powstata w wyniku wydzielenia z czesci biznesowej Komputronik
dziatu zajmujgcego sie dostawg rozwigzan zwigzanych z przetwarzaniem dokumentdéw, systemami
workflow oraz zarzadzaniem procesami biznesowymi. Decyzja o stworzeniu nowej spétki zostata
podjeta przez Zarzad Komputronik na podstawie analizy sytuacji na rynku tego typu rozwigzan
i plandéw rozwoju tej czesci biznesu. Nowa marka, jakg jest Movity skierowana zostata wytgcznie do
klientow biznesowych i ma kojarzy¢ sie z dos¢ wasky specjalizacjg popartg kompetencjami spotki
i bliskg wspodtpracg z producentami rozwigzan, takich jak Docuware czy Jobrouter, przeznaczonych
dla $rednich i duzych klientéw biznesowych. Spdétka ma w swojej ofercie systemy zarzadzania
procesami biznesowymi BPM, systemy elektronicznej archiwizacji dokumentéw, oferte
specjalizowanych skanerow dokumentowych, oferuje tez ustugi analizy, projektowania wdrozenia
i serwisu swoich rozwigzan. Firma zajmuje sie rowniez integracjg oferowanych rozwigzan z innymi
systemami klientdw takimi jak systemy finansowo ksiegowe, portale korporacyjne, systemy bankowe
i rozliczeniowe, rozwigzania CRM.

B2C Mobile Sp. z o0.0. (dawniej KEN Komputer IV Sp. z 0.0.) z siedzibg w Olsztynie (Komputronik
Biznes Sp. z 0.0. posiada 100% ogdlnej liczby udziatéw i gtoséw na ZW tej spdtki). Przedmiotem
dziatalnosci Spoétki jest posrednictwo w sprzedazy ustug telekomunikacyjnych.

Cogitary Sp. z 0.0. spétka komandytowa z siedzibg w Poznaniu (Contanisimo Ltd. posiada 80% ogdlnej
liczby gtosow). Spotka zostata zawigzana w celu posredniczenia w $wiadczeniu ustug finansowych,
takich jak ustugi ubezpieczeniowe, posrednictwo kredytowe, posrednictwo w zawieraniu umow
leasingowych itp.

Tradus Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu (Komputronik S.A. posiada 100% ogdlnej liczby udziatéw
i gtosow na ZW tej spotki). Przedmiotem dziatalnosci Spoétki jest handel sprzetem IT.

Komputronik Signum Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu Komputronik S.A. posiada 100% ogélnej liczby
udziatéw i gtosow na ZW tej spotki). Przedmiotem dziatania firmy jest zarzadzanie prawami do
nabytych znakéw towarowych.

SSK Sp. 7 0.0. SKA z siedzibg w Poznaniu (komplementariuszem spétki jest SSK Sp. z 0.0. w organizacji,
a akcjonariuszem posiadajgcym 100% akcji jest Komputronik S.A.). Spétka techniczna, nie prowadzaca
zadnej dziatalnosci.
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SSK Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu (Komputronik S.A. posiada 100% udziatéw i taki sam procent
ogélnej liczby gtoséw na ZW tej spotki). Spotka techniczna, nie prowadzaca zadnej dziatalnosci.

Komputronik GmbH z siedzibg w Berlinie (Komputronik S.A. posiada 100% udziatéw i taki sam
procent ogdlnej liczby gtoséw na ZW tej spotki). Przedmiotem dziatalnosci spotki jest handel sprzetem
IT na terenie Niemiec.

Signum Komputronik Spdtka Akcyjna Spdtka Jawna z siedzibg w Poznaniu (Komputronik S.A. posiada
99% ogolnej liczby gtosdéw). Spétka techniczna, nie prowadzaca zadnej dziatalnosci.

Zmiany w 2013 roku w Grupie

v" W dniu 10.12.2013 w wyniku zawartej umowy kupna udziatéw w Tradus Sp.z o.0.
Contanisimo Ltd. nabyto 100% udziatébw we wskazanym podmiocie. Obecnie
Contanisimo Ltd. posiada 100% udziatow.

v W dniu 5.09.2013 aktem notarialnym rep. A nr 3450/2013, przed notariuszem Pauling
Nowaczyk-Kaczmarek utworzono spétke Komputronik Signum Sp. z o0.0. Obecnie
Komputronik S.A. posiada 100% udziatéw. Udziaty w catosci zostaty pokryte wktadem
pienieznym.

v W dniu 5.09.2013 aktem notarialnym rep. A nr 3456/2013, przed notariuszem Pauling
Nowaczyk-Kaczmarek utworzono spétke SSK Sp. z 0.0. SKA. Komputronik S.A. posiada 100%
akcji Spotkipokrytych:

0 wktadem pienieznym w kwocie 50 000 PLN oraz

0 wktadem niepienieznym w postaci praw wtasnosci do znakéw towarowych
zarejestrowanych na rzecz Komputronik S.A., tj. ,Komputronik”, , Komputronik
Infinity”, , Komputronik Pro”, ,Komputronik Sensilo”, ,Komputronik ProServer”,
,Komputronik Biznes”, wraz z prawami ochronnymi.

v W dniu 5.09.2013 aktem notarialnym rep. A nr 3444/2013, przed notariuszem Pauling
Nowaczyk-Kaczmarek utworzono spotke SSK Sp. z 0.0. Obecnie Komputronik S.A. posiada
100% udziatéw. Udziaty w catosci zostaty pokryte wktadem pienieznym.

v W dniu 14.01.2014 aktem notarialnym nr 12/2014, przed notariuszem Giinter Behrendt
utworzono spétke Komputronik GmbH. Obecnie Komputronik S.A. posiada 100% udziatow.
50% udziatéw pokrytych zostato wktadem pienieznym. Pozostate do dnia prospektu nie
zostaty pokryte.

Zmiany w 2014 roku w grupie
v' W listopadzie 2014 roku, Komputronik S.A. nabyt od Contanisimo Ltd. 100% udziatéw w
spotfce Tradus Sp. z 0.0.
v' W listopadzie 2014 roku w wyniku porozumienia zawartego pomiedzy Komputronik S.A.
a wspdlnikami spétki Log Systems Sp. z 0.0., Komputronik S.A. podpisat umowe zbycia
w transzach wszystkich posiadanych udziatéw w jednostce stowarzyszonej Log Systems
Sp. z o.o.

8. Srodki trwate
8.1 Znaczace rzeczowe aktywa trwate Emitenta

Emitent jest wiascicielem nastepujacych nieruchomosci:
¢ Nieruchomosci rolnej niezabudowanej potozonej w miejscowosci Tanowo, gmina Police,
o powierzchni 0,41 ha, dla ktdrej Sad Rejonowy Szczecin Prawobrzeze i zachéd w Szczecinie
Xl Zamiejscowy Woydziat Ksigg Wieczystych w Policach prowadzi ksiege wieczystg
$725/00001953/1; nieruchomos$¢ obcigzona jest hipotekg umowng zwyktg na rzecz spotki
Texass Ranch Company sp. z 0.0. z siedzibg w Koszewku na kwote 133.148,70 euro*;
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e Nieruchomosci rolnej niezabudowanej potozonej w miejscowosci Tanowo, gmina Police,
o powierzchni 0,37 ha, dla ktdrej Sad Rejonowy Szczecin Prawobrzeze i zachéd w Szczecinie
Xl Zamiejscowy Woydziat Ksigg Wieczystych w Policach prowadzi ksiege wieczystg
$Z25/00017231/9;
e Nieruchomosci niezabudowanej potozonej w miejscowosci Tanowo, gmina Police,
o powierzchni 4,12 ha, dla ktdrej Sad Rejonowy Szczecin Prawobrzeze i zachéd w Szczecinie
Xl Zamiejscowy Woydziat Ksigg Wieczystych w Policach prowadzi ksiege wieczystg
$Z25/00017087/4%;
e Nieruchomosci niezabudowanej potozonej w miejscowosci Tanowo, gmina Police,
o powierzchni 1,92 ha, dla ktdrej Sad Rejonowy Szczecin Prawobrzeze i zachéd w Szczecinie
Xl Zamiejscowy Woydziat Ksigg Wieczystych w Policach prowadzi ksiege wieczystg
$Z2S/00017092/2%;
e Nieruchomosci niezabudowanej potozonej w miejscowosci Tanowo, gmina Police,
o powierzchni 0,38 ha, dla ktdrej Sad Rejonowy Szczecin Prawobrzeze i zachéd w Szczecinie
Xl Zamiejscowy Woydziat Ksigg Wieczystych w Policach prowadzi ksiege wieczysta
$Z2S/00017093/9*.
* Wskazane nieruchomosci obcigzone sq hipotekq na rzecz BZ WBK S.A. BGZ S.A. z/s w Warszawie, na sume
29.000.000 zt, tytutem zabezpieczenia sptaty kredytu rewolwingowego udzielonego Emitentowi.

¢ Nieruchomosci gruntowej potozonej w we Wroctawiu, przy ulicy Rézanej 8A, o powierzchni
0,1114 ha, dla ktérej Sad Rejonowy dla Wroctawia — Krzykéw we Wroctawiu IV Wydziat Ksigg
Wieczystych prowadzi ksiege wieczystg WR1K/00076639/1, w/w nieruchomos¢ obcigzona
jest hipotekg umowng tgczng z hipoteka ujawniong w KW nr SU1S/00042948/6 prowadzong
przez Sad Rejonowy w Suwatkach na rzecz Millennium Bank S.A. na kwote 6.000.000.00 zt
tytutem Umowy o kredyt w rachunku biezgcym

Emitent jest rdwniez wieczystym uzytkownikiem nieruchomosci gruntowe] stanowigcej wtasnosé
Skarbu Panstwa, potozonej w Poznaniu, przy ul. Wotczynskiej 37, o powierzchni 1,6372 ha oraz
wiascicielem budynku biurowo — magazynowego, posadowionego na tym gruncie, dla ktérego Sad
Rejonowy Poznan Stare Miasto w Poznaniu Wydziat VI Ksigg Wieczystych prowadzi ksiege wieczystg
PO2P/00140629/9; uzytkowanie wieczyste wraz z prawem wtasnosci budynku, o ktérym mowa
powyzej obcigzone sg nastepujgcymi hipotekami:

* Hipotekg umowng na rzecz mBank S.A. z/s w Warszawie, na sume 35.700.000,00 zt,
ustanowiong celem zabezpieczenia wierzytelnosci z tytutu kredytu w rachunku biezgcym,
kredytu odnawialnego, gwarancji udzielanych przez Bank na podstawie umdéw wykonawczych
zawieranych w wykonaniu umowy o wspdtpracy nr 06/112/11/Z/PX z dnia 01.08.2011 r.

Emitent w swojej dziatalnosSci korzysta réwniez z innych nieruchomosci, na podstawie uméw najmu.
W najmowanych pomieszczeniach prowadzone sg salony sprzedazy. Na dziert 31 grudnia 2014 roku
Komputronik S.A. posiadat 37 salondw sprzedazy, prowadzonych w lokalach, z ktérych Emitent
korzysta na podstawie stosunku najmu.

W najblizszym czasie Emitent nie planuje ponoszenia istotnych nakfadéw inwestycyjnych na
rzeczowe aktywa trwate.

Ponadto grupa Komputronik posiada nastepujgce znaczgce aktywa trwate

e Idea Nord Sp z o0.0. posiada nieruchomosé gruntowg zabudowang potozong w Suwatkach,
przy ulicy Buczka 183d, o powierzchni 1489 m2, dla ktérej Sad Rejonowy w Suwatkach
prowadzi ksiege wieczystg SU1S5/00042849/6, w/w nieruchomos$¢ obcigzona jest hipoteka na
rzecz Millennium Bank S.A. zt tytutem Umowy o kredyt w rachunku biezgcym

« Activa S.A. posiada prawo uzytkowania wieczystego gruntu oraz prawo wtasnosci budynkow
i budowli stanowigcych odrebny od gruntu przedmiot witasnosci. Przedmiotowa
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nieruchomos¢ potozona jest w miejscowosci Plewiska, w Gminie Komorniki przy
ul Zaktadowej 18, o powierzchni 7062 m2, dla ktérej Sad Rejonowy Poznan — Stare Miasto
w Poznaniu prowadzi ksiege wieczystg PO2P/00214043/7, w/w nieruchomos¢ obcigzona jest
hipoteka na rzecz Millennium Bank S.A. zt tytutem Umowy o kredyt w rachunku biezgcym

e Komputronik Signum Sp. z 0.0. posiada prawa wtasnosci do znakdw towarowych: ,California

Access”, ,Karen”, : ,Komputronik”, ,Komputronik Infinity”, ,Komputronik Pro”,
,Komputronik Sensilo”, , Komputronik ProServer”, ,Komputronik Biznes” wraz z prawami
ochronnymi

8.2 Opis zagadnien i wymogow zwigzanych z ochrong $rodowiska, ktére moga mie¢ wptyw
na wykorzystanie przez Emitenta rzeczowych aktywow trwatych

Emitent podlega przepisom ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o zuzytym sprzecie elektrycznym
i elektronicznym, ustawy z dnia 24 kwietnia 2009 r. o bateriach i akumulatorach, oraz ustawy z dnia
13 czerwca 2013 o gospodarce opakowaniowej i odpadami opakowaniowymi. W celu wywigzania sie
ze wszystkich obowigzkéw jakie naktadajg na niego wyzej wymienione ustawy Emitent podpisat
umowe z Organizacjg Odzysku Sprzetu Elektrycznego i Elektronicznego DROP S.A.

Emitent spetnia wymogi zwigzane z ochrong Srodowiska i przestrzega zwigzanych z tym uregulowan
prawnych. W okresie objetym Prospektem nie natozono na Emitenta jakichkolwiek kar, ani tez nie
zastosowano innych sankcji w zwigzku z naruszeniem przepisdw z zakresu ochrony sSrodowiska.
Oprdcz wyzej opisanych nie istniejg zadne zagadnienia z zakresu ochrony srodowiska, ktére mogtyby
mied istotny wptyw na wykorzystanie przez Emitenta rzeczowych aktywoéw trwatych.

9. Przeglad sytuacji operacyjnej i finansowej

Ponizsze omdwienie sytuacji operacyjnej i finansowej Emitenta oparte jest przede wszystkim na
sprawozdaniach finansowych wskazanych ponizej. Niniejszy rozdziat nalezy analizowac tacznie
z ww. sprawozdaniami finansowymi, wraz ze stanowigcymi ich czes¢ zasadami rachunkowosci oraz
dodatkowymi notami objasniajgcymi, jak réwniez z innymi informacjami finansowymi zawartymi
w innych czesciach Prospektu.

Oceny sytuacji finansowej Emitenta dokonano na podstawie historycznych skonsolidowanych danych
finansowych Emitenta za lata obrotowe zakonczone 31 marca 2014, 2013 i2012 roku oraz za
pierwsze poétrocza lat obrotowych zakonczone odpowiednio 30 wrzesnia 2014 i 2013 roku oraz za 3
kwartaty lat obrotowych 2014 i 2013.

9.1 Sytuacja finansowa

31.03.2014 | % | 31032013 | % [ 31.03.2012 %
AKTYWA
(w tys. PLN)
Wartos¢ firmy 24 501 5,3% 24 501 6,3% 24 501 6,9%
Wartosci niematerialne 18 752 4,1% 17 576 4,5% 17 863 5,0%
Rzeczowe aktywa trwate 31960 6,9% 29791 7,7% 31358 8,8%
Nieruchomosci inwestycyjne 11072 2,4% 13 487 3,5% 13722 3,9%
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
Naleznosci i pozyczki 6 0,0% 394 0,1%
Pochodne instrumenty finansowe
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 8 0,0% 130 0,0% 14 0,0%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 14 809 3,2% 2479 0,6% 2195 0,6%
Aktywa trwate 101102 | 21,9% 87970 | 22,7% 90047 | 25,4%
Zapasy 135196 | 29,3% 101372 | 26,1% 72219 | 20,4%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 212 407 | 46,0% 183771 | 47,4% 174758 | 49,3%
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 153 0,0% 146 0,0% 182 0,1%
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Pozyczki 2101 0,5% 5050 1,3% 7127 2,0%
Pochodne instrumenty finansowe 10 0,0% 28 0,0% 145 0,0%
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 0,0% 2578 0,7% 4 474 1,3%
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1473 0,3% 823 0,2% 825 0,2%
Srodki pienienie i ich ekwiwalenty 9024 2,0% 6194 1,6% 4621 1,3%
Aktywa obrotowe 360364 | 78,1% 299962 | 77,3% 264351 | 74,6%

Aktywa razem 461 466 | 100,0% | 387932 | 100,0% | 354 398 | 100,0% |

Zrédto: Sprawozdania Finansowe

Prospekt Emisyjny
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AKTYWA 30.09.2014 % 30.09.2013 %

(w tys. PLN) (w tys. PLN)
Wartos¢ firmy 24 501 4,8% 24 501 5,4%
Wartosci niematerialne 17973 3,6% 18 152 4,0%
Rzeczowe aktywa trwate 31549 6,2% 30004 6,6%
Nieruchomosci inwestycyjne 11 155 2,2% 11 498 2,5%
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
Naleznosci i pozyczki
Pochodne instrumenty finansowe
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 10 0,0% 295 0,1%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 13 896 2,7% 6 265 1,4%
Aktywa trwate 99 084 19,6% 90 715 19,9%
Zapasy 160 591 31,8% 141 814 31,2%
Nale.ino’s'c.i z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 220334 43,6% 201 698 44,4%
naleznosci
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 0 0,0% 81 0,0%
Pozyczki 3233 0,6% 4039 0,9%
Pochodne instrumenty finansowe 35 0,0% 2 0,0%
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 34 0,0% 0 0,0%
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1754 0,3% 1249 0,3%
Srodki pienienie i ich ekwiwalenty 20614 4,1% 15131 3,3%
Aktywa obrotowe 406 595 80,4% 364 014 80,1%
Aktywa razem 505 679 100,0% 454 729 100,0%
Zrédto: Sprawozdania Finansowe
AKTYWA 31.12.2014 % 31.12.2013 %

(w tys. PLN) (w tys. PLN)
Wartos¢ firmy 24 501 4,7% 24 501 5,2%
Wartosci niematerialne 18 825 3,6% 16 975 3,6%
Rzeczowe aktywa trwate 31178 6,0% 29 747 6,3%
Nieruchomosci inwestycyjne 9559 1,8% 11 506 2,4%
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
Naleznosci i pozyczki 25
Pochodne instrumenty finansowe
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 34 0,0% 527 0,1%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 14 068 2,7% 14 764 3,1%
Aktywa trwate 98 165 18,8% 98 045 20,8%
Zapasy 161 568 30,9% 137 063 29,1%
Nale_znolsc_l z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 235 472 45,0% 214 882 45,6%
naleznosci
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego a4 0,0% 71 0,0%
Pozyczki 3451 0,7% 3865 0,8%
Pochodne instrumenty finansowe 265 0,1% 1 0,0%
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 0 0,0% 0 0,0%
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 4241 0,8% 1248 0,3%
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Srodki pienienie i ich ekwiwalenty 19 689 3,8% 15 863 3,4%
Aktywa obrotowe 424 730 81,2% 372 993 79,2%
Aktywa razem | 522895|  100,0% | 471038  100,0% |

Zrédto: Sprawozdania Finansowe

Wartos¢ aktywdéw w analizowanym okresie rosta z 354 398 tys. zt na dzien 31.03.2012 roku do
387 932 tys. zt na dzien 31.03.2013 roku i 461466 tys. zt na dzien 31.03.2014 roku. Na dzien
30.12.2014 roku wartos¢ aktywoéw wynosita 522 895 tys. PLN.
Zmiana struktury aktywdéw wynikata gtdwnie ze wzrostu stanu zapaséw oraz naleznosci z tytutu
dostaw i ustug, co byto odzwierciedleniem zmian zachodzacych w przychodach ze sprzedazy —
z poziomu 1 021 893 tys. zt w 2011 roku obrotowym do 1 715 561 tys. zt w 2013 roku obrotowym.
Przez caty okres najwiekszy udziat w strukturze aktywdow miaty naleznosci handlowe i pozostate
naleznosci. Ich udziat na dzien 31.12.2014 roku wynidst 45,0% sumy aktywow. Drugg najistotniejsza
pozycja w aktywach sg zapasy, ktorych udziat w sumie aktywéw na dzien 31.12.2014 roku wynidst

30,9%.
) 0d 01.04.2013 (%) 0d 01.04.2012 (%) 0d 01.04.2011 | (%)
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT do 31.03.2014 do 31.03.2013 do 31.03.2012
(w tys. PLN) (w tys. PLN) (w tys. PLN)

Przychody ze sprzedazy 1715561 | 100,0% 1244 969 | 100,0% 1021893 100,0%
Koszt wtasny sprzedazy 1576134 | 91,9% 1126337 | 90,5% 898515 | 87,9%
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 139427 8,1% 118 632 9,5% 123378 | 12,1%
Koszty sprzedazy 89938 5,2% 82914 6,7% 83270 8,1%
Koszty ogdlnego zarzadu 28 101 1,6% 27 326 2,2% 24903 2,4%
Pozostate przychody operacyjne 3534 0,2% 4003 0,3% 8953 0,9%
Pozostate koszty operacyjne 3773 0,2% 3592 0,3% 5169 0,5%
Zysk (strata) ze sprzedazy jednostek zaleznych
Przychody finansowe 2949 0,2% 2 680 0,2% 15580 1,5%
Koszty finansowe 11107 0,6% 7928 0,6% 21 155 2,1%
Udziat w zyslk_u (stracie) jednostek wycenianych metoda 34 0,0%
praw wtasnosci
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 12991 0,8% 3555 0,3% 13 380 1,3%
Podatek dochodowy -11090| -0,6% 1043 0,1% 4724 0,5%
Zysk (strata) netto 24 081 1,4% 2512 0,2% 8 656 0,8%
EBITDA 26333] 1,5%] 16714 1,3%] 29788] 2,9%
Zrédto: Sprawozdania Finansowe

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT od 01.04.2014 (%) od 01.04.2013 (%)

do 30.09.2014 do 30.09.2013
(w tys. PLN) (w tys. PLN)

Przychody ze sprzedazy 1008 153 | 100,0% 783 159 | 100,0%

Koszt wtasny sprzedazy 933033 | 92,5% 719587 | 91,9%

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 75120 7,5% 63 572 8,1%

Koszty sprzedazy 47 933 4,8% 43 385 5,5%

Koszty ogdlnego zarzadu 14 766 1,5% 13989 1,8%

Pozostate przychody operacyjne 2472 0,2% 2730 0,3%

Pozostate koszty operacyjne 1013 0,1% 1027 0,1%

Zysk (strata) ze sprzedazy jednostek zaleznych

Przychody finansowe 1227 0,1% 1607 0,2%

Koszty finansowe 4718 0,5% 6752 0,9%

Udziat w zysku (stracie) jednostek wycenianych metoda

praw witasnosci

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 10 389 1,0% 2756 0,4%

Podatek dochodowy 2059 0,2% -3505 -0,4%

Zysk (strata) netto 8330 0,8% 6261 0,8%
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EBITDA 13985| 1,4% | 6316| 0,8% |
Zrédto: Sprawozdania Finansowe
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT od (%) od (%)

01.04.2014 01.04.2013

do do

31.12.2014 31.12.2013

(w tys. PLN) (w tys. PLN)
Przychody ze sprzedazy 1673949 100,0% 1248 617 100,0%
Koszt wtasny sprzedazy 1540470 92,0% 1145637 91,8%
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 133 479 8,0% 102 980 8,2%
Koszty sprzedazy 82 008 4,9% 66 179 5,3%
Koszty ogdlnego zarzadu 23170 1,4% 22453 1,8%
Pozostate przychody operacyjne 1906 0,1% 3478 0,3%
Pozostate koszty operacyjne 995 0,1% 1863 0,1%
Zysk (strata) ze sprzedazy jednostek zaleznych
Przychody finansowe 2311 0,1% 1942 0,2%
Koszty finansowe 10174 0,6% 8 809 0,7%
Udziat w zysku (stracie) jednostek wycenianych metoda
praw witasnosci
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 21349 1,3% 9 096 0,7%
Podatek dochodowy 3202 0,2% -11 694 -0,9%
Zysk (strata) netto 18 147 1,1% 20790 1,7%
EBITDA | 33861 | 2,0% | 19 850 | 1,6%

Zrédto: Sprawozdania Finansowe

Okres 2011-2013 jest okresem wzmozonej ekspansji i rozwoju Emitenta, co przetozyto sie na znaczny
wzrost przychodéw ze sprzedazy z 1021 893 tys. zt w 2011 roku obrotowym do 1244 969 tys. zt
w roku obrotowym 2012 i do 1 715 561 tys. zt w roku obrotowym 2013, co daje $redni roczny wzrost
na poziomie 29,6%. Za trzy kwartaty 2014 roku obrotowego skonsolidowane przychody Emitenta
wyniosty 1673949 tys. PLN, co dato wzrost w poréwnaniu do trzech kwartatéw 2013 roku
obrotowego o 34,1%.

Ze wzgledu na trwajacy proces erozji marz w segmencie, w jakim dziata Emitent oraz z uwagi na
wzrastajgcy udziat sprzedazy poza granice kraju, realizowanej na nizszych marzach, zysk brutto ze
sprzedazy zmniejsza swoj udziat w przychodach z 12,1% w roku obrotowym 2011 przez 9,5% w roku
obrotowym 2012 do 8,1% w roku obrotowym 2013 i do 8,0% po trzech kwartatach 2014 roku.

Ocena rentownosci

W ocenie rentownosci Emitenta wykorzystano nastepujgce wskazniki:

* Rentownosc sprzedazy (brutto) — zysk brutto ze sprzedazy / przychody ze sprzedazy

e Rentownos¢ sprzedazy (netto) — zysk brutto ze sprzedazy skorygowany o koszty sprzedazy
i ogdlnego zarzadu / przychody ze sprzedazy

e Rentownos$¢ EBITDA — (zysk netto + podatek dochodowy + odsetki + amortyzacja) /
przychody ze sprzedazy

* Rentownos$¢ netto — zysk netto / przychody ze sprzedazy

* Rentowno$¢ aktywdw (ROA) — zysk netto / $redni stan aktywdw w okresie

* Rentownos¢ kapitatu wtasnego (ROE) — zysk netto / $redni stan kapitatu wtasnego w okresie

Wyszczegdlnienie Rok zakonczony 31 marca
2014 2013 2012
Rentownos¢ sprzedazy (brutto) 8,1% 9,5% 12,1%
Rentownos¢ sprzedazy (netto) 1,2% 0,7% 1,5%
Rentownos¢ EBITDA 1,5% 1,3% 2,9%
Rentownos¢ netto 1,4% 0,2% 0,8%
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ROA 5,7% 0,7% 2,5%
ROE 17,5% 2,0% 6,9%

Okres zakoriczony 30 wrzesnia

Wyszczegdlnienie

2014 2013
Rentownos¢ sprzedazy (brutto) 7,5% 8,1%
Rentownos¢ sprzedazy (netto) 1,2% 0,8%
Rentownos¢ EBITDA 1,4% 0,8%
Rentownosé netto 0,8% 0,8%
ROA 1,7% 1,5%
ROE 5,5% 4,8%

Wyszczegdlnienie

Okres zakonczony 31 grudnia

2014 2013
Rentownos¢ sprzedazy (brutto) 8,0% 8,2%
Rentownos¢ sprzedazy (netto) 1,7% 1,1%
Rentownos¢ EBITDA 2,0% 1,6%
Rentownosé netto 1,1% 1,7%
ROA 3,7% 4,8%
ROE 11,8% 15,3%

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi rentownos$¢ Emitenta zmniejszyta sie
gtéwnie ze wzgledu na erozje marz, jaka ma miejsce na rynku IT. Najwiekszy spadek rentownosci
odnotowany zostat w roku obrotowym zakonczonym 31.03.2013 roku, gtéwnie ze wzgledu na istotng
zmiane polityki cenowej, jakg wprowadzit Emitent oraz na dynamiczny rozwdj sprzedazy poza granice
kraju, ktéra to sprzedaz realizowana jest z nizszymi marzami, jednak rowniez ze znacznie nizszymi
kosztami operacyjnymi i zaangazowaniem kapitalowym — wiele transakcji jest realizowanych na
podstawie przedptat lub z bardzo krétkimi terminami ptatnosci.

W roku 2013, zakorczonym 31.03.2014 wida¢ wyrazng poprawe wskaznikéw rentownosci netto jak
rowniez ROA i ROE, co pokazuje, ze strategia przyjeta przez Emitenta w roku obrotowym 2012
polegajgca na wzroscie wolumenu sprzedazy dzieki odpowiedzialnemu obnizeniu marz i intensyfikacji
dziatan sprzedazowych dla kontrahentéw spoza Polski, okazuje sie skuteczna.

9.2 Wynik operacyjny
Poziom przychoddéw ze sprzedazy Emitenta w latach obrotowych zakoriczonych 31 marca 2014, 2013

i 2012 roku oraz w pierwszych poétroczach lat obrotowych 2014 i 2013 i za 3 kwartaty lat obrotowych
2014 i 2013 przedstawiajg ponizsze tabele.

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT Rok zakoriczony 31 marca

(dane w tys. PLN) 2014 2013 2012

Przychody ze sprzedazy 1715561 | 1244969 | 1021893
Dynamika 37,8% 21,8%

Koszt wtasny sprzedazy 1576134 1126337 898 515
Dynamika 39,9% 25,4%

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 139 427 118 632 123 378
Dynamika 17,5% -3,8%

Koszty sprzedazy 89938 82914 83270
Dynamika 8,5% -0,4%

Koszty ogdlnego zarzadu 28 101 27 326 24903
Dynamika 2,8% 9,7%

Pozostate przychody operacyjne 3534 4003 8953
Dynamika -11,7% -55,3%

Pozostate koszty operacyjne 3773 3592 5169
Dynamika 5,0% -30,5%

Zysk (strata) z dziatalnos$ci operacyjnej 21149 8 803 18989
Dynamika 140,2% -53,6%
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Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 24 081 2512 8 656 ‘
Dynamika 858,6% -71,0%

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT Okres zakoriczony 30 wrzes$nia

(dane w tys. PLN) 2014 2013

Przychody ze sprzedazy 1008 153 783 159
Dynamika 28,7%

Koszt witasny sprzedazy 933033 719 587
Dynamika 29,7%

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 75 120 63 572
Dynamika 18,2%

Koszty sprzedazy 47 933 43 385
Dynamika 10,5%

Koszty ogolnego zarzadu 14766 13989
Dynamika 5,6%

Pozostate przychody operacyjne 2472 2730
Dynamika -9,5%

Pozostate koszty operacyjne 1013 1027
Dynamika -1,4%

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 13 880 7901
Dynamika 75,7%

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 8330 6261
Dynamika 33,0%

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT Okres zakonczony 31 grudnia

(dane w tys. PLN) 2014 2013

Przychody ze sprzedazy 1673949 1248 617
Dynamika 34,1%

Koszt wtasny sprzedazy 1540470 1145637
Dynamika 34,5%

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 133 479 102 980
Dynamika 29,6%

Koszty sprzedazy 82 008 66 179
Dynamika 23,9%

Koszty ogdlnego zarzadu 23170 22453
Dynamika 3,2%

Pozostate przychody operacyjne 1906 3478
Dynamika -45,2%

Pozostate koszty operacyjne 995 1863
Dynamika -46,6%

Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 29212 15963
Dynamika 83,0%

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 18 306 20 815
Dynamika -12,1%

9.2.1 Informacje dotyczqce istotnych czynnikéow, w tym zdarzen nadzwyczajnych Iub
sporadycznych lub nowych rozwiqzan majgcych istotny wplyw na wyniki dziatalnosci
operacyjnej

Dla wynikéw osigganych przez Emitenta istotne znaczenie miata rozpoczeta w listopadzie 2012 roku
zmiana polityki cenowej w Komputronik S.A. (gtdwnie zréznicowanie cen w sklepie internetowym
i sklepach stacjonarnych). Po przejsciowym obnizeniu rentownosci w okresie listopad — grudzien
2012, zaowocowatfa intensywnym wzrostem sprzedazy w kanale e-commerce i pozytywnym
wydzwiekiem wsrdd klientow. Dzieki obnizeniu marz Grupa odnotowata zdecydowanie lepsze
przychody, ktére zrekompensowaty nizsze dochody i przyczynity sie do podniesienia tgcznych
dochoddw Grupy.
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Pozytywnie na wyniki Grupy wplynety rowniez dziatania optymalizacyjne i naprawcze
przeprowadzane w spotkach Grupy. Dzieki temu wynik grupy jest znacznie lepszy od wyniku Spotki
dominujgcej zardwno patrzac na wynik netto, EBITDA czy wynik na dziatalnosci gospodarczej.

9.2.2 Omodwienie przyczyn znaczgcych zmian w sprzedazy netto lub przychodach netto Emitenta
Rok obrotowy 2011, obejmujgcy okres od 01.04.2011 do 31.03.2012

Przejsciowo, na ograniczenie wzrostu dziatalnosci handlowej Spotki, miat wptyw ztozony przez
Wielkostawa Staniszewskiego w dniu 16 wrzesnia 2011 roku wniosek o upadtosé Spotki. Wniosek ten,
zostat oddalony w dniu 21 grudnia 2011 roku, a sgd w uzasadnieniu napisat, ze wniosek zostat
ztozony w ztej wierze. Niemniej jednak w okresie rozstrzygania przez sgd zasadnosci wniosku,
nastgpito ograniczenie dostepu do ubezpieczen kredytu kupieckiego udzielanego Spodtce przez
dostawcdw, jak rowniez zawieszenie rozméw dotyczacych zwiekszenia finansowania przez banki.
Wptyw ma wzrost obrotdw miata rosngca liczba partneréw handlowych, w tym rozrastajgca sie
w sie¢ franczyzowa oraz sprzedaz e-commerce. Skuteczne dziatania Zarzadu Komputronika S.A.
doprowadzity do wzrostu marzy handlowej, poréwnujac rok do roku.

Rok obrotowy 2012, obejmujgcy okres od 01.04.2012 do 31.03.2013

Komputronik konsekwentnie wzmacnia swg pozycje w sprzedazy tabletéw, smartfonow
i notebookdw. Istotng pozycje w ofercie stanowig ustugi typu cloud computing. Zgodnie
z przewidywaniami w ostatnim kwartale 2012 r. nastgpit najsilniejszy rozwdj kategorii urzadzen
mobilnych, takich jak tablety i smartfony, co nie pozostato bez wptywu na pozycje Spoétki w tej
kategorii produktow.

Dodatkowo w pazdzierniku 2012 r. spétka zdecydowata sie na zdecydowane obnizenie cen w sklepie
internetowym, co spowodowato wzrost obrotéw w tym kanale i umocnienie sie na pozycji lidera
rynku e-commerce w Polsce.

Grupa konsekwentnie broni czotowej pozycji w segmencie ogdlnopolskich sieci salonéw, a od roku
2011 koncentrujemy sie raczej na optymalizacji, a nie rozbudowie sieci naszych salondw. Z uwagi na
pozytywne efekty przeksztatcania sieci franczyzowej w agencyjng, Spotka planuje kontynuowanie tej
strategii.

Rok obrotowy 2013, obejmujgcy okres od 01.04.2013 do 31.03.2014

W kwietniu 2013r. Spdtka otworzyta w Warszawie Komputronik Megastore, wielko powierzchniowe
centrum nowoczesnych technologii gdzie potaczony zostanie tradycyjny model sprzedazy
asystowanej — duza liczba profesjonalnie wyszkolonych doradcéw, z przetomowym na polskim rynku
procesem zakupu z wykorzystaniem wielodotykowych tabletéw z dedykowang aplikacja.

Pod koniec marca 2014 otwarto kolejny Komputronik Megastore w Poznaniu.

Komputronik Megastore przycigga szerokoScig asortymentu, nowoczesnoscig technologii
w pofgczeniu z tradycyjnym modelem sprzedazy asystowanej. Salon ten charakteryzuje duza liczba
profesjonalnie wyszkolonych doradcéw oraz przetomowy na polskim rynku proces zakupu
z wykorzystaniem wielodotykowych tabletéw z dedykowang aplikacjg. Mtodszy klient moze
skorzysta¢ z rewelacyjnej strefy gier, rozrywki i e-sportu. Na uwage zastuguje takze szeroka
ekspozycja produktéw z kategorii RTV/AGD. W przysztosci Spétka planuje otwarcie kolejnych salonéw
Megastore.

Grupa konsekwentnie broni czotowej pozycji w segmencie ogdlnopolskich sieci salonéw,
a kontynuacja strategii optymalizacji sieci naszych salondéw oraz przeksztatcania sieci franczyzowej
W agencyjna przynosi pozytywne efekty.
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9.2.3 Informacje dotyczqce jakichkolwiek elementow polityki rzqdowej, gospodarczej, fiskalnej,
monetarnej i politycznej oraz czynnikéw, ktére mialy istotny wplyw lub ktére mogtyby

bezposrednio lub posrednio miec istotny wptyw na dziatalnos¢ operacyjnqg Emitenta

W ocenie Emitenta wptyw polityki rzgdowej, gospodarczej, monetarnej i politycznej ma ograniczony
wplyw na dziatalno$¢ Emitenta. Na ksztattowanie sie popytu na towary i produkty oferowane przez
Emitenta wptyw ma tempo wzrostu gospodarczego, ktore wptywa na sktonnosé do dokonywania

przez klientéw inwestycji w rozwigzania informatyczne.

10. Zasoby kapitatowe

10.1

Zamieszczone nizej tabele zawierajg szczegétowe informacje odnosnie wielkosci i struktury zrédet

kapitatu Emitenta

Informacje dotyczace zrédet kapitatu Emitenta

31.03.2014 | % | 31032013 | % | 31032012 | %
PASYWA
(w tys. PLN)

Kapitat podstawowy 957 0,2% 957 0,2% 957 0,3%
Akcje wtasne (-) 0,0% -499 -0,1% -499 -0,1%
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 76 906 16,7% 76 906 19,8% 76 906 21,7%
Pozostate kapitaty 2617 0,6% 2141 0,6% 2126 0,6%
Zyski zatrzymane: 66 441 14,4% 47 715 12,3% 48 384 13,7%
Udziaty mniejszosci 511 0,1% 324 0,1% 724 0,2%
Kapitat wtasny 147 432 31,9% 127 544 32,9% 128 598 36,3%
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 3335 0,9%
Leasing finansowy 256 0,1% 726 0,3% 1723 0,8%
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6 589 2,1% 5723 2,2% 4923 2,2%
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Zobowigzania dtugoterminowe 6 845 2,2% 6449 2,5% 9981 4,4%
Zobowllqzan.la z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 216 368 68,9% 172 952 66,4% 136 227 60,3%
zobowigzania
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 379 0,1% 170 0,1% 1026 0,5%
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 81289 25,9% 72243 27,7% 69 524 30,8%
Leasing finansowy 546 0,2% 1750 0,7% 1917 0,8%
Pochodne instrumenty finansowe 22 0,0% 15 0,0% 113 0,1%
Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 4571 1,5% 4765 1,8% 4222 1,9%
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 4014 1,3% 2044 0,8% 2790 1,2%
Zobowigzania krétkoterminowe 307 189 97,8% 253939 97,5% 215819 95,6%
Zobowiazania | 314034 | 100,0% | 260388 | 100,0% | 225800 | 100,0% |
Pasywa razem | 461466 | 100,0% | 387932| 100,0% | 354398 100,0% |
Zrédto: Sprawozdania Finansowe

PASYWA 30.09.2014 % 30.09.2013 %

(w tys. PLN) (w tys. PLN)

Kapitat podstawowy 957 0,2% 957 0,2%

Akcje wtasne (-) 0,0%

Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 76 889 15,2% 76 906 16,9%

Pozostate kapitaty 2594 0,5% 2144 0,5%

Zyski zatrzymane: 72 026 14,2% 52 851 11,6%

Udziaty mniejszosci 598 0,1% 880 0,2%

Kapitat wiasny 153 064 30,3% 133 738 29,4%

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne | 29 000 | 5,7% 0 0,0% |
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Leasing finansowy 322 0,1% 594 0,1%
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7 545 1,5% 5718 1,3%
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 473 0,1% 632
Zobowiazania diugoterminowe 37 340 7,4% 6944 1,5%
Zobow_|azan.|a z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 251 855 49,8% 236 121 51,9%
zobowigzania
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 4 0,0% 6 0,0%
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 55875 11,0% 70025 15,4%
Leasing finansowy 376 0,1% 1334 0,3%
Pochodne instrumenty finansowe 218 0,0% 17 0,0%
Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 4155 0,8% 3917 0,9%
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2818 0,6% 2634 0,6%
Zobowiazania krétkoterminowe 315301 62,3% 314 054 69,1%
Zobowigzania 352641  69,7% | 320998 |  70,6% |
Pasywa razem 505705|  100,0% | 454736  100,0% |
Zrédto: Sprawozdania Finansowe
PASYWA 31.12.2014 % 31.12.2013 %

(w tys. PLN) (w tys. PLN)
Kapitat podstawowy 957 0,2% 957 0,2%
Akcje wtasne (-) 0,0%
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 76 883 14,7% 76 906 16,3%
Pozostate kapitaty 2593 0,5% 2293 0,5%
Zyski zatrzymane: 81902 15,6% 63 224 13,4%
Udziaty mniejszosci 654 0,1% 466 0,1%
Kapitat wtasny 162 989 31,1% 143 846 30,5%
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 29 000 5,5% 0 0,0%
Leasing finansowy 297 0,1% 547 0,1%
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4973 1,0% 6 026 1,3%
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 445 0,1% 632
Zobowiazania diugoterminowe 34715 6,6% 7 205 1,5%
Zobow_|azan.|a z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 269 189 51.4% 250 363 53.2%
zobowigzania
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 3907 0,7% 11 0,0%
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 44 250 8,5% 61090 13,0%
Leasing finansowy 361 0,1% 876 0,2%
Pochodne instrumenty finansowe 275 0,1% 9 0,0%
Zobowigzania i rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych 4624 0,9% 4206 0,9%
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 3084 0,6% 3432 0,7%
Zobowiazania krétkoterminowe 325690 62,2% 319987 67,9%
Zobowiazania 360405|  68,9% | 327192]  69,5%]
Pasywa razem 523394  100,0% | 471038  100,0% |

Zrédto: Sprawozdania Finansowe

Kapitat wtasny Emitenta na dziert 31.12.2014 roku wynidst 162 989 tys. zt i zwiekszyt sie w stosunku
do jego stanu na dzien 31.12.2013 roku o 13,3%.

Udziat kapitatéw wtasnych w strukturze pasywow zmieniat sie z 36,3% na dziert 31.03.2012 roku do
32,9% na dzient 31.03.2013 roku, do 31,9% na dzien 31.03.2014 roku i do 31,1% na dzien 31.12.2014.
Najwiekszy udziat w zobowigzaniach ogdétem miaty zobowigzania handlowe i pozostate (74,7% na
dzien 31.12.2014, 60,03% na dzien 31.03.2012 roku, 66,4% na dziert 31.03.2013 roku i 68,9% na dzien
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31.03.2014 roku) oraz kredyty i pozyczki, ktérych udziat w zobowigzaniach ogétem na dzien
31.12.2014 roku wynidst 20,3%.

10.2 Wyjasnienie zrédet i kwot oraz opis przeptywoéw srodkow pienieznych Emitenta
W tabelach ponizej zaprezentowano przeptywy pieniezne Emitenta za lata obrotowe zakonczone

31 marca 2014, 2013 i 2012 roku oraz za pierwsze podtrocza lat obrotowych 2014 i 2013 i za 3
kwartaty lat obrotowych 2014 i 2013.

Prospekt Emisyjny

PRZEPLYWY PIENIEZNE Rok zakoriczony 31 marca

(dane w tys. PLN) 2014 2013 2012
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Zyk (strata) przed opodatkowaniem 12991 3555 13 380
Korekty razem 12 439 14 256 19980
Zmiany w kapitale obrotowym -17 796 -1832 -24 795
Zaptacone odsetki z dziatalnosci operacyjnej -1894
Zaptacony podatek dochodowy 103 -1186 -1663
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 7737 14793 5008
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -7 554 -3 246 -11103
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j 2621 -9984 5523
Zmiana stanu netto srodkéw pienieznych 2 804 1563 -572
Srodki pieniezne na poczatek okresu 6199 4631 5193
Srodki pieniezne na koniec okresu 9003 6199 4646

Zrédto: Sprawozdania Finansowe

PRZEPLYWY PIENIEZNE Okres zakoriczony 30 wrze$nia
(dane w tys. PLN) 2014 2013
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Zyk (strata) przed opodatkowaniem 10389 2756
Korekty razem 5738 9114
Zmiany w kapitale obrotowym 353 1004
Zaptacone odsetki z dziatalnosci operacyjnej

Zaptacony podatek dochodowy -123 -358
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 16 357 12 516
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -3636 -2235
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -1100 -1271
Zmiana stanu netto srodkéw pienieznych 11621 9010
Srodki pieniezne na poczatek okresu 8995 6199
Srodki pieniezne na koniec okresu 20616 15208

Zrédto: Sprawozdania Finansowe

Komputronik S.A.

PRZEPLYWY PIENIEZNE Okres zakonczony 31 grudnia
(dane w tys. PLN) 2014 2013
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Zyk (strata) przed opodatkowaniem 21508 9121
Korekty razem 11 840 14908
Zmiany w kapitale obrotowym 1441 12323
Zaptacone odsetki z dziatalnosci operacyjnej

Zaptacony podatek dochodowy -219 -164
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 34570 36 188
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -7 062 -8 802
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
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Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -16 021 -17 676
Zmiana stanu netto srodkéw pienieznych 11487 9710
Srodki pieniezne na poczatek okresu 8230 6 200
Srodki pieniezne na koniec okresu 19717 15910

Zrédto: Sprawozdania Finansowe

W kazdym petnym roku objetym danymi prezentowanymi w prospekcie Emitent osiggat przeptywy
netto z dziatalnosci operacyjnej na dodatnim poziomie. W roku obrotowym zakonczonym 31 marca
2014 wyniosty 7 737 tys. PLN, w poréwnaniu do 14 793 tys. PLN w roku zakornczonym 31 marca 2013
i 5008 tys. PLN w roku zakoriczonym 31 marca 2012. Za 3 kwartaty 2014 roku obrotowego przeptywy
pieniezne z dziatalnosci operacyjnej wyniosty 34 570 tys. PLN.

Ujemne przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej omawianych lat wynikaty gtéwnie z udzielonych
pozyczek oraz inwestycji w wartosci niematerialne i prawne oraz srodki trwate.

10.3 Informacje na temat potrzeb kredytowych oraz struktury finansowania Emitenta

Stan kredytéw i faktoringdw na dzieri 31 grudnia 2014 roku ksztattowat sie nastepujgco:

Nazwa instytucji kvyota Rodzaj transakcji Kw.ota . Waluta Data -
udzielona zaangazowania zapadalnosci
Bank Millennium S.A. 20 000 kredyt w rachunku biezgcym 17 844 PLN 09-2015
Bank Millennium S.A. 15 000 kredyt rewolwingowy 14768 PLN 09-2015
mBank S.A. 20 000 kredyt w rachunku biezgcym 1947 PLN 06-2015
mBank S.A. 800 kredyt odnawialny 0 PLN 06-2015
mBank S.A. 15000 limit na zobowiazania 14 943 PLN 01-2016
handlowe
Bank Millennium S.A. 10 800 faktoring standardowy 7 235 PLN 09-2015
Bank Millennium S.A. 10 000 faktoring odwrotny 9 897 PLN 09-2015
BZ WBK Faktor Sp. z 0.0. 10 000 faktoring standardowy np. 6790 PLN n/o
BZ WBK S.A. 6 000 kredyt w rachunku biezgcym 0 PLN 08-2015
BZ WBK S.A. 5000 kredyt obrotowy 4983 PLN 08-2015
BZ WBK S.A. 29 000 Kredyt rewolwingowy 29 000 PLN 04-2017
BZ WBK Faktor Sp. zo.o. 2 000 faktoring odwrotny 1956 PLN n/o

Doktadna struktura finansowania Emitenta zostata przedstawiona w punkcie 10.1.
W najblizszym okresie Emitent nie przewiduje istotnych zmian strukturze finansowania.

10.4 Informacje dotyczace jakichkolwiek ograniczen w wykorzystywaniu zasobdéw
kapitatowych, ktére miaty lub ktére mogtyby mie¢ bezposrednio lub posrednio istotny
wptyw na dziatalnos¢ operacyjng Emitenta

Zgodnie z najlepsza wiedzg Zarzadu, nie istniejg zadne ograniczenia w wykorzystaniu zasobéw
kapitatowych, ktére miaty lub mogtyby mie¢ bezposrednio lub posrednio istotny wptyw na dziatalnos¢
operacyjng Emitenta.

10.5 Informacje dotyczace przewidywanych zZrédet funduszy potrzebnych do
zrealizowania zobowigzan z zakresu rzeczowych aktywdéw trwatych oraz innych

gtéwnych inwestycji Emitenta w przysztosci

Na dzien Prospektu nie zostaty podjete zadne wigzgce zobowigzania dotyczgce inwestycji
w przysztosci ani Emitent nie planuje przeprowadzenia zadnych istotnych inwestycji.
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11. Badania i rozwoj, patenty i licencje
11.1 Badaniai rozwdgj

W okresie 04.2011 r. — 12.2014 r. prace badawczo-rozwojowe Emitenta koncentrowaty sie przede
wszystkim na poszukiwaniach nowych rozwigzan na rynku w celu wzbogacenia oferty produktowe;j.
Efektem prac rozwojowych Emitenta w omawianym okresie jest takze oprogramowanie zwigzane ze
sklepem internetowym. Kolejna wersja sklepu powstata w 2013 r. Obecnie prowadzone sg prace nad
nastepna wersjg sklepu internetowego oraz rozwojem systemoéw wykorzystywanych przez Emitenta
w biezacej dziatalnosci.

W 2013 roku zostata wprowadzona w Megastore Warszawa innowacyjna forma sprzedazy
z wykorzystaniem wielodotykowych tabletéw (dedykowana aplikacja). Projekt Komputronik
Megastore otrzymat od miesiecznika Eurobuild Europy Srodkowej i Wschodniej | nagrode w kategorii
New Retail Concept of The Year, Poland 2013.

W 2013 roku Spétka przystgpita do ogdlnoswiatowego projektu Energy Star. Program Energy Star
zostat zainicjowany w 1992 roku przez Amerykanska Agencje Ochrony Srodowiska oraz Amerykariski
Departament Energii. Ma na celu promowanie energooszczednych produktow i zmniejszenie
wydzielania gazéw bedacych przyczyng efektu cieplarnianego. Standard Energy Star 5.0, to najwyzszy
z dotychczasowych, obowigzuje od 2009 roku. Emitent dysponuje rowniez specjalistycznym
laboratorium, ktére umozliwia samodzielne certyfikowanie produktow. Planuje réwniez swiadczyc
ustugi certyfikacji dla innych firm.

Tabela: Naktady na prace badawczo-rozwojowe (tys. PLN)

Q12014 2013 2012 2011
(01.04.2014 - (01.04.2013 - (01.04.2012 - (01.04.2011 -
31.12.2014) 31.03.2014) 31.03.2013) 31.03.2012)
Naktady Emitenta 3217,4 3034,0 27106 2388,9

Zrédto: Emitent
11.2 Patenty i wzory przemystowe
Emitent nie posiada patentéw majgcych istotne znaczenie dla prowadzonej przez niego dziatalnosci.
11.3  Znaki towarowe

Na dzien publikacji prospektu znaki towarowe zarejestrowane na rzecz Komputronik SA oraz
udzielone prawa ochronne tj.: ,Komputronik”, ,Komputronik Infinity”, ,Komputronik Pro”,
Komputronik Sensilo”, , Komputronik Pro Server”, ,Komputronik Biznes” (,Znaki Towarowe”)
znajdujg sie w spoéfce celowej Komputronik Signum sp. z o0.0., w ktérej Emitent posiada 100%
udziatow.

Przeniesienie znakow towarowych i praw ochronnych odbyto sie w grudniu 2013 roku na podstawie
uchwaty Zarzadu oraz szeregu umow wykonawczych o czym Spétka informowata w raporcie biezgcym
nr 59/2013. Warto$¢ znakdéw okreslono jako $rednig warto$¢ wyceny metodg ekonomicznego
zastosowania oraz metodg rynkowa.

Emitent wykorzystuje znaki towarowe na podstawie umowy licencyjne;j.
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11.4 Licencje

Ponizej opisane sg najwazniejsze licencje na programy komputerowe, z ktérych korzysta Emitent.
W ramach swojej dziatalnosci, Emitent uzyskuje licencje na programy komputerowe wykorzystywane
przez Emitenta dla celéw jego wtasnej dziatalnosci i na jego wtasne potrzeby. Czes$¢ z tych programéw
jest przedmiotem dalszej odsprzedazy przez Emitenta do jego odbiorcéw i udzielenia w tym zakresie
dalszych licencji, w zwigzku z dystrybucjg przez Emitenta sprzetu komputerowego.

W dniu 01 maja 2010 r. Emitent zawart z Microsoft Ireland Operations Limited z siedzibg w Irlandii
(,,Microsoft”), umowe wspodtpracy ,Partner Program” (,Umowa”). Umowa stanowi podstawe dla
programu partnerskiego stworzonego celem zapewnienia partnerom Microsoftu dostepu do wysokiej
jakosci rozwigzan opartych na technologii Microsoftu (software). Postanowienia Umowy regulujg
zakres, w jakim Emitent moze postugiwaé sie znakami towarowymi, logami, symbolami i nazwami
Microsoftu, a takze zasady dystrybucji technologii Microsoft przez Emitenta. W przypadku spetnienia
okreslonych warunkéw, Microsoft udziela Emitentowi niewytgcznej, nieprzenoszalnej, ograniczonej
i bezptatnej licencji na uzywanie wskazanych wyzej praw wtasnosci przemystowej. Zgodnie z Umowa,
Emitent moze uzywac¢ wskazanych oznaczen Microsoftu wytacznie w formie otrzymanej od
Microsoftu, zgodnie ze wskazaniami Microsoftu w celach marketingowych i promocyjnych, wytgcznie
w zgodzie z postanowieniami Umowy. Emitent uprawniony jest takze do uzywania oznaczen
korporacyjnych Microsoftu, nazw technologii i znakéw towarowych w tekscie pisanym
(z wytagczeniem wzoréw uzytkowych, logo, znakéw stownych). Na podstawie Umowy, Emitent
zobowigzany jest do wifasciwego oznaczania produktéw i technologii Microsoftu odpowiednimi
znakami i informacjami potwierdzajgcymi prawa witasnosci intelektualnej Microsoftu, wedtug
szczegdtowo okreslonych zasad. Umowa o partnerstwo jest odnawiana co roku poprzez uiszczenie
optaty cztonkowskie;j.

W dniu 4 kwietnia 2006 r. Emitent zawart z Max Elektronik S.A. z siedzibg w Zielonej Gérze (,,Max
Elektronik”) umowe dostawy i udzielenia licencji i wdrozenia informatycznego systemu wspomagania
zarzadzania przedsiebiorstwem MAXeBiznes (,Umowa”). Na podstawie Umowy, Emitentowi
udzielona zostata przez Max Elektronik odptatna, niewytgczna, nieprzenoszalna i bezterminowa
licencja na system wspomagania zarzadzania przedsiebiorstwem MAXeBiznes. Emitent zostat
upowazniony do korzystania z ww. systemu, w ilosci dwdch kopii, w tym jednej kopii testowej, na
serwerze dostepnym dla jednoczesnych uzytkownikéw systemoéw, w liczbie zgodnej z iloscig
zakupionych licencji.

W dniu 30 listopada 2006 r., Emitent zawart z Controlling Systems sp. z o0.0. (,,Controlling Systems”)
umowe (,Umowa”), na podstawie ktdrej Controlling Systems dostarczyt i wdrozyt u Emitenta
program komputerowy wspomagajacy analize danych i budzetowanie — EURECA (,,Program”) oraz
udzielit Emitentowi licencji na korzystanie z niego. Licencja obejmuje prawo m.in. do
bezterminowego uzywania Programu, sporzadzania kopii zapasowej Programu, przenoszenia
Programu na serwer Emitenta, itp. Umowa uwzglednia mozliwos¢ rozszerzenia przedmiotu Umowy
o dodatkowe licencje uzytkownikéw lub moduty. Umowa zostata zawarta na czas nieokreslony.

W dniu 5 listopada 2010 r. Emitent zawart z Oracle Polska sp. z 0.0. (,,Oracle”) z siedzibg w Warszawie
umowe w zakresie dystrybucji programoéw, sprzetu lub ustug petnego uzytkowania (,Umowa”).
Na podstawie Umowy, Emitent kontynuuje wspdtprace partnerskg z Oracle w zakresie dystrybucji
i sublicencjonowania oprogramowania. Zgodnie z postanowieniami Umowy, Oracle udzielit
Emitentowi niewytgcznego, nieprzenoszalnego prawa do powielania programdéw zamawianych
u Oracle, a takze niewytgcznego prawa do dystrybucji takich programéw wsréd uzytkownikéw —
odbiorcéw Emitenta. Emitent ma prawo do dystrybucji wytgcznie tych programdw, w odniesieniu do
ktérych uzyskat uprzednio licencje programistyczng objetg pomocy techniczng. Emitent moze
zamoéwi¢ do wtasnego uzytku licencje programistyczne na programy firmy Oracle. Na mocy tych
licencji Oracle udzielit Emitentowi niewytgcznego, nieprzenoszalnego i ograniczonego prawa do
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korzystania z programéw w celu: prezentowania, opracowywania badZ tworzenia prototypow
oprogramowania i ustug potencjalnie przeznaczonych do dystrybucji handlowej wraz z programami,
Swiadczenia pomocy technicznej na rzecz pracownikéow i uzytkownikdw wytgcznie w powigzaniu
z pakietem aplikacji oraz prowadzenia szkolenn zwigzanych z pakietem aplikacji dla pracownikéw
i uzytkownikow, ktorzy uzyskali licencje na taki pakiet aplikacji. Umowa zostata zawarta na okres
1 roku. Zgodnie z postanowieniami Umowy Emitent na uzytek wtasny moze takze zamawiac licencje
demonstracyjne. Na podstawie udzielonych licencji Emitent moze wykona¢ kopie poszczegdlnych
programow w ilosci wystarczajacej do ich wykorzystywania zgodnie z warunkami licencji, a takze
jedna kopie nosnika, na ktérym dostarczono program.

We wrzesniu 2010 Emitent przejat 81 licencji do Systemu ERP MAX e-biznes, uzywanego przez
pracownikéw do obstugi handlowej, wchodzgcych w sktad nabytej przez Emitenta zorganizowanej
czesci przedsiebiorstwa spoétki Karen S.A.

12. Informacje o tendencjach

12.1 Informacje o ostatnio wystepujacych tendencjach w produkcji, sprzedazy i zapasach
oraz kosztach i cenach sprzedaiy za okres od daty zakorczenia ostatniego roku
obrotowego do daty dokumentu rejestracyjnego

W okresie od daty zakonczenia ostatniego roku obrotowego do daty dokumentu rejestracyjnego nie
wystepowaty zadne istotne zmiany w tendencjach w produkcji, sprzedazy i zapasach oraz kosztach
i cenach sprzedazy.

12.2 Informacje o jakichkolwiek znanych tendencjach, niepewnych elementach,
zgdaniach, zobowigzaniach lub  zdarzeniach, ktére wedle wszelkiego
prawdopodobienstwa mogg mie¢ znaczagcy wplyw na perspektywy Emitenta

Za wyjatkiem spraw zwigzanych z Umowg Inwestycyjna, szerzej opisanych w punkcie 22.1 Prospektu,
nie sg znane Zarzgdowi Komputronik S.A. Zadne tendencje, niepewne elementy, Zadania,
zobowigzania lub zdarzenia, ktére mogg mieé znaczacy wptyw na dalsze perspektywy rozwoju
Emitenta.

13. Prognozy wynikéw lub wyniki szacunkowe

Ze wzgledu na dynamike zmian jakie majg miejsce w segmencie dziatalnosci Emitenta, Zarzad nie
zdecydowat sie podawad prognoz ani szacunkéw wynikow.

14. Organy administracyjne, zarzadzajace i nadzorcze oraz osoby zarzadzajace wyiszego szczebla
14.1 Informacje o osobach wchodzacych w skiad organéw administracyjnych,
zarzgdzajacych inadzorczych oraz o osobach zarzadzajagcych wyiszego szczebla
majacych znaczenie dla zarzadzania Emitentem
14.1.1 Zarzqd
Na dzien publikacji prospektu w sktad Zarzagdu Emitenta wchodezili:

e Wojciech Buczkowski — Prezes Zarzadu
e Krzysztof Nowak — Cztonek Zarzadu, Dyrektor Finansowy
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Wojciech Buczkowski — Prezes Zarzadu

Pan Wojciech Buczkowski petni funkcje Prezesa Zarzadu Spétki od dnia 2 stycznia 2007 roku. Adres
miejsca pracy: Woftczyriska 37 Poznan. Poza przedsiebiorstwem Emitenta oraz spotkami z grupy
kapitatowej Emitenta Pan Wojciech Buczkowski nie wykonuje zadnej dziatalnosci, ktéra moze miec
istotne znaczenie z punktu widzenia dziatalnosci prowadzonej przez Emitenta. Pomiedzy Panem
Wojciechem Buczkowskim a drugim cztonkiem zarzadu nie wystepujg zadne powigzania rodzinne.
Pomiedzy Panem Wojciechem Buczkowskim a cztonkami Rady Nadzorczej i prokurentem wystepujg
nastepujgce powigzania rodzinne: Pan Wojciech Buczkowski jest bratem Przewodniczgcego Rady
Nadzorczej Emitenta (Krzysztofa Buczkowskiego), szwagrem prokurenta Emitenta (Ewy Buczkowskiej)
oraz synem cztonka Rady Nadzorczej Emitenta (Tomasza Buczkowskiego).

Pan Wojciech Buczkowski posiada wyksztatcenie wyzsze (mgr ekonomii): ukoriczyt studia w Wyzszej
Szkole Zarzadzania i Bankowos$ci w Poznaniu; kierunek: Zarzadzanie i Marketing; specjalnosc:
Informatyka w Zarzadzaniu. Ponadto, Pan Wojciech Buczkowski ukoniczyt studium zawodowe
w Poznaniu - kierunek: Technik Informatyk.

Pan Wojciech Buczkowski od dnia 2 stycznia 2007 roku petni w Komputronik S.A. funkcje Prezesa
Zarzadu.

Jednoczesnie aktualnie petni nastepujace funkcje w nastepujgcych podmiotach:

- Prezes Zarzadu w Activa SA (spdtka w 100% zalezna od Emitenta);

- Jednatel (odpowiednik Prezesa Zarzadu) w K24 international s.r.o (spétka w 100% zalezna od
Emitenta) z siedzibg w Ostravie, Republika Czeska;

- Geschéftsleiter (odpowiednik Cztonka Zarzadu) w Komputronik GmbH (spétka w 100% zalezna od
Emitenta) z siedzibg w Berlinie, Republika Federalna Niemiec;

- Cztonek Rady Dyrektoréw Contanisimo Limited (spétka w 100% zalezna od Emitenta) z siedziba
w Nikozji, Republika Cypru.

Pan Wojciech Buczkowski, w okresie ostatnich 5 lat, byt cztonkiem Rady Nadzorczej Clean & Carbon
Energy S.A., a obecnie jest wspdlnikiem spoétki kapitatowej Probuy sp. z 0.0. oraz udziatowcem
WB Investments z siedzibg w Nikozji Republika Cypru.

Poza powyzszym, Pan Wojciech Buczkowski, w okresie ostatnich 5 lat, nie byt oraz obecnie nie jest
wspolnikiem/akcjonariuszem spétek kapitatowych/osobowych.

W okresie ostatnich 5 lat Pan Wojciech Buczkowski nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem sgdu
za przestepstwo.

W okresie ostatnich 5 lat, nie miaty miejsca przypadki ogtoszenia upadtosci/likwidacji ani
wprowadzenia zarzadu komisarycznego w odniesieniu do podmiotéw, w ktérych Pan Wojciech
Buczkowski petnit funkcje cztonka organdw, lub w ktdrych byt osobg zarzadzajgcyg wyzszego szczebla.
W okresie ostatnich 5 lat nie miaty miejsca oficjalne oskarzenia publiczne ani sankcje w stosunku do
Pana Wojciecha Buczkowskiego ze strony organéw ustawowych lub regulacyjnych, w tym uznanych
organizacji zawodowych. Ponadto, Pan Wojciech Buczkowski w okresie ostatnich 5 lat nie otrzymat
sgdowego zakazu dziatania jako cztonek organdw administracyjnych, zarzadzajgcych lub nadzorczych
jakiegokolwiek emitenta lub zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw
jakiegokolwiek podmiotu gospodarczego.

Krzysztof Nowak — Cztonek Zarzadu, Dyrektor Finansowy

Pan Krzysztof Nowak petni funkcje Cztonka Zarzadu Spoétki od dnia 2 stycznia 2012 roku. Adres
miejsca pracy: ul. Wotczyniska 37 Poznan. Poza przedsiebiorstwem Emitenta Pan Krzysztof Nowak nie
wykonuje zadnej dziatalnosci, ktéra moze miec istotne znaczenie z punktu widzenia dziatalnosci
prowadzonej przez Emitenta. Pomiedzy Panem Krzysztofem Nowakiem, a Prezesem Zarzadu,
Cztonkami Rady Nadzorczej i Prokurentem nie wystepujg zadne powigzania rodzinne.

Pan Krzysztof Nowak posiada wyksztatcenie wyzsze: ukonczyt Wyzszg Szkote Bankowsg i Uniwersytet
Ekonomiczny w Poznaniu, na kierunku Bankowos$¢ i Finanse. W 2011 roku uzyskat tytut Master of
Business Administration w Wielkopolskiej Szkole Biznesu w Poznaniu. Prace w firmie
Komputronik S.A. rozpoczat w 2006r. na stanowisku Dyrektora Finansowego.
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Jednoczesnie aktualnie petni funkcje Cztonka Rady Dyrektoréw Contanisimo Limited (spotka w 100%
zalezna od Emitenta) z siedzibg w Nikozji, Republika Cypru oraz funkcje Prezesa Zarzadu
E-Union Sp. z o.0.

Poza powyzszym, Pan Krzysztof Nowak jest wspdlnikiem firmy E-Union sp. z 0.0., Zarzadzanie Firmg
Sp. z 0.0., Finanse e-Union Sp. z 0.0. oraz firmy The Charter Company sp. z 0.0.

W okresie ostatnich 5 lat Pan Krzysztof Nowak byt wspodlnikiem i Prezesem Zarzagdu w firmie
Tradus Sp. z 0.0

W okresie ostatnich 5 lat Pan Krzysztof Nowak nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem sadu za
przestepstwo.

W okresie ostatnich 5 lat, nie miaty miejsca przypadki ogtoszenia upadtosci/likwidacji ani
wprowadzenia zarzadu komisarycznego w odniesieniu do podmiotéw, w ktérych Pan Krzysztof
Nowak petnit funkcje cztonka organdw lub w ktdérych byt osobg zarzadzajgcg wyzszego szczebla.
W okresie ostatnich 5 lat nie miaty miejsca oficjalne oskarzenia publiczne ani sankcje w stosunku do
Pana Krzysztofa Nowaka ze strony organdéw ustawowych lub regulacyjnych, w tym uznanych
organizacji zawodowych. Ponadto, Pan Krzysztof Nowak w okresie ostatnich 5 lat nie otrzymat
sgdowego zakazu dziatania jako cztonek organdw administracyjnych, zarzadzajgcych lub nadzorczych
jakiegokolwiek emitenta lub zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw
jakiegokolwiek emitenta.

14.1.2 Rada Nadzorcza

Na dzien publikacji prospektu w sktad Rady Nadzorczej Emitenta wchodzili:
e Krzysztof Buczkowski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
e Tomasz Buczkowski — Cztonek Rady Nadzorczej
e Ryszard Plichta — Cztonek Rady Nadzorczej
e Jarostaw Wisniewski — Cztonek Rady Nadzorczej
e Jedrzej Bujny — Cztonek Rady Nadzorczej

Krzysztof Buczkowski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Pan Krzysztof Buczkowski petni funkcje Przewodniczacego Rady Nadzorczej od dnia 2 stycznia
2007 roku.

Poza przedsiebiorstwem Emitenta Pan Krzysztof Buczkowski nie wykonuje zadnej dziatalnosci, ktéra
moze miec istotne znaczenie z punktu widzenia dziatalnosci prowadzonej przez Emitenta.

Pomiedzy Panem Krzysztofem Buczkowskim a cztonkami Zarzadu oraz innymi cztonkami Rady
Nadzorczej, jak réwniez prokurentem wystepujg nastepujgce powigzania rodzinne: Pan Krzysztof
Buczkowski jest bratem Prezesa Zarzadu Emitenta (Wojciecha Buczkowskiego), mezem prokurenta
Emitenta (Ewy Buczkowskiej) oraz synem cztonka Rady Nadzorczej Emitenta (Tomasza
Buczkowskiego).

Pan Krzysztof Buczkowski posiada wyksztatcenie srednie informatyczne, ukoriczyt Policealne Studium
Zawodowe - Centrum Ksztatcenia Ustawicznego. Od 1996 r. prowadzi dziatalnos¢ gospodarcza pod
firma "HOT Krzysztof Buczkowski" z siedzibg w Poznaniu.

Pan Krzysztof Buczkowski jest Przewodniczagcym Rady Nadzorczej Activa S.A. oraz Cztonkiem Rady
Dyrektoréw Contanisimo Limited (spotka w 100% zalezna od Emitenta) z siedzibg w Nikozji, Republika
Cypru.

W okresie ostatnich 5 lat Pan Krzysztof Buczkowski, poza posiadaniem pakietu akcji w kapitale
zaktadowym Emitenta, byt akcjonariuszem Crimetec S.A, Tradus Sp. z 0.0., Wisdom Sp. z o.0,,
Mailing Sp. z o.0. oraz jest komandytariuszem w spdtce MySq sp. k., udziatowcem w EKB
Investments Ltd. z siedzibg w Nikozji — Republika Cypru. Poza powyzszym, Pan Krzysztof Buczkowski,
w okresie ostatnich 5 lat, nie byt oraz obecnie nie jest wspdlnikiem/akcjonariuszem spoétek
kapitatowych/osobowych.
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W okresie ostatnich 5 lat Pan Krzysztof Buczkowski nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem sadu
za przestepstwo.

W okresie ostatnich 5 lat nie miaty miejsca przypadki ogtoszenia upadtosci/likwidacji ani
wprowadzenia zarzadu komisarycznego w odniesieniu do podmiotéw, w ktérych Pan Krzysztof
Buczkowski petnit funkcje cztonka organéw lub w ktérych byt osobg zarzadzajgcg wyzszego szczebla.
W okresie ostatnich 5 lat nie miaty miejsca oficjalne oskarzenia publiczne ani sankcje w stosunku do
Pana Krzysztofa Buczkowskiego ze strony organéw ustawowych lub regulacyjnych, w tym uznanych
organizacji zawodowych. Ponadto Pan Krzysztof Buczkowski w okresie ostatnich 5 lat nie otrzymat
sgdowego zakazu dziatania jako cztonek organdw administracyjnych, zarzadzajgcych lub nadzorczych
jakiegokolwiek emitenta lub zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw
jakiegokolwiek emitenta.

Tomasz Buczkowski — cztonek Rady Nadzorczej

Poza przedsiebiorstwem Emitenta Pan Tomasz Buczkowski prowadzi dziatalno$é gospodarczg pod
firma Mikrobest Tomasz Buczkowski. Aktywnos¢ ta nie ma jednak istotnego znaczenie z punktu
widzenia dziatalnosci prowadzonej przez Emitenta. Pomiedzy Panem Tomaszem Buczkowskim
a cztonkami Zarzadu oraz innymi cztonkami Rady Nadzorczej, jak rdwniez prokurentem wystepuja
nastepujgce powigzania rodzinne: Pan Tomasz Buczkowski jest ojcem Prezesa Zarzadu Emitenta
(Wojciecha Buczkowskiego) i Przewodniczagcego Rady Nadzorczej Emitenta (Krzysztofa
Buczkowskiego) oraz tesciem prokurenta (Ewy Buczkowskiej).

Pan Tomasz Buczkowski posiada wyksztatcenie wyisze (mgr inz. elektryk): ukonczyt studia na
Politechnice Poznanskiej w Poznaniu; kierunek: Wydziat Elektryczny; specjalnosé: Automatyka
Przemystowa.

Pan Tomasz Buczkowski jest Cztonkiem Rady Nadzorczej Activa S.A.

W okresie ostatnich 5 lat Pan Tomasz Buczkowski nie byt oraz obecnie nie jest
wspolnikiem/akcjonariuszem spétek kapitatowych lub osobowych.

W okresie ostatnich 5 lat Pan Tomasz Buczkowski nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem sadu
za przestepstwo. W okresie ostatnich 5 lat nie miaty miejsca przypadki ogtoszenia
upadtosci/likwidacji ani wprowadzenia zarzadu komisarycznego w odniesieniu do podmiotdw,
w ktérych Pan Tomasz Buczkowski petnit funkcje cztonka organéw lub w ktérych byt osoba
zarzadzajgcy wyzszego szczebla.

W okresie ostatnich 5 lat nie miaty miejsca oficjalne oskarzenia publiczne ani sankcje w stosunku do
Pana Tomasza Buczkowskiego ze strony organdw ustawowych lub regulacyjnych, w tym uznanych
organizacji zawodowych.

Ponadto Pan Tomasz Buczkowski w okresie ostatnich 5 lat nie otrzymat sagdowego zakazu dziatania
jako cztonek organdéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta
lub zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta.

Ryszard Plichta — cztonek Rady Nadzorczej

Pan Ryszard Plichta jest absolwentem Uniwersytetu Ekonomicznego we Wroctawiu oraz studiow
doktoranckich tejze uczelni z zakresu Zarzadzania i Informatyki, ponadto absolwentem Szkoty
Menadzerow w Przemysle i Handlu oraz studiéw podyplomowych "Zarzgdzanie przez koszty"
w Wyzszej Szkole Handlowej we Wroctawiu. Pan Ryszard Plichta jest Biegtym Rewidentem, uzyskat
dyplom Ministra Skarbu dla Kandydatéw do Rad Nadzorczych Spdétek Skarbu Parstwa. Posiada
doswiadczenie w zarzgdzaniu dzieki petnieniu licznych funkcji w zarzadach i radach nadzorczych na
przestrzeni ostatnich 30 lat w firmach o znaczeniu krajowym i zagranicznym. Brat udziat w licznych
szkoleniach i konferencjach krajowych i zagranicznych.

Pomiedzy Panem Ryszardem Plichtg a cztonkami Zarzadu Emitenta, cztonkami Rady Nadzorczej
Emitenta oraz prokurentem Emitenta nie wystepujg zadne powigzania rodzinne.

Pan Ryszard Plichta w okresie ostatnich 5 lat byt cztonkiem zarzadu spétek: INVEST-PROFIT S.A,,
OTREK Europejskie Centrum Rozwoju Biznesu Sp. z 0.0., INVEST-BANK S.A. jak rée niez cztonkiem rady
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nadzorczej spotek: Profi S.A., Gwardia Wroctaw S.A. w likwidacji, Mercus Software Sp. z 0.0., Imfort
S.A.

Likwidacja spoétki Gwardia Wroctaw S.A. rozpoczeta sie na podstawie uchwaty Zgromadzenia
Akcjonariuszy 28 listopada 2011 roku. W trakcie procesu likwidacyjnego dokonano ustalenia
wierzytelnosci i zobowigzan oraz odzyskano wierzytelnosci. Zakonczenie procesu likwidacyjnego
Spotki planowane jest z koncem 2014 roku.

Pan Ryszard Plichta petni obecnie funkcje Prezesa Zarzadu w PHU "Lubinpex" Sp. z o.0. z siedzibag
w Lubinie.

Pan Ryszard Plichta obecnie petni funkcje cztonka rady nadzorczej w spétce Intermoda S.A. oraz
Mastercook S.A..

W okresie ostatnich 5 lat Pan Ryszard Plichta nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem sadu za
przestepstwo. W okresie ostatnich 5 lat nie miaty miejsca przypadki ogtoszenia upadtosci/likwidacji
ani wprowadzenia zarzadu komisarycznego w odniesieniu do podmiotéw, w ktérych Pan Ryszard
Plichta petnit funkcje cztonka organéw lub w ktérych byt osobg zarzgdzajgcyg wyzszego szczebla.

W okresie ostatnich 5 lat nie miaty miejsca oficjalne oskarzenia publiczne ani sankcje w stosunku do
Pana Ryszard Plichta ze strony organdéw ustawowych lub regulacyjnych, w tym uznanych organizacji
zawodowych.

Ponadto Pan Ryszard Plichta w okresie ostatnich 5 lat nie otrzymat sgdowego zakazu dziatania jako
cztonek organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub
zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta.

Jarostaw Wisniewski — cztonek Rady Nadzorczej

Pan Jarostaw Wisniewski posiada wyksztatcenie wyzsze (magister prawa) W czasie studiow odbyt staz
w Banku Gospodarki Zywnoéciowej Oddziat Wojewddzki w Poznaniu. Nastepnie pracowat w Urzedzie
Wojewddzkim w Poznaniu zajmujac sie gospodarkg nieruchomosciami Skarbu Panstwa. Od 1997 roku
pracuje w SGB — Bank S.A. w Poznaniu, zajmujac sie obrotem wierzytelnosciami i finansowaniem
projektéw infrastrukturalnych. Obecnie zajmuje stanowisko gtdwnego specjalisty w pionie
kredytowym. W latach 2004 - 2006 r. byt uczestnikiem panelu ekspertow Zintegrowanego Programu
Operacyjnego Rozwoju Regionalnego w Wojewdédztwie Wielkopolskim.

Pomiedzy Panem Jarostawem Wisniewskim a cztonkami Zarzadu Emitenta, cztonkami Rady
Nadzorczej Emitenta oraz prokurentem Emitenta nie wystepujg zadne powigzania rodzinne.

Pan Jarostaw Wisniewski w okresie ostatnich 5 lat nie petnit funkcji cztonka zarzadu, ani rady
nadzorczej w spotkach kapitatowych, nie byt réwniez wspdlnikiem spoétek osobowych.

W okresie ostatnich 5 lat Pan Jarostaw Wisniewski nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem sgdu
za przestepstwo. W okresie ostatnich 5 lat nie miaty miejsca przypadki ogtoszenia
upadtosci/likwidacji ani wprowadzenia zarzadu komisarycznego w odniesieniu do podmiotdw,
w ktérych Pan Jarostaw Wisniewski petnit funkcje cztonka organdéw lub w ktérych byt osoba
zarzadzajgcg wyzszego szczebla.

W okresie ostatnich 5 lat nie miaty miejsca oficjalne oskarzenia publiczne ani sankcje w stosunku do
Pana Jarostawa Wisniewskiego ze strony organdw ustawowych lub regulacyjnych, w tym uznanych
organizacji zawodowych.

Ponadto Pan Jarostaw Wisniewski w okresie ostatnich 5 lat nie otrzymat sgdowego zakazu dziatania
jako cztonek organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta
lub zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta.

Jedrzej Bujny — cztonek Rady Nadzorczej

Pan Jedrzej Bujny posiada wyksztatcenie wyzsze. Absolwent Wydziatu Prawa i Administracji
Uniwersytetu im. Adama Mickiewicza w Poznaniu. Radca prawny wpisany na liste Okregowej Izby
Radcéw Prawnych w Poznaniu. Doktor nauk prawnych. Adiunkt na Wydziale Prawa i Administracji
Uniwersytetu im. Adama Mickiewicza w Poznaniu. Wyktadowca Wyiszej Szkoty Bankowej
w Poznaniu.
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Od 2007 r. wspotpracuje z Kancelarig Prawng Dr Krystian Ziemski & Partners sp. k., jedng
z najstarszych i najwiekszych kancelarii w Poznaniu i Wielkopolsce. Ekspert Instytutu Logistyki
i Magazynowania oraz Wielkopolskiego Osrodka Ksztatcenia i Studiow Samorzgdowych. Prowadzi
szkolenia w ramach Szkoty Administracji Samorzagdowej oraz Instytutu Projektow Personalnych
z zakresu prawa publicznego i prywatnego.

Pomiedzy Panem Jedrzejem Bujnym a cztonkami Zarzadu Emitenta, cztonkami Rady Nadzorczej
Emitenta oraz prokurentem Emitenta nie wystepujg zadne powigzania rodzinne.

Pan Jedrzej Bujny w okresie ostatnich 5 lat nie petnit funkcji cztonka zarzadu, ani rady nadzorczej
w spotkach kapitatowych, nie byt rowniez wspdlnikiem spétek osobowych.

Pan Jedrzej Bujny obecnie petni funkcje cztonka rady nadzorczej w spétce KOM-LUB Sp. z 0.0.

W okresie ostatnich 5 lat Pan Jedrzej Bujny nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem sgdu za
przestepstwo. W okresie ostatnich 5 lat nie miaty miejsca przypadki ogtoszenia upadtosci/likwidacji
ani wprowadzenia zarzadu komisarycznego w odniesieniu do podmiotéw, w ktdérych Pan Jedrzej
Bujny petnit funkcje cztonka organéw lub w ktdrych byt osobg zarzadzajgca wyzszego szczebla.

W okresie ostatnich 5 lat nie miaty miejsca oficjalne oskarzenia publiczne ani sankcje w stosunku do
Pana Jedrzeja Bujnego ze strony organdw ustawowych lub regulacyjnych, w tym uznanych organizacji
zawodowych.

Ponadto Pan Jedrzej Bujny w okresie ostatnich 5 lat nie otrzymat sgdowego zakazu dziatania jako
cztonek organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub
zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta.

14.1.3 Inne osoby zarzqdzajgce wyiszego szczebla Emitenta
Zdaniem Emitenta Pani Ewa Buczkowska jest osobg zarzgdzajacg wyzszego szczebla Emitenta.

Ewa Buczkowska - prokurent

Pani Ewa Buczkowska petni funkcje prokurenta od dnia 2 stycznia 2007 roku.

Poza przedsiebiorstwem Emitenta Pani Ewa Buczkowska nie wykonuje zadnej dziatalnosci, ktéra
moze miec istotne znaczenie z punktu widzenia dziatalnosci prowadzonej przez Emitenta. Pomiedzy
Panig Ewga Buczkowskg a cztonkami Zarzadu oraz cztonkami Rady Nadzorczej wystepujg nastepujgce
powigzania rodzinne: Pani Ewa Buczkowska jest zong Przewodniczgcego Rady Nadzorczej Emitenta
(Krzysztofa Buczkowskiego), bratowg Prezesa Zarzadu Emitenta (Wojciecha Buczkowskiego) oraz
synowg cztonka Rady Nadzorczej Emitenta (Tomasza Buczkowskiego).

Pani Ewa Buczkowska posiada wyksztatcenie $rednie: ukonczyta Zespdt Szkét Handlowych Liceum
Ekonomiczne w Poznaniu; kierunek: Ekonomika i Organizacja Przedsiebiorstw (technik ekonomista).
Ponadto Pani Ewa Buczkowska ukonczyta Policealne Studium Zawodowe - Centrum Ksztafcenia
Ustawicznego w Poznaniu (technik informatyk).

W okresie ostatnich 5 lat Pani Ewa Buczkowska poza petnieniem funkcji w organach Emitenta petnita
funkcje Prezesa Zarzadu w firmach Tradus sp. z o.0. (dawniej Archidata sp. z 0.0.), Komputronik
Signum sp. z 0.0., SSK sp. z 0.0. oraz w spdtce SSK sp. z 0.0. s.k.a. oraz byta cztonkiem Rady Nadzorczej
w spoétfce Crimetec S.A. Obecnie Pani Ewa Buczkowska petni funkcje Cztonka Rady Nadzorczej Activa
S.A. i prokurenta w spotce e-Future sp. z 0.0.

Poza tym Pani Ewa Buczkowska jest udziatowcem spétek: Rezerwuj.net sp. z o0.0., Nikora sp. z o.0.,
jest komandytariuszem w spétce MySqg Malinski sp. k. i udziatowcem w EKB Investments z siedzibg
w Nikozji — Republika Cypru. Dziatalno$s¢ ww. podmiotow nie jest konkurencyjna w stosunku do
dziatalnosci Emitenta.

W okresie ostatnich 5 lat Pani Ewa Buczkowska nie zostata skazana prawomocnym wyrokiem sgdu za
przestepstwo.

W okresie ostatnich 5 lat nie mialy miejsca przypadki ogtoszenia upadtosci/likwidacji ani
wprowadzenia zarzadu komisarycznego w odniesieniu do podmiotéw, w ktérych Pani Ewa
Buczkowska petnita funkcje cztonka organéw lub w ktérych byta osobg zarzadzajgcg wyziszego
szczebla. W okresie ostatnich 5 lat nie miaty miejsca oficjalne oskarzenia publiczne ani sankcje
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w stosunku do Pani Ewy Buczkowskiej ze strony organdéw ustawowych lub regulacyjnych, w tym
uznanych organizacji zawodowych. Ponadto Pani Ewa Buczkowska nie otrzymata sgdowego zakazu
dziatania lub zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta.

14.2 Informacje dotyczace konfliktdw interesow w organach administracyjnych,
zarzadzajacych inadzorczych oraz wsréd oséb zarzadzajacych wyiszego szczebla
majacych znaczenie dla zarzadzania Emitentem

Emitent identyfikuje potencjalne konflikty intereséw w gronie cztonkéw Zarzadu, cztonkéw Rady
Nadzorczej oraz innych oséb zarzadzajgcych wyzszego szczebla Emitenta pomiedzy ich obowigzkami
wobec Emitenta a ich prywatnymi interesami lub obowigzkami z uwagi na istniejace powigzania
rodzinne. . Pomiedzy Prezesem Zarzgdu Emitenta Panem Wojciechem Buczkowskim a cztonkami
Rady Nadzorczej Emitenta: Krzysztofem Buczkowskim, Tomaszem Buczkowskim i prokurentem
Emitenta Ewg Buczkowskg wystepujg nastepujace powigzania rodzinne: Pan Wojciech Buczkowski
jest bratem Przewodniczagcego Rady Nadzorczej Emitenta (Krzysztofa Buczkowskiego), szwagrem
prokurenta Emitenta (Ewy Buczkowskiej) oraz synem cztonka Rady Nadzorczej Emitenta (Tomasza
Buczkowskiego).

Wedtug wiedzy Emitenta nie wystepujg zadne umowy ani porozumienia ze znaczacymi
akcjonariuszami, klientami, dostawcami lub innymi osobami, na mocy ktérych osoby wskazane
w zdaniu poprzednim zostaty wybrane na cztonkdw Zarzadu, Rady Nadzorczej oraz prokurenta.
Wedtug wiedzy Emitenta pomiedzy powyzszymi osobami nie zostaty uzgodnione zadne ograniczenia
w zakresie zbycia w okreslonym czasie akcji Emitenta znajdujgcych sie w ich posiadaniu.

15. Wynagrodzenie i inne swiadczenia dla cztonkéw organdéw administracyjnych, zarzadzajgcych
i nadzorczych oraz dla oséb zarzadzajacych wyiszego szczebla majacych znaczenie dla
zarzadzania Emitentem

15.1 Wysokos¢ wyptaconego wynagrodzenia (w tym swiadczen warunkowych
i odroczonych) oraz przyznanych swiadczen w naturze za swiadczone ustugi (dotyczy
Emitenta i jego podmiotéw zaleznych)

Wartosé wynagrodzen w tys. PLN oséb zarzadzajgcych i nadzorujgcych Emitenta w ostatnim roku
obrotowym (2013 r.) przedstawia sie nastepujgco:

wynagrodzenia
(w tys. PLN)
. Wojciech Buczkowski 273
1. Zarzagd Komputronik S.A.
Krzysztof Nowak 172
Krzysztof Buczkowski 126
Tomasz Buczkowski 24
2. Rada Nadzorcza Buiny Jedrzei 2
Komputronik S.A. Iny - - ]
Ryszard Plichta 24
Jarostaw Wisniewski 24
3. Prokurent Ewa Buczkowska 59

Zrédto: Emitent

Dodatkowo w 2013 roku przyznane zostaty warranty na akcje witasne wynikajace z programu
motywacyjnego, opisanego w punktach 21.1.4 i 21.1.5. t3czna warto$¢ warrantow wyceniona zostata
na 482 tys. PLN. Do dnia prospektu nie zostata sporzadzona lista imienna i nie zostaty podpisane
umowy o warranty.
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15.2 Kwota wydzielona lub zgromadzona przez emitenta lub jego podmioty zaleine na
Swiadczenia rentowe, emerytalne lub podobne swiadczenia

U Emitenta i jego podmiotdw zaleznych nie zostata wydzielona ani zgromadzona zadna kwota na
Swiadczenia emerytalne, rentowe lub podobne swiadczenia dla oséb wchodzgcych w sktad organdéw
nadzorczych i zarzgdzajacych wyzszego szczebla.

16. Praktyki organu administracyjnego, zarzadzajgcego i nadzorujacego
16.1 Data zakonczenia kadencji oraz okres sprawowania funkcji

Aktualni Cztonkowie Zarzgdu Emitenta: Wojciech Buczkowski i Krzysztof Nowak zostali powotani na
okres wspdlnej kadencji trwajacej pie¢ lat. Rada Nadzorcza na posiedzeniu w dniu 21 grudnia
2011 roku podjeta uchwate w ktérej postanowita powotaé Pana Wojciecha Buczkowskiego do
petnienia funkcji Prezesa Zarzadu oraz Pana Krzysztofa Nowaka do petnienia funkcji Cztonka Zarzadu.
Obie uchwaty weszty w zycie z dniem 2 stycznia 2012 roku. Pan Wojciech Buczkowski, zostat po raz
pierwszy wybrany do Zarzadu na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw
Komputronik sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu z dnia 11 grudnia 2006 r. (akt notarialny: Rep. A
10.810/2006) o przeksztatceniu tej spotki w spdtke akcyjng pod firmg Komputronik S.A. z siedziba
w Poznaniu, ktére to przeksztatcenie zostato zarejestrowane we wtasciwym rejestrze przez sad
rejestrowy dnia 2 stycznia 2007. Pan Krzysztof Nowak petni swojg funkcje w Zarzadzie
Komputronik S.A. po raz pierwszy. Ich mandaty wygasng najpdzniej z dniem odbycia Walnego
Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za rok obrotowy korczacy sie dnia
31 marca 2017 roku. Cztonkowie Rady Nadzorczej zostali powotani na okres wspdlnej kolejnej
kadencji trwajacej pie¢ lat. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Wspdlnikbw Komputronik S.A.
z siedzibg w Poznaniu w dniu 3 stycznia 2012 roku (akt notarialny: Rep. A 43/2012) na podstawie
podjetych uchwat powotato: Przewodniczgcego Rady Nadzorczej Pana Krzysztof Buczkowskiego oraz
cztonkéw Rady Nadzorczej: Pana Tomasza Buczkowskiego, Pana Ryszarda Plichte, Pana Jarostawa
Wisniewskiego oraz Pana Jedrzeja Bujnego. Ich mandaty wygasng najpdzniej z dniem odbycia
Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za rok obrotowy koriczacy sie dnia
31 marca 2017 roku.

16.2 Informacje o umowach o swiadczenie ustug z Emitentem lub jego podmiotami
zaleznymi okreslajgcych swiadczenia wyptacane w chwili rozwigzania stosunku pracy

Kazdemu z Cztonkdéw Zarzadu, w przypadku wypowiedzenia przez Spétke ,,Umowy o zarzadzanie”
przystuguje odprawa iwynagrodzenie za niepodejmowanie dziatan konkurencyjnych wtgcznej
wysokosci 250 tys. PLN powiekszona o wartosé¢ rynkowg uzytkowanego samochodu stuzbowego.
Jesli wypowiedzenie Umowy nastgpi w sytuacji zmiany podmiotéw kontrolujgcych wiekszosciowy
pakiet akcji Emitenta, Cztonkom Zarzadu przystuguje odprawa za okres od 2.01.2012r. do 1.01.2015r.
w wysokosci iloczynu wynagrodzenia miesiecznego i ilosci miesiecy jakie pozostaty do korica roku
2014, a po tym terminie nie bedzie ona nizsza niz 400 tys. PLN.

Prokurent Spétki nie jest strong umdéw o Swiadczenie ustug ani umow o zakazie konkurencji
z Emitentem lub ktérymkolwiek z jego podmiotow zaleznych, z ktorych mogtyby wynikaé swiadczenia
wyptacane w chwili rozwigzania stosunku pracy. Cztonkowie Rady Nadzorczej nie s stronami
zadnych uméw z Emitentem lub ktérymkolwiek z jego podmiotéw zaleznych, z ktorych mogtyby
wynika¢ $wiadczenia wyptacane w chwili rozwigzania stosunku pracy.

16.3 Informacje o komisji ds. audytu i komisji ds. wynagrodzen Emitenta

W przedsiebiorstwie Emitenta nie funkcjonuje komisja ds. audytu ani komisja ds. wynagrodzen.
Ze wzgledu na zakres i rodzaj prowadzonej dziatalnosci oraz niewielkg liczbe cztonkéw Rady
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Nadzorczej, Emitent nie planuje w najblizszym czasie powotania takich komisji. W dniu 10 wrzesnia
2013 WZA podjeto uchwate o rozszerzeniu kompetencji Rady Nadzorczej nadajac jej prawo
wykonywania zadan komitetu audytu, komitetu wynagrodzen oraz komitetu nominacji.

W sktad Rady Nadzorczej wchodzi jeden cztonek tj. Pan Ryszard Plichta spetniajgcych kryteria
niezaleznosci i bezstronnosci w rozumieniu art. 56 ust. 3 pkt 1, 3 i 5 ustawy o biegtych rewidentach
i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym. Osobom posiadajgcg réwniez kwalifikacje w dziedzinie rachunkowosci lub rewizji
finansowej jest Pan Ryszard Plichta, ktéry wpisany jest na liste biegtych rewidentow pod nr 3181.

16.4 Oswiadczenie na temat stosowania przez Emitenta zasad fadu korporacyjnego

Niniejsze oswiadczenie sporzgdzono zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia
19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papierow wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa niebedgcego panstwem cztonkowskim).

1) Wskazanie zbioru zasad tadu korporacyjnego, ktéremu podlega spotka Komputronik S.A.
oraz miejsca gdzie tekst zbioru jest publicznie dostepny wraz z informacja odnosnie
przestrzegania postanowien zasad tadu korporacyjnego

W roku rachunkowym 2013, spotka Komputronik S.A. przestrzegata wiekszosci zasad fadu
korporacyjnego zawartych w ,Dobrych praktykach spétek notowanych na GPW”, ktére zostaty
zawarte w zatgczniku do Uchwaty nr 19/1307/2012 Rady Nadzorczej Gietdy Papieréw Wartosciowych
S.A. z dnia 21 listopada 2012 roku. Petny dokument dostepny jest na stronie relacji inwestorskich
Komputronik S.A. pod adresem http://www.komputronik.com/content/241/Relacje-
Inwestorskie/Spolka/Lad-korporacyjny.html

Kryteria niezaleznosci zdefiniowane w rozdziale Il ust. 6 Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na
GPW spetniajg Panowie Ryszard Plichta, Jedrzej Bujny oraz Jarostaw Wisniewski.

2) Wskazanie zasad tadu korporacyjnego rekomendowanych przez GPW, ktére nie byly
stosowane przez Komputronik S.A. wraz ze wskazaniem przyczyn tego odstgpienia

= Zasadal5
Spétka publikuje dane dotyczgce wynagrodzen oséb petnigcych funkcje w statutowych organach
zgodnie z obowigzujagcymi zasadami uregulowanymi przez przepisy prawa handlowego
i wewnetrznymi regulacjami, wiec nie stosuje zalecen Komisji Europejskiej nr 2004/913/WE
i 2009/385/WE;

= Zasadal9
Spétka informuje, ze aktualny sktad organdéw statutowych nie gwarantuje zréwnowazonego udziatu
kobiet i mezczyzn. Obsada stanowisk nastepuje w drodze wyboru przez rade nadzorczg i Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy dziatajgcych niezaleznie od Spéfki.

= Zasada ll. ust. 1 pkt. 9a
Spétka do tej pory nie stosowata zapisu przebiegu obrad Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
w formie audio lub audio i video. Spdtka nie otrzymata do tej pory od zadnego z akcjonariuszy
zapytania w tej sprawie. Rowniez ilos¢ podmiotow rejestrujgcych sie na WZA jest niewielka
i nieznacznie odbiega od liczby podmiotéw stanowigcych tgcznie dominujgcych akcjonariuszy.

= Zasada ll. ust. 1 pkt 14
Spoétka informuje, Ze nie zostat wprowadzony formalny nakaz dotyczgca zmiany podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych z okreslong czestotliwoscig. Niezaleznie od
powyzszego, Spotka respektuje ten aspekt Dobrych Praktyk poprzez regularng zmiane podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, ktore sg wytaniane w drodze konkursu ofert,
z uwzglednieniem przede wszystkim czynnika najwyzszej reputacji, jakg moze legitymowad sie
startujgcy w konkursie audytor.
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= Zasada ll ust. 2
Spoétka nie zapewnia funkcjonowania strony internetowej spotki w jezyku angielskim, jednak na
sporadyczne zapytania kontrahentéw i akcjonariuszy, kazdorazowo ttumaczy dowolne publikacje
i dokumenty na jezyk angielski z pomocg ttumaczy przysiegtych. Spodtka rozwaza publikacje
wybranych najwazniejszych raportéw i sprawozdan w jezyku angielskim w kolejnych okresach.

= ZasadalV.ust. 10 pkt1i2
Spétka nie wprowadzita praktyki transmisji obrad zgromadzenia w czasie rzeczywistym czy
dwustronnej komunikacji, w ramach ktorej akcjonariusze mogg wypowiedzie¢ sie w toku obrad
walnego zgromadzenia przebywajagc w miejscu innym niz obrady. Powody sg toisame jak te
wskazane w wyjasnieniu dotyczagcym Zasady Il. Ust. 1 pkt. 9a.

W ramach procesu ewaluacji Emitent poddaje analizie zasady fadu korporacyjnego ogtaszane przez
GPW w Warszawie czy zalecenia KNF i stara sie eliminowac obszary niespdjne.

W celu wdrozenia zasady okreslonej w pkt 9a sekcji Il Emitent wprowadzi zasade stosowang od
kolejnego walnego zgromadzenia — utrwalania w formie audio przebiegu obrad

17. Pracownicy
17.1 Informacje dotyczgce struktury zatrudnienia Grupy Emitenta

W roku obrotowym 2013 (zakoriczonym 31.03.2014) zatrudnienie wzrosto o 76 oséb w stosunku do
poprzedniego roku obrachunkowego.

Po 31.12.2014r. nie zanotowano istotnych zmian w poziomie zatrudnienia.

Ponizsza tabela ilustruje strukture zatrudnienia w Grupie Emitenta na koniec okresu w kazdym roku
obrotowym objetym historycznymi informacjami finansowymi, z podziatem na regiony geograficzne,
w ktérych Emitent prowadzi swojg dziatalnoscé.

31.12.2014 | 30.09.2014 | 31.03.2014 | 31.03.2013 | 31.03.2012
Dolnoslagskie 51 45 43 42 a4
Kujawsko-pomorskie 26 19 18 16 10
Lubelskie 23 21 16 13 10
Lubuskie 5 5 6 5 5
tédzkie 23 22 23 19 20
Matopolskie 34 32 33 33 27
Mazowieckie 103 99 108 87 64
Opolskie 3 5 4 5 5
Podkarpackie 25 18 13 8 6
Podlaskie 36 36 36 32 24
Pomorskie 30 28 29 28 24
Slaskie 41 47 48 65 60
Swietokrzyskie 4 4 4 3 3
Warmirnsko-mazurskie 8 8 8 7 7
Wielkopolskie 514 477 432 385 336
Zachodniopomorskie 16 7 7 7 6
Poza granicami Polski 9 9 9 6 6
Razem zatrudnionych 951 882 837 761 657

Zrédfo: Emitent

W tabeli ponizej wskazano natomiast poziom zatrudnienia w Grupie Emitenta z uwzglednieniem
kryterium wyksztatcenia pracownikéw. Przedmiotowe dane wskazujg poziom zatrudnienia na ostatni
dzien kazdego roku obrotowego objetego historycznymi informacjami finansowymi.

| |31.12.2014 [ 30.09.2014 | 31.03.2014 | 31.03.2013 [ 31.03.2012 |
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Podstawowe 138 103 7
Zasadnicze zawodowe 2 lata 5 3 1 1 1
Zasadnicze zawodowe 3 lata 39 39 32 28 26
Srednie ogdlnoksztatcace 151 149 159 137 117
Srednie zawodowe 4 lata 79 65 69 63 48
Srednie zawodowe 5 lat 89 89 122 107 84
Policealne 85 87 90 76 83
Wyizsze 365 347 355 341 291
Zrédto: Emitent
Liczba pracownikéow Emitenta z podziatem na kategorie dziatalnosci.
31.12.2014 | 30.09.2014 | 31.03.2014 | 31.03.2013 | 31.03.2012
Administracja 258 246 197 267 229
Logistyka 183 165 174 83 80
Sprzedaz 510 471 466 411 348

Zrédfo: Emitent

W ostatnim roku obrachunkowym Emitent zatrudniat $rednio 10 pracownikow czasowych.

17.2 Posiadane akcje i opcje na akcje Emitenta
WyszczegéInienie Funkcja L|czb.a bezposredrﬂo Llcz.ba posrednlc.). Liczba przyzr]anych
posiadanych akgji posiadanych akgcji warrantow
Wojciech Buczkowski Prezes Zarzadu - 2.733.136 49.000 szt.
Krzysztof Nowak Cztonek Zarzadu - 27.750 szt.
Ewa Buczkowska Prokurent 10.625 szt.
i 1.783.590 833.333
Krzysztof Buczkowski Przewodnl_czqcy Rady -
Nadzorczej

Ewa i Krzysztof Buczkowscy jako matzefstwo majg wspdlnos¢ majgtkowa

Poza w/w osobami, zadna z os6b zarzadzajgcych i nadzorujgcych Emitenta nie posiada akcji ani opcji
na akcje.
17.3  Opis wszelkich ustalen dotyczacych uczestnictwa pracownikéw w kapitale Emitenta
Pracownicy Emitenta uczestniczgcy w programach menedzerskich za lata 2008-2011 oraz 2012-2013
mogg naby¢ prawo do akcji Emitenta odpowiednio serii B lub F, o ile zawarli umowe nabycia
warrantéw subskrypcyjnych odpowiednio serii A lub B. Zasady programéw motywacyjnych okreslajg
szczegdétowo kodeks spétek handlowych, uchwaty Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
podejmowane w latach 2009-2013 r. oraz uchwaty Rady Nadzorczej lub Zarzadu Emitenta. Emitent
wyemitowat na cele programu pracowniczego obejmujgcego lata 2008-2011 warranty subskrypcyjne
dwu serii A i B. Seria A o tacznej liczbie 400.000 warrantéw uprawnia do objecia akcji zwyktych na
okaziciela serii B o wartosci nominalnej 10 groszy kazda beda nabywane przez osoby uprawnione pod
warunkiem spetnienia przez nie kryteridw przydziatu. Warranty nabywane beda przez osoby
uprawnione nieodptatnie. Jeden warrant uprawnia¢ bedzie do objecia jednej akcji. Warranty
przydzielane bedg za lata obrotowe obowigzywania Programu Motywacyjnego z uwzglednieniem puli
rezerwowej obejmujgcej caty Program Motywacyjny. Czynnosci techniczne zwigzane z emisja,
nabywaniem i obstugg Warrantéw wykonywane beda przez Powiernika zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami prawa oraz regulacjami wewnetrznymi Powiernika.
Warranty subskrypcyjne serii B w liczbie 135.000 wyemitowane zostaty pod kolejng edycje programu
pracowniczego za rok obrotowy 2012 i wobec niespetnienia kryterium przydziatu zostaty przesuniete
na rok obrotowy 2013. Warranty serii B uprawniajg do objecia akcji zwyktych na okaziciela Serii B i F
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o wartosci nominalnej 10 groszy kazda, ktére bedg nabywane przez osoby uprawnione pod
warunkiem spetnienia przez nie kryteriow przydziatu. Warranty nabywane beda przez osoby
uprawnione nieodptatnie. Jeden warrant uprawnia¢ bedzie do objecia jednej akcji. Warranty
przydzielane bedg za lata obrotowe obowigzywania Programu Motywacyjnego z uwzglednieniem puli
rezerwowej obejmujgcej caty Program Motywacyjny. Czynnosci techniczne zwigzane z emisja,
nabywaniem i obstugg Warrantow wykonywane beda przez powiernika zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami prawa oraz regulacjami wewnetrznymi powiernika.

Do dnia prospektu warranty nie zostaty wydane i objete.

18. Znaczni akcjonariusze

Ponizsza tabela przedstawia zestawienie podmiotdw, ktdre bezposrednio lub posrednio posiadajg co
najmniej 5% ogdlnej liczby gtosdw na WZA Emitenta, wedtug stanu na dzien zatwierdzenia prospektu.

% udziat w kapitale

- Liczba akcji oraz | zaktadowym oraz % udziat
Wyszczegdlnienie

gtosow na WZA w ogolnej liczbie gtosow
na WZA
WB Investments Limited** 2.733.136 28,55%
K tof Buczkowski*
reyszrof Buczrowsk 1.783.590 18,63%

Ewa Buczkowska*
EKB Investments Limited** 833.333 8,71%
Ewa i Krzysztof Buczkowscy jako matzenstwo majg wspdolnos¢ majgtkowa
WB Investments Limited kontrolowany jest w 100% przez Wojciecha Buczkowskiego

EKB Investments Limited kontrolowane jest w 100% przez matzenstwo Ewy i Krzysztofa
Buczkowskich

*

* %

18.1 Informacje o osobach innych niz cztonkowie organéw administracyjnych,
zarzadzajacych lub nadzorczych, ktére, w sposéb bezposredni lub posredni, maja
udziaty w kapitale emitenta lub prawa gtosu podlegajgce zgtoszeniu na mocy prawa
krajowego emitenta

Poza osobami fizycznymi wchodzgcymi w sktad organdéw zarzadzajgcych i nadzorujgcych Emitenta
wystepuja nastepujacy akcjonariusze:
¢ WB Investments Limited — 2.433.136 akcji i glosdw na WZA Spdtki,
e Ewa Buczkowska i Krzysztof Buczkowski na zasadach wspdlnosci majgtkowej — 1.783.590 akcji
i gtosdow na WZA Spotki,
e EKB Investments Limited — 833.333 akgji i gtosow na WZA Spotki.

18.2 Informacja czy znaczni akcjonariusze emitenta posiadajg inne prawa gltosu lub
w przypadku ich braku odpowiednie oswiadczenie potwierdzajgce ten fakt

Wszystkie akcje Spotki sg akcjami zwyktymi, z ktérych kazda uprawnia do wykonywania jednego gtosu
na Walnym Zgromadzeniu. Znaczni akcjonariusze Emitenta nie posiadajg zadnych innych praw gtosu
na Walnym Zgromadzeniu niz wynikajace z posiadanych akgji.

18.3 W zakresie, w jakim znane jest emitentowi, nalezy podaé, czy emitent jest
bezposrednio lub posrednio podmiotem posiadanym lub kontrolowanym oraz wskaza¢
podmiot posiadajacy lub kontrolujgcy, a takze opisac¢ charakter tej kontroli i istniejace
mechanizmy, ktére zapobiegaja jej naduzywaniu

Emitent jest podmiotem posiadanym i kontrolowanym przez:
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e Wojciecha Buczkowskiego, posiadajacego posrednio, przez WB Investments Ltd. 28,55%
akgji,
* matzenstwo Ewe i Krzysztofa Buczkowskich, posiadajgcych bezposrednio i posrednio 27,34%
akgcji.
Poza mechanizmami okreslonymi w powszechnie obowigzujgcych przepisach prawach, w tym w
kodeksie spotek handlowych, nie wystepujg dodatkowe mechanizmy, ktdore chronityby przed
naduzywaniem kontroli nad Spétka.
Zgodnie z art. 87 ust. 1 pkt 5 w zwigzku z art. 87 ust. 4 pkt 1 Ustawy o Ofercie Publicznej,
obowigzki informacyjne przewidziane w art. 69 i nastepnych tej ustawy, spoczywajg rowniez
tacznie na wszystkich podmiotach, ktdre fgczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczgce
nabywania przez te podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym
zgromadzeniu lub prowadzenia trwatej polityki wobec spétki, chociazby tylko jeden z tych
podmiotéw podjat lub zamierzat podjg¢ czynnosci powodujgce powstanie tych obowigzkow,
przy czym istnienie ww. porozumienia domniemywa sie w przypadku posiadania akcji spotki
publicznej w szczegdlnosci przez matzonkdw, ich wstepnych, zstepnych i rodzenstwo oraz
powinowatych w tej samej linii lub stopniu, jak rowniez osoby pozostajgce w stosunku
przysposobienia, opieki i kurateli.

Zgodnie za$ z art. 87 ust. 5 Ustawy o Ofercie Publicznej, do liczby gtosow , ktdra powoduje
powstanie obowigzkow informacyjnych przewidzianych w art. 69 i nastepnych tej ustawy: 1)
po stronie podmiotu dominujgcego — wlicza sie liczbe gloséw posiadanych przez jego
podmioty zalezne, 2) po stronie petnomocnika, ktéry zostat upowazniony do wykonywania
prawa gtosu zgodnie — wlicza sie liczbe gtoséw z akcji objetych petnomocnictwem i 3) wlicza
sie liczbe gtoséw z wszystkich akcji, nawet jezeli wykonywanie z nich prawa gtosu jest
ograniczone lub wyfaczone z mocy statutu, umowy lub przepisu prawa.

Powyisze zasady, w tym w szczegdlnosci domniemanie dziatania w porozumieniu zostato
uwzglednione przy okres$laniu statusu jako podmiotu bezposrednio Iub posrednio
posiadajgcego lub kontrolujgcego Emitenta zardwno w stosunku do matzeAstwa Ewy
i Krzysztofa Buczkowskich jak i w stosunku do Wojciecha Buczkowskiego.

18.4 Opis wszelkich znanych emitentowi ustalen, ktérych realizacja moze w pdzniejszej
dacie spowodowac zmiany w sposobie kontroli emitenta

Nie s3 znane emitentowi zadne ustalenia, ktérych realizacja moze w pdzniejszej dacie spowodowadé
zmiany w sposobie kontroli emitenta.

19. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Ponizej przedstawia sie informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi w poszczegdlnych
okresach sprawozdawczych z podziatem transakcji na dokonywane z poszczegdlnymi kategoriami
podmiotéw powigzanych.

Podmioty powigzane ze Spodtkg obejmujg jednostki zalezne podlegajgce konsolidacji, kluczowy
personel kierowniczy, jednostki stowarzyszone, oraz pozostate podmioty powigzane. Do kluczowego
personelu kierowniczego Spotka zalicza organy zarzadcze , kluczowych dyrektoréw Spétki oraz organu
nadzoru.
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Do pozostatych podmiotéw powigzanych Spétka zalicza podmioty kontrolowane, wspotkontrolowane
przez kluczowy personel kierowniczy , pozostajgce pod znaczagcym wptywem kluczowego personelu
kierowniczego oraz bliskich cztonkéw rodzin personelu kierowniczego.

Poza transakcjami przedstawionymi ponizej, nie byty dokonywane zadne inne transakcje z
podmiotami powigzanymi w rozumieniu MSR24 ,Ujawnianie informacji na temat
podmiotéw powigzanych”.

19.1 Rok 2011 zakonczony 31.03.2012

Transakcje z kluczowym personelem kierowniczym

Wynagrodzenie kluczowego personelu w okresie sprawozdawczym wyniosto:

od 01.04.2011

do 31.03.2012
Swiadczenia na rzecz personelu kierowniczego tys. zt
Krétkoterminowe Swiadczenia pracownicze 1996
Swiadczenia z tyt. rozwigzania stosunku pracy 22
Ptatnosci w formie akcji wtasnych (380)
Pozostate swiadczenia
Swiadczenia razem 1638

W okresie sprawozdawczym Spoétka udzielita kluczowemu personelowi kierowniczemu pozyczek
pienieznych, w tym:

- Prokurentowi samoistnemu Spétki, pani Ewie Buczkowskiej oraz Przewodniczagcemu Rady
Nadzorczej, panu Krzysztofowi Buczkowskiemu, w tgcznej wysokosci 1 267 tys. zt,

Termin spfaty pozyczek udzielonych prokurentowi samoistnemu oraz Przewodniczgcemu Rady
Nadzorczej o tacznej wartosci 850 tys. zt przypada na 31.03.2015 r, pozostate pozyczki zostaty na
dzien sporzadzenia prospektu sptacone.

W okresie sprawozdawczym Spétka nie otrzymywata pozyczek od kluczowego personelu
kierowniczego.

W okresie sprawozdawczym Spotka dokonata zakupu od kluczowego personelu kierowniczego, w tym
od:

- Przewodniczgcego Rady Nadzorczej, pana Krzysztofa Buczkowskiego, prowadzgcego dziatalnosc
gospodarczg pod nazwg Hot Krzysztof Buczkowski, zakupu ustug zwigzanych z serwisem pojazdow
samochodowych w tgcznej wartosci 83 tys. zt,

- cztonka Rady Nadzorczej, pana Tomasz Buczkowskiego, prowadzgcego dziatalnosé¢ gospodarcza pod
nazwg Mikrobest Tomasz Buczkowski, zakupu ustug najmu powierzchni handlowej w tgcznej wartosci
61 tys. zt.

Saldo zobowigzan z tego tytutu wynosito na 31.03.2012 17 tys. zt.

W okresie sprawozdawczym Spétka dokonata sprzedazy do kluczowego personelu kierowniczego, w
tym do:

- Przewodniczgcego Rady Nadzorczej, pana Krzysztofa Buczkowskiego, prowadzgcego dziatalnosc
gospodarczg pod nazwg HOT Krzysztof Buczkowski, sprzedazy towardw handlowych w postaci
sprzetu komputerowego i akcesoriow w tgcznej wartosci 20 tys.,

- cztonka Rady Nadzorczej, pana Tomasza Buczkowskiego, prowadzgcego dziatalno$¢ gospodarcza
pod nazwg Mikrobest Tomasz Buczkowski, sprzedazy towaréw handlowych w postaci sprzetu
komputerowego i akcesoriéw w tgcznej wartosci 10 tys. zt.
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Saldo naleznosci z tego tytutu wynosito na 31.03.2012 34 tys. zt.

Transakcje z jednostkami stowarzyszonymi, konsolidowanymi jednostkami zaleznymi oraz
pozostatymi podmiotami powigzanymi

Do podmiotdw powigzanych Spétka zalicza nastepujgce podmioty:
a) jednostki zalezne:

Siedziba Udziat w
jednostki kapitale
zaleznej podstawowym
AFTIVA S.A. (dawniej Komputronik Poznar 100,0%
Biznes SA)
Benchmark sp. Z o.0. Poznan 80,0%
Contanisimo Limited Nikozja ( Cypr) 100,0%
Idea Nord Sp. z 0.0. Suwatki 100,0%
K24 International s.r.o. Ostrava 100,0%
(Czechy)
SIGN.UM ’ Komputronik  Spétka Poznar 99,0%
Akcyjna Spétka Jawna
Movity Sp. z 0.0. Poznan 70,0%
Cogitary Sp. z 0.0. sp. K. Poznan 80,0%
Komputronik API Sp .z o.0. Poznan 70,0%
B2C Mobile Sp. z 0.0. (dawniej KEN
Komputer IV Sp. z 0.0.) Olsztyn 0,0%
Komputronik Biznes Sp. z o.0.
(dawniej KEN Technologie | Wroctaw 80,0%
Informatyczne Sp. z 0. 0.)*

*udziat posredni — B2C mobile Sp.z 0.0. (dawniej KEN Komputer IV Sp.z 0.0.) jest w 100% jednostka zalezna od Komputronik
Biznes Sp. z 0.0. (dawniej KEN Technologie Informatyczne Sp.z 0.0.)
**udziat posredni — Cogitary Sp.z 0.0. sp. Komandytowa jest jednostka zalezng w 80% Contanisimo Limited z siedziba na

Cyprze

b) jednostki stowarzyszone:

Siedziba Udziat w
jednostki kapitale
stowarzyszonej | podstawowym
Log Systems Sp. z 0.0. Poznan 33,3%

Do pozostatych podmiotéw powigzanych Spétka zalicza podmioty kontrolowane, wspotkontrolowane
przez kluczowy personel kierowniczy , pozostajgce pod znaczagcym wptywem kluczowego personelu
kierowniczego oraz bliskich cztonkéw rodzin personelu kierowniczego

W okresie sprawozdawczym ujeto nastepujgce kwoty przychoddéw ze sprzedazy oraz naleznosci od
jednostek stowarzyszonych, zaleznych oraz pozostatych podmiotéw powigzanych:

Przychody Naleznosci
0d 01.04.2011
do 31.03.2012 31.03.2012
tys. zt tys. zt
Jednostki zaleznej 8517 3983
Jednostki stowarzyszonej 129 231
Pozostatych podmiotédw powigzanych 24088 5636
Razem 32734 9 850

Nie dokonywano odpiséw aktualizujgcych wartosé naleznosci od podmiotéw powigzanych, w zwigzku
Z czym nie ujeto z tego tytutu zadnych kosztéw w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat.
Transakcje sprzedazy do jednostek zaleznych i stowarzyszonych zawarte w okresie sprawozdawczym
dotyczyty:
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- ACTIVA S.A. - $wiadczenia ustug ksiegowych w tacznej wartosci 48 tys. zt,

- Benchmark Sp. z o.0. — sprzedazy towarow handlowych w postaci sprzetu komputerowego
i akcesoridéw w tgcznej wartosci 11 tys. zt oraz swiadczenia ustug : ksiegowych w tgcznej wartosci
12 tys. zt, najmu pomieszczen w tgcznej wartosci 22 tys. zt, transportowych w tgcznej wartosci
28 tys. zt, serwisowych w tgcznej wartosci 4 tys. zt,

- ldea Nord Sp. z o0.0. — sprzedazy towaréw handlowych w postaci sprzetu komputerowego
i akcesoriéw w tgcznej wartosci 78 tys. zt,

- K24 International s.r.o. — sprzedazy towaréw handlowych w postaci sprzetu komputerowego, AGD,
RTV oraz elektroniki uzytkowej w tacznej wartosci 4 350 tys. zt, Swiadczenia ustug najmu i dzierzawy
wyposazenia salonu sprzedazy w tacznej wartosci 6 tys. zt,

- Movity Sp. z 0.0. — sprzedaz towaréw handlowych w postaci sprzetu komputerowego i akcesoriéw
w tgcznej wartosci 2 tys. zt, sprzedazy ustug: najmu w tgcznej wartosci 4 tys. zt, informatycznych
w tgcznej wartosci 15 tys. zt, wsparcia sprzedazy w tgcznej wartosci 340 tys. zt,

- Cogitary Sp. z o0.0. spétka komandytowa — sprzedazy ustug posrednictwa ubezpieczeniowego
i finansowego w tgcznej wartosci 1 404 tys. z1,

- Komputronik Api Sp. z 0.0. — sprzedazy towaréw handlowych w postaci sprzetu komputerowego
i akcesoridéw w tgcznej wartosci 155 tys. zt, sprzedazy ustug: najmu w tgcznej wartosci 19 tys. zi,
informatycznych w tgcznej wartosci 354 tys. zt, marketingowych w tgcznej wartosci 6 tys. zt ,
pozostatych ustug w facznej wartosci 3 tys. zt,

- Komputronik Biznes Sp. z 0.0. — sprzedazy towaréw handlowych w postaci sprzetu komputerowego
i peryferyjnego oraz akcesoridw w tgcznej wartosci 1 375 tys. zt, sprzedazy ustug: najmu sprzetu
w tgcznej wartosci 108 tys. zt, serwisowych w tacznej wartosci 62 tys. zt, monitoringu naleznosci
w tgcznej wartosci 28 tys. zt, pozostatych ustug w tgcznej wartosci 5 tys. zt,

- B2C Mobile Sp. z o0.0.— sprzedaz towarow handlowych w postaci sprzetu komputerowego
i akcesoriéw w tgcznej wartosci 78 tys. zt,

- Log Systems Sp. z o.0. — sprzedazy towarow handlowych w postaci sprzetu komputerowego
i akcesoridw w tgcznej wartosci 54 tys. zt, sprzedazy ustug: najmu w tacznej wartosci 20 tys. zi,
prowizyjnych w tacznej wartosci 10 tys. zt, podwykonawstwa w fgcznej wartosci 37 tys. zi,
pozostatych ustug w tgcznej wartosci 8 tys. zt.

Transakcje sprzedazy z pozostatymi podmiotami powigzanymi zawarte w okresie sprawozdawczym
dotyczyty:

- Tradus Sp. z o0.0. z siedzibg w Poznaniu, pozostajacej pod znaczacym wptywem kluczowego
personelu kierowniczego Emitenta, sprzedazy towardw handlowych postaci sprzetu komputerowego,
elektronicznego, akcesoriéw oraz programéw komputerowych w tgcznej wartosci 24 080 tys. zf,

- Arlety Bodetko, prowadzacej dziatalnos¢ gospodarczg pod nazwag ATB Arleta Bodetko, powigzanej
osobowo z Dyrektorem Departamentu Sprzedazy, panem Tomaszem Bodetko, sprzedazy towardéw
handlowych w postaci sprzetu komputerowego i akcesoriéw w tgcznej wartosci 8 tys. zt

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym ujeto nastepujgce kwoty zakupéw
oraz zobowigzan wobec jednostek stowarzyszonych, zaleznych oraz pozostatych podmiotéw
powigzanych:

Zakup (koszty, Zobowigzania
aktywa)
0d 01.04.2011
do 31.03.2012 31.03.2012
tys. zt tys. zt

Jednostki zaleznej 33356 3371
Jednostki stowarzyszonej (43) 129
Pozostatych podmiotéw powigzanych 285 127
Razem 33598 3627

Transakcje zakupu od jednostek zaleznych i stowarzyszonych zawarte w okresie sprawozdawczym
dotyczyty:
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- ACTIVA S.A- zakupu towaréw handlowych w postaci sprzetu komputerowego, akcesoridéw
i oprogramowania w fgcznej wartosci 29 636 tys. zt, zakup ustug najmu pomieszczen w tacznej
wartosci 36 tys. zt,

- Benchmark Sp. z o.0. — zakupu towaréw handlowych w postaci sprzetu komputerowego
i akcesoridw w tacznej wartosci 4 tys. zt, zakup ustug reklamowych i marketingowych w tacznej
wartosci 295 tys. zt,

- Contanisimo Limited — opfat licencyjnych za korzystanie ze znaku towarowego Karen w tgcznej
wartosci 175 tys. zt,

- Idea Nord Sp. z 0.0. — zakupu ustug serwisowych w tgcznej wartosci 217 tys. zt,

- K24 International s.r.o. — zakupu towaréw handlowych w postaci sprzetu komputerowego
i akcesoriéw w tgcznej wartosci 6 tys. zt, zakupu ustug najmu w tgcznej wartosci 13 tys. zt,

- Movity Sp. z 0.0. - zakupu towardw handlowych w postaci sprzetu komputerowego i akcesoridéw
w tgcznej wartosci 193 tys. zt, zakupu ustug wdrozeniowych w tgcznej wysokosci 37 tys. zt, dzierzawy
archiwum elektronicznego w tacznej wartosci 88 tys. zf, ustug serwisowych w tgcznej wartosci
311 tys. zt, ustug podwykonawstwa w tgcznej wartosci 161 tys. zt,

- Komputronik APl Sp. z 0.0. — zakupu towaréw handlowych w postaci sprzetu komputerowego
i akcesoridw w facznej wartosci 142 tys. zt, zakupu ustug informatycznych w facznej wartosci
1.622 tys. zt, ustug prowizyjnych w tacznej wartosci 56 tys. zt,

- Komputronik Biznes Sp. z 0.0.— zakupu towaréw handlowych w postaci sprzetu komputerowego,
peryferyjnego i akcesoriéw w tgcznej wartosci 194 tys. zt, zakupu ustug serwisowych oraz doradztwa
handlowego w tgcznej wartosci 170 tys. zt.

- Log Systems Sp. z 0.0. — zwrotu uprzednio zakupionych towaréw handlowych w postaci sprzetu
komputerowego i akcesoridéw w tgcznej wartosci (51) tys. zt, zakupu ustug doradztwa handlowego
w tgcznej wartosci 8 tys. zt.

Transakcje zakupu od pozostatych podmiotéw powigzanych zawarte w okresie sprawozdawczym
dotyczyty:

- pani Arlety Bodetko, prowadzgcej dziatalno$¢ gospodarczg pod nazwg ATB Arleta Bodetko,
powigzanej osobowo z Dyrektorem Departamentu Sprzedazy, panem Tomaszem Bodetko, zakupu
ustug doradztwa w zakresie obrotu $rodkami pienieznymi na rynku walutowym w tgcznej kwocie 185
tys. zt, zakupu ustug serwisu i napraw pojazdéw samochodowych w tgcznej kwocie 100 tys. zt,

W okresie sprawozdawczym Spodtka udzielita jednostkom zaleznym pozyczek w kwocie tgcznej
7 303 tys. zt, w tym:

- Contanisimo Limited — w tacznej wartosci 4 373 tys. zf,

- K24 International s.r.o. —w tgcznej wartosci 384 tys. zt,

- Komputronik Biznes Sp. z o.0. (dawniej Ken Technologie Informatyczne Sp. z 0.0.) — w tacznej
wartosci 2 064 tys. zt,

- ldea Nord Sp. z 0.0. — w tacznej wartosci 307 tys. zi,

- Movity Sp. z 0.0. — w tgcznej wartosci 175 tys. zt,

Saldo pozyczek udzielonych jednostkom zaleznym wyniosto na 31.03.2012 7 500 tys. zt. Saldo
pozyczki na dzien 31.03.2012 w kwocie 2 064 tys. zt ma charakter dtugoterminowy z terminem
ptatnosci do 11. 2013 r., za$ saldo pozyczek w kwocie 5 436 tys. zt ma charakter kréotkoterminowy.
Pozyczki zostaty do dnia 30.06.2014 czesciowo sptacone, saldo niesptaconych pozyczek na dzien
30.06.2014 wynosito 6.996 tys. zt.

W okresie sprawozdawczym Spdtka udzielita jednostce stowarzyszonej, Spotce Log Systems Sp. z o.0.,
pozyczki w wysokosci 112 tys. zt. Saldo pozyczek udzielonych jednostkom stowarzyszonym wynosito
na 31.03.2012 150tys. zt. Pozyczka zostata do dnia 30.06.2014 czesciowo sptacona, saldo
niesptaconej pozyczki wraz z naliczonymi odsetkami na dzieri 30.06.2014 wynosito 107 tys. zt.

W okresie sprawozdawczym Spodtka udzielita pozyczek pozostatym podmiotom powigzanym
w tacznej wartosci 562 tys. zt, w tym do:
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- podmiotu kontrolowanego przez prokurenta samoistnego Spétki, panig Ewe Buczkowsky, Spotce
Rezerwuj net Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu, w tgcznej wysokosci 562 tys. zt, Saldo naleznosci z tego
tytutu na 31.12.2012 r wynosito 562 tys. zt. Pozyczka zostata do dnia 30.06.2014 czesciowo sptacona,
saldo niesptaconej pozyczki wraz z naliczonymi odsetkami na dzierr 30.06.2014 wynosito 273 tys. zt.
Aktywa oraz zobowigzania warunkowe

Wartos$¢ zobowigzan warunkowych wobec podmiotéw powigzanych wedtug stanu na koniec
poszczegdlnych okresdw przedstawia sie nastepujgco:

31.03.2012

Wobec jednostek stowarzyszonych: tys. zt
Poreczenie sptaty zobowigzan

Gwarancje udzielone

Gwarancje udzielone do umoéw o ustuge budowlang
Sprawy sporne i sgdowe

Inne zobowigzania warunkowe

Jednostki stowarzyszone razem -
Wobec jednostek zaleznych objetych konsolidacja:
Poreczenie sptaty zobowigzan 11422
Gwarancje udzielone

Gwarancje udzielone do umow o ustuge budowlang
Sprawy sporne i sgdowe

Inne zobowigzania warunkowe

Jednostki zalezne objete konsolidacjg razem 11422
Jednostki zalezne wytaczone z konsolidacji oraz pozostate podmioty
powigzane razem

19.2  Rok 2012 zakonczony 31.03.2013

Transakcje z kluczowym personelem kierowniczym

Wynagrodzenie kluczowego personelu w okresie sprawozdawczym wyniosto:

od 01.04. 2012
do 31.03.2013
Swiadczenia na rzecz personelu kierowniczego tys. zt
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze 1682
Swiadczenia z tyt. rozwigzania stosunku pracy -
Ptatnosci w formie akcji wiasnych -
Pozostate swiadczenia -
Swiadczenia razem 1682

W okresie sprawozdawczym Spodtka udzielita kluczowemu personelowi kierowniczemu pozyczek
pienieznych, w tym:

- Prezesowi Zarzadu, panu Wojciechowi Buczkowskiemu, w facznej wartosci 530 tys. zt

- Prokurentowi samoistnemu Spétki, pani Ewie Buczkowskiej, w tgcznej wartosci 120 tys. zt,

Saldo pozyczek udzielonych wynosito na 31.03.2013 2 403 tys. zt. Pozyczki majg charakter
krétkoterminowy i zostang sptacone na przetomie 2013 i 2014 roku.

W okresie sprawozdawczym Spotka dokonata zakupu od kluczowego personelu kierowniczego, w tym
od:

- Przewodniczagcego Rady nadzorczej, pana Krzysztofa Buczkowskiego, prowadzacego dziatalnosc¢
gospodarczg pod nazwg HOT Krzysztof Buczkowski, zakupu ustug serwisu pojazdéw samochodowych
w tgcznej wartosci 5 tys.,
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- cztonka Rady Nadzorczej, pana Tomasz Buczkowskiego, prowadzgcego dziatalnosé gospodarczg pod
nazwg Mikrobest Tomasz Buczkowski, zakupu ustug najmu powierzchni handlowej w tgcznej
wysokosci 65 tys. zt.

Saldo zobowigzan z tego tytutu wynosito na 31.03.2013 6 tys. zt.

W okresie sprawozdawczym Spdtka dokonata sprzedazy do kluczowego personelu kierowniczego, w
tym na rzecz:

- Prezesa Zarzadu, pana Wojciecha Buczkowskiego, sprzedazy towaréw handlowych w tgcznej
wartosci 5 tys. zt,

- Cztonka Zarzadu, pana Krzysztofa Nowaka, sprzedazy towaréw handlowych w tgcznej wartosci
4 tys. zt oraz ustug serwisowych w tgcznej wartosci 1 tys. zt,

- Prokurenta samoistnego Spétki, pani Ewy Buczkowskiej, sprzedazy towardw w tgcznej wartosci
2 tys. zt,

- Przewodniczagcego Rady nadzorczej, pana Krzysztofa Buczkowskiego, prowadzacego dziatalnosc¢
gospodarczg pod nazwg HOT Krzysztof Buczkowski, sprzedazy towardw handlowych w postaci
sprzetu komputerowego i akcesoridw w facznej wartosci 38 tys. zt,

- cztonka Rady Nadzorczej, Pana Tomasz Buczkowskiego, prowadzgcego dziatalnosé¢ gospodarczg pod

nazwg Mikrobest Tomasz Buczkowski, sprzedazy towaréw handlowych w postaci sprzetu
komputerowego i akcesoriéw w tgcznej wartosci 5 tys. zf,
Saldo naleznosci z tego tytutu wynosito na 31.03.2013 17 tys. zt.
Transakcje z jednostkami stowarzyszonymi, konsolidowanymi jednostkami zaleznymi oraz
pozostatymi podmiotami powigzanymi
Do podmiotdw powigzanych Spétka zalicza nastepujgce podmioty:
a) jednostki zalezne:
Siedziba Udziat w
jednostki kapitale
zaleznej podstawowym
AFTIVA S.A. (dawniej Komputronik Poznat 100,0%
Biznes SA
Benchmark sp. Z o.0. Poznan 80,0%
Contanisimo Limited Nikozja ( Cypr) 100,0%
Idea Nord Sp. z o.0. Suwatki 100,0%
K24 International s.r.o. Ostrava 100,0%
(Czechy)
SIGN.UM ’Komputromk Spotka Poznar 99,0%
Akcyjna Spétka Jawna
Movity Sp. z 0.0. Poznan 70,0%
Cogitary Sp. z 0.0. sp. K. Poznan 80,0%
Komputronik API Sp .z 0.0. Poznan 70,0%
B2C Mobile Sp. z 0.0. (dawniej KEN o
Komputer IV Sp. z 0.0.) Olsztyn 0,0%
Komputronik Biznes Sp. z o.0.
(dawniej KEN Technologie | Wroctaw 80,0%
Informatyczne Sp. z 0. 0.)*

*udziat posredni — B2C mobile Sp.z 0.0. (dawniej KEN Komputer IV Sp.z 0.0.) jest w 100% jednostka zalezna od Komputronik

Biznes Sp. z 0.0. (dawniej KEN Technologie Informatyczne Sp.z 0.0.)

**udziat posredni — Cogitary Sp.z 0.0. sp. Komandytowa jest jednostka zalezng w 80% Contanisimo Limited z siedziba na

Cyprze

b) jednostki stowarzyszone:

Siedziba Udziat w
jednostki kapitale
stowarzyszonej | podstawowym
Log Systems Sp. z 0.0. Poznan 33,3%

Prospekt Emisyjny

Komputronik S.A.




Do pozostatych podmiotow powigzanych Spoétka zalicza organy nadzoru i podmioty przez nie
kontrolowane.

W okresie sprawozdawczym ujeto nastepujgce kwoty przychoddw ze sprzedazy oraz naleznosci od
jednostek stowarzyszonych, zaleznych oraz pozostatych podmiotéw powigzanych:

Sprzedaz do: Przychody Naleznosci

od 01.04.2012

do 31.03.2013 31.03.2013

tys. zt tys. zt

Jednostki zaleznej 11 007 3130
Jednostki stowarzyszonej 214 244
Pozostatych podmiotéw powigzanych 0 0
Razem 11221 3374

Nie dokonywano odpiséw aktualizujgcych wartosé naleznosci od podmiotéw powigzanych, w zwigzku
z czym nie ujeto z tego tytutu zadnych kosztéw w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat.

Transakcje sprzedazy do jednostek zaleznych i stowarzyszonych zawarte w okresie sprawozdawczym
dotyczyty:

- ACTIVA S.A.- sprzedazy ustug: ksiegowych w tgcznej wartosci 48 tys. zt, wsparcia sprzedazy w facznej
wartosci 62 tys. zt, dostaw energii elektrycznej w tacznej wartosci 14 tys. zt,

- Benchmark Sp. z o.0.- sprzedazy towarow handlowych w postaci sprzetu komputerowego
i akcesoriéw w tacznej wartosci 42 tys. zt, sprzedazy ustug: ksiegowych w tgcznej wartosci 12 tys. zi,
najmu w tacznej wartosci 22 tys. zt, transportowych w tgcznej wartosci 38 tys. zt, marketingowych
w tgcznej wartosci 169 tys. zt, serwisowych w tgcznej wartosci 5 tys. zt,

- Idea Nord Sp. z o0.0.- sprzedazy towardw handlowych w postaci sprzetu komputerowego
i akcesoriéw w tgcznej wartosci 112 tys. zt,

- K24 International s.r.o.- sprzedazy towaréw handlowych postaci sprzetu komputerowego, AGD, RTV
oraz elektroniki uzytkowej w tgcznej wartosci 6238 tys. zt, sprzedazy ustug najmu i dzierzawy
wyposazenia salonu w tgcznej wartosci 12 tys. zt,

- Komputronik Biznes Sp. z o0.0. - sprzedazy towarow handlowych w postaci sprzetu komputerowego
i peryferyjnego , akcesoriéw w tgcznej wartosci 418 tys. zt, sprzedazy ustug: najmu w tgcznej wartosci
18 tys. zt, serwisowych w facznej wartosci 72 tys. zt, prowizyjnych w tgcznej wartosci 6 tys. zt,
pozostatych ustug w tgcznej wartosci 2 tys. z1,

- B2C Mobile Sp. z o.0.- sprzedazy towardw handlowych w postaci sprzetu komputerowego
i akcesoriéw w tgcznej wartosci 16 tys. zt,

- Komputronik APl Sp. z o.0.- sprzedazy towaréw handlowych w postaci sprzetu komputerowego
i akcesoridéw w tgcznej wartosci 112 tys. zt, sprzedazy ustug: najmu pomieszczen w tgcznej wartosci
32 tys. zt, dzierzawy sprzetu w tgcznej wartosci 21 tys. zt, telekomunikacyjnych w tacznej wartosci
4 tys. zt, prowizyjnych w tgcznej wartosci 3 tys. zt oraz pozostatych ustug w tacznej wartosci
181 tys. zt,

- Movity Sp. z o0.0.- sprzedazy towarow handlowych w postaci sprzetu komputerowego i akcesoridéw
w tgcznej wartosci 13 tys. zt, sprzedazy ustug: wsparcia sprzedazy w tgcznej wartosci 196 tys. zf,
najmu powierzchni biurowej w tgcznej wartosci 4 tys. zt, informatycznych w tgcznej wartosci 14 tys. zt
oraz prowizyjnych w tgcznej wartosci 10 tys. zt,

- Cogitary Sp. z o0.0. sp. komandytowa -, Swiadczenia ustug: posrednictwa ubezpieczeniowego
w tgcznej wartosci 3 104 tys. zt, ksiegowych w facznej wartosci 6 tys. zt,

- Log Systems Sp. z 0.0.- sprzedazy towaréw handlowych w postaci sprzetu komputerowego
i akcesoriéw w tacznej wartosci 8 tys. zt, udzielenia licencji IT Manager w tacznej wartosci 198 tys. z1,
ustug prowizyjnych w tgcznej wartosci 3 tys. zt oraz pozostatych ustug w tgcznej wartosci 5 tys. zt.
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W okresie sprawozdawczym ujeto nastepujgce kwoty zakupdw oraz zobowigzan wobec jednostek
stowarzyszonych, zaleznych oraz pozostatych podmiotéw powigzanych:

Zakup od Zakup (koszty, Zobowigzania
aktywa)
0d 01.04.2012
do 31.03.2013 31.03.2013
tys. zt tys. zt

Jednostki zaleznej 20440 4241
Jednostki stowarzyszonej 328 256
Pozostatych podmiotéw powigzanych 0 0
Razem 20768 4497

Transakcje zakupu od jednostek zaleznych i stowarzyszonych zawarte w okresie sprawozdawczym
dotyczyty:

- Activa S.A. - zakupu towardéw handlowych w postaci sprzetu komputerowego, peryferyjnego,
akcesoriéw i oprogramowania w tgcznej wartosci 14 972 tys. zt, zakupu ustug najmu pomieszczen
w facznej kwocie 36 tys. zt.,

- Benchmark Sp. z 0.0.- zakupu ustug marketingowych, w tym reklamowych w fgcznej wartosci
188 tys. zt,

- Idea Nord Sp. z 0.0.- zakupu towardw handlowych w tgcznej wartosci 5 tys. zt, optat licencyjnych za
uzytkowanie znaku towarowego w tgcznej wartosci 34 tys. zt, zakupu ustug serwisowych w tgcznej
wartosci 127 tys. zt,

- K24 International s.r.o.- zakupu towaréw handlowych w tacznej wartosci 10 tys. zt, zakupu ustug
najmu pojazdéw samochodowych w tacznej wartosci 74 tys. zt,

- Contanisimo Limited — optat licencyjnych za uzytkowanie znaku towarowego Karen w f3cznej
wartosci 756 tys. zt, ustug prowizyjnych w tacznej wartosci 659 tys. zt,

- Komputronik Biznes Sp. z 0.0. -zakupu towaréw handlowych w tgcznej wartosci 8 tys. zt, zakupu
ustug: outsorcingu druku w tgcznej wartosci 26 tys. zt, serwisowych w tgcznej wartosci 48 tys. zi,
prowizyjnych w facznej wartosci 5 tys. zt,

- Komputronik API Sp. z 0.0.- zakupu towaréw handlowych w tacznej wartosci 108 tys. zt, zakupu
ustug; informatycznych w tgcznej wartosci 3 019 tys. zt,

- Movity Sp. z 0.0.- zakupu ustug: dzierzawy archiwum elektronicznego w tgcznej wartosci 95 tys. zt,
podwykonawstwa ustug informatycznych w tgcznej wartosci 270 tys. zt,

- Log Systems Sp. z o0.0.- zakup towardw handlowych w tgcznej wartosci 120 tys. zt, zakupu licencji
Log System w tacznej wartosci 208 tys. zt.

W okresie sprawozdawczym Spoétka udzielita jednostkom zaleznym pozyczek w kwocie tgcznej
15989 tys. zt, w tym do:

- Activa S.A., w tacznej wartosci 12 619 tys. zt,

- Komputronik Biznes Sp. z 0.0., w tgcznej wartosci 810 tys. zt,

- Contanisimo Limited, w tacznej wartosci 1 600 tys. zt,

- K24 International s.r.0., w tgcznej wartosci 960 tys. zt.

Saldo pozyczek udzielonych jednostkom zaleznym wyniosto na 31.03.2013 12 066 tys. zt. Saldo
pozyczek ma charakter krétkoterminowy.

W okresie sprawozdawczym Spodtka nie udzielata pozyczek jednostkom stowarzyszonym. Saldo
pozyczek udzielonych jednostkom stowarzyszonym wynosito na 31.03.2013 112 tys. zt. Pozyczki majg
charakter krétkoterminowy.

W okresie sprawozdawczym Spétka nie udzielata pozyczek pozostatym podmiotom powigzanym.

W okresie sprawozdawczym Spotka otrzymata od podmiotu kontrolowanego przez kluczowy personel
kierowniczy, Prezesa Zarzadu, pana Wojciecha Buczkowskiego, firmy WB Investments z siedzibg na
Cyprze, pozyczke w wysokosci 750 tys. zt. Saldo pozyczek otrzymanych wynosito na 31.03.2013
765 tys. zt. Pozyczka ma charakter krotkoterminowy i zostanie sptacona na przetomie 2013 i 2014
roku.
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Aktywa oraz zobowigzania warunkowe

Wartos$¢ zobowigzan warunkowych wobec podmiotéw powigzanych wedtug stanu na koniec
poszczegdlnych okresdw przedstawia sie nastepujgco:

31.03.2013

Wobec jednostek stowarzyszonych: tys. zt
Poreczenie sptaty zobowigzan

Gwarancje udzielone

Gwarancje udzielone do umow o ustuge budowlang
Sprawy sporne i sgdowe

Inne zobowigzania warunkowe

Jednostki stowarzyszone razem -
Wobec jednostek zaleznych objetych konsolidacja:
Poreczenie sptaty zobowigzan 11 082
Gwarancje udzielone

Gwarancje udzielone do umdw o ustuge budowlang
Sprawy sporne i sgdowe

Inne zobowigzania warunkowe

Jednostki zalezne objete konsolidacja razem 11082
Jednostki zalezne wytaczone z konsolidacji oraz pozostate podmioty
powigzane razem

19.3 Rok 2013 zakoriczony 31.03.2014

Transakcje z kluczowym personelem kierowniczym

Wynagrodzenie kluczowego personelu w okresie objetym jednostkowym sprawozdaniem
finansowym wyniosto:

od 01.04.2013

do 31.03.2014
Swiadczenia na rzecz personelu kierowniczego tys. zt
Krétkoterminowe Swiadczenia pracownicze 726
Swiadczenia z tyt. rozwigzania stosunku pracy -
Ptatnosci w formie akcji wtasnych 482
Pozostate swiadczenia -
Swiadczenia razem 1208

W okresie sprawozdawczym Spétka nie udzielita pozyczek kluczowemu personelowi kierowniczemu.
Saldo pozyczek udzielonych wynosito na 31.03.2014 1.226 tys. zf. Pozyczki majg charakter
krétkoterminowy i zostang sptacone na przetomie 2014 i 2015 roku.

W okresie sprawozdawczym Spoétka nie otrzymata pozyczek od kluczowego personelu kierowniczego.
Saldo pozyczek udzielonych wynosito na 31.03.2014 0 tys. zt.

W okresie sprawozdawczym Spotka dokonata zakupu od kluczowego personelu kierowniczego ,w tym

- Przewodniczacego Rady Nadzorczej, pana Krzysztofa Buczkowskiego, prowadzacego dziatalnos¢
gospodarczg pod nazwg HOT Krzysztof Buczkowski - zakupu ustug serwisu/napraw samochoddéw
w tgcznej wartosci 77 tys. ,

- cztonka Rady Nadzorczej, pana Tomasza Buczkowskiego, prowadzacego dziatalnos¢ gospodarcza
pod nazwg Mikrobest Tomasz Buczkowski - zakupu ustug najmu salonu sprzedazy w tacznej wartosci
6 tys. zt.

Saldo zobowigzan z tego tytutu wynosito na 31.03.2014 12 tys. zt.

Prospekt Emisyjny Komputronik S.A. 93



W okresie sprawozdawczym Spdtka dokonata sprzedazy do kluczowego personelu kierowniczego, w

tym do:

- Prezesa Zarzadu, pana Wojciech Buczkowskiego, sprzedazy towaréw handlowych w postaci sprzetu
komputerowego i akcesoriéw w tgcznej wartosci 6 tys. zt,
- Cztonka Zarzadu, pana Krzysztofa Nowaka, sprzedazy towaréw handlowych w postaci sprzetu
komputerowego i akcesoriéw w tgcznej wartosci 12 tys. zt,
- Przewodniczgcego Rady Nadzorczej, pana Krzysztofa Buczkowskiego, prowadzgcego dziatalnosc
gospodarczg pod nazwg HOT Krzysztof Buczkowski, sprzedazy towardéw handlowych w postaci

sprzetu komputerowego i akcesoridw w facznej wartosci 29 tys. zt,

- cztonka Rady nadzorczej, pana Tomasz Buczkowskiego , prowadzgcego dziatalnos¢ gospodarczg pod

nazwg Mikrobest Tomasz Buczkowski, sprzedazy towaréw handlowych w tgcznej wartosci 23 tys. zt.

Saldo naleznosci z tego tytutu wynosito na 31.03.2014 17 tys. zt.

Transakcje z jednostkami stowarzyszonymi, jednostkami zaleznymi oraz pozostatymi podmiotami

powigzanymi

Do podmiotdw powigzanych Spétka zalicza nastepujgce podmioty:

a) jednostki zalezne:

Siedziba Udziat w
jednostki kapitale
zaleznej podstawowym
AFtlva SA (dawniej Komputronik Poznat 100,0%
Biznes SA)
Benchmark Sp. z. o.0. Poznan 80,0%
Contanisimo Limited Nikozja (Cypr) 100,0%
Idea Nord Sp. z. 0.0. Suwatki 100,0%
K24 International s.r.o. Ostrava (Czechy) 100,0%
SIGN.UM ’ Komputronik  Spoétka Poznat 99,0%
Akcyjna Spétka Jawna
Movity Sp. z. 0.0 Poznan 70,0%
Cogitary Sp. z. 0.0. Sp.k. Poznan 80,0%
Komputronik API Sp. z 0.0.. Poznan 70,0%
B2C Mobile Sp. z. o.0. .(dawniej
KEN KomputerTV Sp. z. o.o( : Olsztyn 100,0%
Komputronik Biznes Sp. z. o.o.
(dawniej KEN Technologie | Wroctaw 100,0%
Informatyczne Sp. z 0.0..)
Komputronik Signum Sp. z. o0.0. Poznan 100,0%
SSK Sp. z. 0.0. Poznan 100,0%
SSK Sp. z 0.0. SKA Poznan 100,0%
Tradus Sp. z 0.0™ Poznan 100,0%
Komputronik GmbH Berlin (Niemcy) 100,0%

*Tradus Sp. z 0.0. objeto konsolidacjg od 01.07.2013 w zwigzku z zawarciem przez Emitenta
istotnych umoéw handlowych w zakresie finansowania i obstugi logistycznej dziatalnosci
eksportowej Tradus Sp. z 0.0. W dniu 10 grudnia 2013 r. Contanisimo limited z siedzibg na
Cyprze nabyto cato$¢ udziatéw w Tradus Sp. z 0.0..
b) jednostki stowarzyszone:

Siedziba jednostki
stowarzyszonej

Udziat w kapitale
podstawowym

Log Systems Sp. z 0.0.

Poznan

33,3%
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Inne aktywa dtugoterminowe

W okresie sprawozdawczym Spotka objeta udziaty/akcje w trzech nowoutworzonych Spétkach prawa
handlowego:

e Komputronik Signum spdtka z ograniczona odpowiedzialnoscig z siedzibg w Poznaniu,
w ktérej Komputronik S.A. posiada 2.100 udziatéw o wartosci nominalnej 50,00 zt kazdy,
tacznej wartosci nominalnej 105.000 zt ,pokrytych w catosci wktadem pienieznym
w wysokosci 53.323.281,15 zt, stanowigcych 100% wartosci kapitatu zaktadowego spotki,

e SSK Spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscig spdtka komandytowo-akcyjna z siedzibg
w Poznaniu, w ktdérej Komputronik S.A. jako jedyny akcjonariusz, jednoczesnie jedyny
udziatowiec komplementariusza, Spétki SSK Spdtka z ograniczona odpowiedzialnoscia,
posiada 1.187 akcji w wartosci nominalnej 100,00 zt kazda, tgcznej wartosci nominalnej
118.700,00 zt ,pokrytych:

- wktadem pienieznym w kwocie 50.000 zt oraz
- wktadem niepienieznym o facznej wartosci 65.587.635,81 zt brutto w postaci praw
wtasnosci do znakéw towarowych zarejestrowanych na rzecz Komputronik S.A., tj.:
,Komputronik”, ,Komputronik Infinity”, ,Komputronik Pro”, ,, Komputronik Sensilo”,
,Komputronik ProServer”, ,Komputronik Biznes”, wraz z prawami ochronnymi,
Wktad niepieniezny zostat wniesiony w wykonaniu uchwaty Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki SSK Spoétka z ograniczona odpowiedzialnoscig SKA podjetej w dniu
18.12.2013 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii B.
Podwyzszenie kapitatu zaktadowego zostato zarejestrowane w KRS,

e SSK Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig z siedzibg w Poznaniu, w ktérej Komputronik
S.A. posiada 100 udziatébw o tgcznej wartosci 5.000 zt, stanowigcych 100% kapitatu
zaktadowego spotki.

Srodki pieniezne zgromadzone w Komputronik Signum Sp. z 0.0. zostaty wykorzystane do nabycia
znakéw towarowych od SSK Spoétka z ograniczona odpowiedzialnosSci SKA.

Komputronik Signum Sp. z 0.0., jako spdtka celowa Grupy Kapitatowej Komputronik S.A., prowadzié
bedzie dziatalno$¢ w zakresie zarzadzania prawami do w/w znakdéw towarowych, min. poprzez:

- przejecie odpowiedzialnosci za ochrone praw istniejgcych znakéw towarowych, administrowanie
umowami licencyjnymi i rozliczanie optat licencyjnych,

- utrzymanie lepszej kontroli nad znakami towarowymi, w szczegdlnosci zapewnienie precyzyjnego
pomiaru ich wartosci.

- podniesienie efektywnosci zarzadzania aktywami stanowigcymi wtasno$¢ przemystowg
Komputronik S.A., ktére nie byly dotychczas wykazywane w ksiegach Spétki, z jednoczesnym
wykazaniem aktywa podatkowego w bilansie skonsolidowanym. Aktywo z tytutu odroczonego
podatku dochodowego zostanie utworzone ze wzgledu na powstatag w wyniku tych transferéw
rdznice w wartosci bilansowej i podatkowej przenoszonych aktywdéw niematerialnych. W wyniku
zawarcia umow licencyjnych dotyczgcych Znakéw Towarowych, Komputronik S.A. oraz spdtka
zalezna Komputronik Biznes Sp. z 0.0., bedg ponosity optaty licencyjne na rzecz spétki Komputronik
Signum sp. z 0.0. za postugiwanie sie Znakami Towarowymi.

Sfinansowanie catego procesu zostato przeprowadzone poprzez umowy pozyczki, zawarte miedzy
Emitentem, a wskazanymi powyzej spétkami zaleznymi, tj:

e Umowe w ramach ktérej, Komputronik SA zobowigzata sie pozyczy¢ spdtce Komputronik
Signum z o0.0. kwote 12.264.354,66 zt, z terminem sptaty do 30.11.2014r., wedtug stopy
procentowej WIBOR 3M powiekszonej o marze,

e Pie¢ uméw w ramach ktdrych, SSK sp. z 0.0. SKA zobowigzata sie pozyczy¢ Emitentowi kwoty:

a. 60.587.635,81 zt z terminem sptaty 31.12.2018r., wedtug stopy procentowej WIBOR 1Y +
marza
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b. 1.000.000,00 zt z terminem sptaty 31.12.2017r. wedtug stopy procentowej WIBOR 1Y +
marza

c. 1.000.000,00 zt z terminem spfaty 31.12.2016r. wedtug stopy procentowej WIBOR 1Y +
marza

d. 1.000.000,00 zt z terminem spfaty 31.12.2015r. wedtug stopy procentowej WIBOR 1Y +
marza

e. 2.000.000,00 zt z terminem spfaty 31.12.2017r. wedtug stopy procentowej WIBOR 1Y +
marza

Warunki zawartych umow pozyczek nie odbiegajg od powszechnie obowigzujgcych na rynku.

Ekonomiczny efekt przeprowadzonych operacji gospodarczych przeniesienia sktadnikéw
majatkowych nie ujmowanych dotychczas w ksiegach, do wyodrebnionej spétki celowej, Spdtka
prezentuje w sprawozdaniu finansowym w pozycji innych aktywéw dtugoterminowych (patrz
Podstawy sporzadzenia sprawozdania i zasady rachunkowosci pkt. c ).

Wartosé bilansowa innych aktywéw ditugoterminowych wyrazong w tys. zt przedstawia ponizsza
tabela:

T Komputronik SSK Sp .z 0.0.

wyszczegolnienie Signum Zp. 2 0.0. SKpA SSK Sp. z o0.0.
udziaty wniesione w formie pienieznej 53328 50 5
udziaty wniesione w formie aportu 65 587
udzielone pozyczki -66 239
Razem 53328 -602 5
Rozliczenie wniesienia aportu znakdéw do spétek zaleznych,
w tym:
wartosc netto aportowa znakéw towarowych -53 323
rozliczenie optaty licencyjnej 1480
rozliczenie odsetek od pozyczek 981
rozliczenie kosztéw wniesienia aportu (PCC) -329
Razem -51191
Wartos$¢ bilansowa innych aktywdéw dtugoterminowych 1540

Transakcje z jednostkami stowarzyszonymi, jednostkami zaleznymi oraz pozostatymi podmiotami
powigzanymi

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym ujeto nastepujgce kwoty przychoddéw ze sprzedazy
oraz naleznosci od jednostek stowarzyszonych, zaleznych oraz pozostatych podmiotéw powigzanych:

Sprzedas do: dP;iy;I;ozdgls Naleznosci

o .04.

do 31.03.2014 31.03.2014

tys. zt tys. zt

Jednostki zaleznej 39316 6232
Jednostki stowarzyszonej 19 205
Pozostatych podmiotéw powigzanych 7 945 25
Razem 47 280 6 462

Nie dokonywano odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci od podmiotéw powigzanych, w zwigzku
Z czym nie ujeto z tego tytutu zadnych kosztéw w rachunku zyskéw i strat.

Transakcje sprzedazy do jednostek zaleznych i stowarzyszonych zawarte w okresie sprawozdawczym
dotyczyty:

- Activa S.A- sprzedaz ustug ksiegowych w tgcznej wartosci 48 tys. zt, refaktury mediow w tacznej
wartosci 14 tys. zt,
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- Benchmark Sp. z o.0.- sprzedazy towarow handlowych w postaci sprzetu komputerowego
i akcesoriéw w tacznej wartosci 43 tys. zt, sprzedazy ustug: ksiegowych w tgcznej wartosci 12 tys. zi,
najmu powierzchni biurowej w tgcznej wartosci 22 tys. zt, pozostatych ustug w tacznej wartosci
11 tys. zt,

- Contanisimo Limited - sprzedaz pozostatych ustug w tgcznej wartosci 9 tys. zt,

- Idea Nord Sp. z o0.0.- sprzedazy towardw handlowych w postaci sprzetu komputerowego
i akcesoridw w tgcznej wartosci 203 tys. zt, sprzedazy uzywanego samochodu osobowego w tgcznej
wartosci 16 tys. zt,

- K24 International s.r.o.- sprzedazy towaréw handlowych postaci sprzetu komputerowego, AGD, RTV
oraz elektroniki uzytkowej w tacznej wartosci 11 779 tys. zt, sprzedazy ustug: najmu wyposazenia
salonu sprzedazy w tacznej wartosci 6 tys. zt, dzierzawy serwera w tgcznej wartosci 8 tys. zi,
pozostatych ustug w tgcznej wartosci 1 tys. z1,

- Komputronik Biznes Sp. z 0.0. - sprzedazy towardw handlowych w postaci sprzetu komputerowego
i akcesoridw w tgcznej wartosci 1025 tys.zt, sprzedazy uzywanych samochodéw osobowych
w tgcznej wartosci 42 tys. zt, sprzedazy uzywanych aparatéw telefonicznych w tgcznej wartosci
6 tys. zt ,sprzedazy ustug: ksiegowych w facznej wartosci 84 tys. zt, najmu samochoddéw w tgcznej
wartosci 10 tys. zt, szkoleniowych w facznej wartosci 34 tys. zt, ustug serwisowych w tgcznej wartosci
125 tys. zt oraz ustug prowizyjnych w facznej wartosci 18 tys. zt oraz pozostatych ustug w tgcznej
wartosci 3 tys. zt,

- B2C Mobile Sp. z 0.0. - sprzedazy towardéw handlowych w tgcznej wartosci 1 tys. zt, sprzedazy ustug
prowizyjnych w tgcznej wartosci 26 tys. zt,

- Cogitary Sp. z 0.0. sp. komandytowa - sprzedazy towaréw handlowych w tgcznej wartosci 2 tys. zt,
sprzedazy ustug posrednictwa ubezpieczeniowego w tacznej wartosci 4 993 tys. zt, ustug ksiegowych
w tgcznej wartosci 6 tys. zt oraz ustug marketingowych w tgcznej wartosci 6 tys. zt,

- Komputronik APl Sp. z o.0.-sprzedazy towaréw handlowych w postaci sprzetu komputerowego
i akcesoriéw w tacznej wartosci 199 tys. zt, sprzedazy uzywanego samochodu osobowego w tacznej
wartosci 16 tys. zt, sprzedazy ustug: najmu powierzchni biurowej w tacznej wartosci 34 tys. zf,
dzierzawy sprzetu komputerowego w tgcznej wartosci 14 tys. zt, najmu samochodu osobowego
w tgcznej wartosci 17 tys. zt oraz pozostatych ustug w tgcznej wartosci 22 tys. zt,

- Movity Sp. z o0.0.- sprzedazy towardw handlowych w postaci sprzetu komputerowego i akcesoriéw
w tacznej wartosci 46 tys. zt, sprzedazy ustug: wsparcia sprzedazy w tacznej wartosci 90 tys. zt, najmu
powierzchni biurowej w tacznej wartosci 4 tys. zt, ustug kolokacji serwera w tacznej wartosci 14 tys. zt
oraz pozostatych ustug w tagcznej wartosci 4 tys. zf,

- Komputronik Signum Sp. z o0.0.- sprzedazy ustug ksiegowych w tgcznej wartosci 2 tys. zt oraz najmu
powierzchni biurowej w tgcznej wartosci 1 tys. zt,

- SSK Sp. z o0.0.- sprzedazy ustug ksiegowych w facznej wartosci 2 tys. zt oraz najmu powierzchni
biurowej w facznej wartosci 1 tys. zt,

- SSK Sp. z o0.0. spétka komandytowo-akcyjna - sprzedazy ustug ksiegowych w tacznej wartosci 2 tys. zt
oraz najmu powierzchni biurowej w fgcznej wartosci 1 tys. zt,

- Tradus Sp. z o0.0.- sprzedazy towardow handlowych w postaci sprzetu komputerowego
i peryferyjnego, akcesoriow i oprogramowan oraz elektroniki uzytkowej w tacznej wartosci
18 258 tys. zt, sprzedazy ustug: najmu powierzchni biurowej w tacznej wartosci 50 tys. zt, najmu
wyposazenia w tgcznej wartosci 6 tys. zt, ksiegowych w tgcznej wartosci 98 tys. zt, obstugi logistycznej
sprzedazy w tacznej wartosci 41 tys. zt, prowizji od zysku ze sprzedazy w tacznej wartosci 1 840 tys. zt,
- Log Systems Sp. z 0.0.- sprzedazy towarow handlowych w fgcznej wartosci 19 tys. zt.

Transakcje sprzedazy z pozostatymi podmiotami powigzanymi zawarte w okresie sprawozdawczym
dotyczyty:

- Finanse E-Union Sp. z 0.0. Sp. Komandytowa, ktérej wspdlnikiem jest Cztonek Zarzadu, pan Krzysztof
Nowak - sprzedazy ustug najmu powierzchni biurowej w tgcznej wartosci 38 tys. zt,
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- Pro-Buy Sp. z o.0., ktorej wspdlnikami sg Prezes Zarzadu, pan Wojciech Buczkowski oraz pan
Radostaw Olejniczak, Dyrektor Departamentu Zaopatrzenia i Dystrybucji - sprzedazy towardw
handlowych w postaci tonerdow i atramentéw w tgcznej wartosci 7 945 tys. zi,

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym ujeto nastepujace kwoty zakupdw oraz zobowigzan
wobec jednostek stowarzyszonych, zaleznych oraz pozostatych podmiotéw powigzanych:

Zakup (koszty, . .
Zakup od: alzq(/wa) v Zobowigzania

od 01.04.2013

do 31.03.2014 31.03.2014

tys. zt tys. zt

Jednostki zaleznej 38372 8633
Jednostki stowarzyszonej - -
Pozostatych podmiotéw powigzanych 1312 114
Razem 39 684 8747

Transakcje zakupu od jednostek zaleznych i stowarzyszonych zawarte w okresie sprawozdawczym
dotyczyty:

- Activa S.A. - zakupu towardw handlowych w postaci sprzetu komputerowego i akcesoriow w tgcznej
wartosci 26.338 tys. zt, zakupu ustug; najmu powierzchni biurowej w tgcznej wartosci 36 tys. zf,

- Benchmark Sp. z o.0. - zakupu ustug marketingowych w tacznej wartosci 283 tys. zi,

- Contanisomo Limited - optat licencyjnych za uzytkowanie znaku towarowego Karen w tgcznej
wartosci 1.154 tys. zt,

- ldea Nord Sp. z 0.0. - zakupu towaréw handlowych w postaci sprzetu komputerowego i akcesoriow
w facznej wartosci 217 tys. zt, zakupu ustug serwisowych w tgcznej wartosci 166 tys. zt,
wynagrodzenia za poreczenie kredytu w tacznej wysokosci 73 tys. zf,

- K24 Internatoinal s.r.o. - zakupu towaréw handlowych w tgcznej wartosci 22 tys. zt, zakupu ustug:
najmu samochoddéw osobowych w tgcznej wartosci 53 tys. zt, doradczych w tgcznej wartosci
15 tys. zt,

- Komputronik Biznes Sp. z o0.0. - zakupu towarédw handlowych w postaci sprzetu komputerowego
i akcesoriow w facznej wartosci 557 tys. zt, zakupu ustug: prowizyjnych w tacznej wartosci
4.022 tys. zt, outsourcingu druku w facznej wartosci 50 tys. zt, ustug serwisowych w tgcznej wartosci
168 tys. zt,

- B2C Mobile Sp. z 0.0.- zakupu kupondéw rabatowych dla promocji Orange w facznej wartosci
2 tys. zt,

- Komputronik API Sp. z o.0. - zakupu towaréw handlowych w postaci sprzetu komputerowego
i akcesoridw w facznej wartosci 121 tys. zt, zakup towardw stanowigcych sSrodki trwate Emitenta
w tgcznej wartosci 95 tys. zt, zakupu ustug: informatycznych w tgcznej wartosci 701 tys. zt,

- Movity Sp. z 0.0. - zakupu ustug: dzierzawy archiwum elektronicznego w tgcznej wartosci 88 tys. zt,
informatycznych w fgcznej wartosci 357 tys. zt,

- Tradus Sp. z 0.0.- zakupu towaréw handlowych w postaci sprzetu komputerowego i akcesoridéw
w tgcznej wartosci 635 tys. zt, zakupu ustug prowizyjnych w tgcznej wartosci 454 tys. zt.

Transakcje zakupu od pozostatych podmiotéw powigzanych zawarte w okresie sprawozdawczym
dotyczyty:

- zakupu ustug internetowych wspomagajacych profesjonalne zarzadzanie procesami zwigzanymi
z funkcjonowaniem rozliczen naleznosci, kontroli ryzyka kredytowego oraz budzetowania
w przedsiebiorstwie w tgcznej wartosci 166 tys. zt od Finanse E-Union Sp. z 0.0. sp. komandytowa,
ktorej wspodlnikiem jest Cztonek Zarzadu, pan Krzysztof Nowak,

- zakupu ustug marketingowych w tgcznej wartosci 1146 tys. zt od Pro-Buy Sp. z o.0., ktérej
wspdlnikami sg Prezes Zarzadu, pan Wojciech Buczkowski oraz Dyrektor Departamentu Zaopatrzenia
i Dystrybucji ,pan Radostaw Olejniczak,
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W okresie sprawozdawczym Spoétka udzielita jednostkom zaleznym pozyczek w kwocie tgcznej
36.509 tys. zt, w tym do:

- Benchmark Sp. z 0.0. w tgcznej wartosci 100 tys. zt,

- Contanisimo Limited w tgcznej wartosci 5.166 tys. zt,

- Tradus Sp. z 0.0. w fgcznej wartosci 17.480 tys. zt,

- Komputronik Biznes Sp. z 0.0. (w tgcznej wartosci 400 tys. zt,

- K24 International s.r.o. w tgcznej wartosci 218 tys. zf,

- Movity Sp. z 0.0. w tgcznej wartosci 550 tys. zt,

- Komputronik Signum Sp. z 0.0. w tgcznej wartosci 12.264 tys. zt,

- SSK Sp. z 0.0. spétka komandytowo-akcyjna w tgcznej wartosci 329 tys. zt.

Saldo pozyczek udzielonych jednostkom zaleznym wyniosto na 31.03.2014 24.735 tys. zt. Saldo
pozyczek ma charakter krétkoterminowy.

W okresie sprawozdawczym Spodtka nie udzielata pozyczek jednostkom stowarzyszonym. Saldo
pozyczek udzielonych jednostkom stowarzyszonym wynosito na 31.03.2014 0 tys. zt.

W okresie sprawozdawczym Spétka nie udzielata pozyczek pozostatym podmiotom powigzanym.

W okresie sprawozdawczym Spoétka nie otrzymata pozyczek od pozostatych podmiotéw powigzanych.

Aktywa oraz zobowigzania warunkowe

Wartos$¢ zobowigzan warunkowych wobec podmiotéw powigzanych wedtug stanu na koniec
poszczegdlnych okresdw przedstawia sie nastepujgco:

31.03.2014

Wobec jednostek stowarzyszonych: tys. zt
Poreczenie sptaty zobowigzan -
Gwarancje udzielone -
Gwarancje udzielone do uméw o ustuge budowlang -
Sprawy sporne i sgdowe -
Inne zobowigzania warunkowe -
Jednostki stowarzyszone razem -
Wobec jednostek zaleznych objetych konsolidacjqg:
Poreczenie sptaty zobowigzan 20475
Gwarancje udzielone -
Gwarancje udzielone do umdw o ustuge budowlang -
Sprawy sporne i sgdowe -
Inne zobowigzania warunkowe -
Jednostki zalezne objete konsolidacja razem 20475

Jednostki zalezne wytaczone z konsolidacji oraz pozostate podmioty
powigzane razem

19.4 Dane za okres Srédroczny zakonczony 31.12.2014

Transakcje z kluczowym personelem kierowniczym

Wynagrodzenie kluczowego personelu w okresie objetym jednostkowym sprawozdaniem
finansowym wyniosto:

od
01.04.2014do
31.12.2014
Swiadczenia na rzecz personelu kierowniczego tys. zt
Krétkoterminowe Swiadczenia pracownicze 590
Swiadczenia z tyt. rozwigzania stosunku pracy -
Ptatnosci w formie akcji wtasnych -
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Pozostate swiadczenia -
Swiadczenia razem 590

W okresie sprawozdawczym Spétka nie udzielita pozyczek kluczowemu personelowi kierowniczemu.
Saldo pozyczek udzielonych wynosito na 31.12.2014 776 tys. zt. Pozyczki majg charakter
krétkoterminowy i zostang sptacone na przetomie 2014 i 2015 roku.

W okresie sprawozdawczym Spétka nie otrzymata pozyczek od kluczowego personelu kierowniczego
oraz podmiotéw kontrolowanych przez kluczowy personel kierowniczy. Saldo pozyczek otrzymanych
wynosito na 31.12.2014 0 tys. zt.

W okresie sprawozdawczym Spotka dokonata zakupu od kluczowego personelu kierowniczego, w tym
od:

- Przewodniczacego Rady Nadzorczej, pana Krzysztofa Buczkowskiego, prowadzacego dziatalnos¢
gospodarczg pod nazwg HOT Krzysztof Buczkowski - zakupu ustug serwisu/napraw samochoddéw
w tgcznej wartosci 46 tys. zt

W okresie sprawozdawczym roku Spotka dokonata sprzedazy do kluczowego personelu
kierowniczego, w tym na rzecz:

- cztonka Zarzadu, pana Krzysztofa Nowaka, sprzedazy towarow handlowych w tacznej wartosci
23 tys. zt,

- Przewodniczgcego Rady Nadzorczej, pana Krzysztofa Buczkowskiego, prowadzgcego dziatalnos$¢ pod
nazwg HOT Krzysztof Buczkowski - sprzedazy towardow handlowych w tgcznej wartosci 33 tys. zt,

- cztonka Rady Nadzorczej, pana Tomasz Buczkowskiego, prowadzgcego dziatalnosé gospodarczg pod
nazwg Mikrobest Tomasz Buczkowski - sprzedazy towaréw handlowych w tacznej wartosci 2 tys. zt,

- Prezesa Zarzadu, pana Wojciecha Buczkowskiego, sprzedazy towaréw handlowych w tgcznej
wartosci 1 tys. zt.

Transakcje z jednostkami stowarzyszonymi, jednostkami zaleznymi oraz pozostatymi podmiotami
powigzanymi

Do podmiotdw powigzanych kapitatowo Spoétka zalicza nastepujgce podmioty:
a) jednostki zalezne:

Prospekt Emisyjny

Siedziba Udziat w
jednostki kapitale
zaleznej podstawowym
AFtlva SA (dawniej Komputronik Poznar 100,0%
Biznes SA)
Benchmark Sp. z. o.0. Poznan 80,0%
Contanisimo Limited Nikozja (Cypr) 100,0%
Idea Nord Sp. z. 0.0. Suwatki 100,0%
K24 International s.r.o. Ostrava (Czechy) 100,0%
SIGN.UM , Komputronik  Spoétka Poznat 99,0%
Akcyjna Spétka Jawna
Movity Sp. z. 0.0 Poznan 70,0%
Cogitary Sp. z. 0.0. Sp.k. Poznan 80,0%
Komputronik API Sp. z 0.0.. Poznan 70,0%
B2C Mobile Sp. z. o.0. .(dawniej
KEN Komputer IV Sp. z. 0.0 Olsztyn 100,0%
Komputronik Biznes Sp. z. o.o.
(dawniej KEN Technologie | Wroctaw 100,0%
Informatyczne Sp. z 0.0..)
Komputronik Signum Sp. z. o0.0. Poznan 100,0%
SSK Sp. z. 0.0. Poznan 100,0%
SSK Sp. z 0.0. SKA Poznan 100,0%
Tradus Sp. z 0.0. Poznan 100,0%

Komputronik S.A.

100



Komputronik GmbH Berlin (Niemcy) ‘ 100,0%

Inne aktywa dtugoterminowe

W wyniku przeprowadzonej w ubiegtym okresie sprawozdawczym, tj. w roku 2013 operacji
gospodarczych przeniesienia sktadnikdéw majgtkowych nie ujmowanych dotychczas w ksiegach, do
wyodrebnionej spotki celowej, Spdtka prezentuje inwestycje w spotki zalezne: SSK Sp. z 0.0, SSK
Sp. z 0.0. spétka komandytowo-akcyjna, Komputronik Signum Sp. z 0.0. w sprawozdaniu finansowym
w pozycji innych aktywodw dtugoterminowych (patrz opis: Inne aktywa dtugoterminowe str. 88 — 89)
Wartosé bilansowg na 31.12.2014 innych aktywéw dtugoterminowych  wyrazong w tys. zt
przedstawia ponizsza tabela:

e Komputronik SSK Sp .z 0.0.
wyszczegdlnienie Signur:Sp. 7 0.0. SFI)<A SSK Sp. z 0.0.
A B C
udziaty wniesione w formie pienieznej 53328 50 5
udziaty wniesione w formie aportu 65 587
udzielone pozyczki -67 324
Razem 53328 -1 687 5
Rozliczenie wniesienia aportu znakéw do spoétek zaleznych, w
tym:
wartos¢ netto aportowa znakow towarowych -53 323
rozliczenie optaty licencyjnej 6135
rozliczenie odsetek od pozyczek 3229
rozliczenie kosztéw wniesienia aportu (PCC) -329
Otrzymane dywidendy -3336
Razem (D) -47 624
Wartosc bilansowa innych aktywow dtugoterminowych
4024
(A+B+C+D)

Transakcje z jednostkami stowarzyszonymi, jednostkami zaleznymi oraz pozostatymi podmiotami
powigzanymi

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym ujeto nastepujace kwoty przychodéw ze sprzedazy
oraz naleznosci od jednostek stowarzyszonych, zaleznych oraz pozostatych podmiotéw powigzanych:

Sprzedas do: dP(r;ly::)I:‘ozcloy14 Naleznosci

o .04.

do 31.12.2014 31.12.2014

tys. zt tys. zt

Jednostki zaleznej 37266 9248
Jednostki stowarzyszonej i i
Pozostatych podmiotéw powigzanych 23 16
Razem 37 289 9264

Nie dokonywano odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci od podmiotéw powigzanych, w zwigzku
Z czym nie ujeto z tego tytutu zadnych kosztéw w rachunku zyskéw i strat.

Transakcje sprzedazy do jednostek zaleznych i stowarzyszonych zawarte w okresie sprawozdawczym
dotyczyty:

- Activa S.A. - Swiadczenia ustug ksiegowych w tgcznej wartosci 36 tys. zt, refaktur medidow w tacznej
wartosci 9 tys. zt, ustug marketingowych w tgcznej wartosci 958 tys. zt

- Benchmark Sp. z 0.0. - sprzedazy towardw handlowych w postaci sprzetu komputerowego
i akcesoriéw w tacznej wartosci 15 tys. zt, sprzedazy ustug: najmu powierzchni biurowej w facznej
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wartosci 16 tys. zt, ksiegowych w tacznej wartosci 9 tys. zt, ustug marketingowych i reklamowych
w tgcznej wartosci 4 tys. zt, transportowych w tacznej wartosci 8 tys. zt, refaktury kosztéw ustug
telekomunikacyjnych w tacznej wartosci 3 tys. zt

-ldea Nord Sp. z o0.0. - sprzedazy towardw handlowych w postaci sprzetu komputerowego
i akcesoridw w tgcznej wartosci 240 tys. zt, optat licencyjnych za uzytkowanie znaku towarowego
w tgcznej wartosci 22 tys. 4,

- K24 Internartional s.r.o - sprzedazy towaréw handlowych w postaci sprzetu komputerowego, AGD,
RTV oraz elektroniki uzytkowej w tgcznej wartosci 14.326 tys. zt, sprzedazy ustug: najmu wyposazenia
salonu sprzedazy w tacznej wartosci 5 tys. zt, dzierzawy serwera w tgcznej wartosci 5 tys. z,
pozostatych ustug w tgcznej wartosci 2 tys. zi,

- Komputronik Biznes Sp. z o0.0. - sprzedazy towaréw handlowych w postaci sprzetu komputerowego
i akcesoriéw w tgcznej wartosci 1.011 tys. zt, sprzedazy ustug: ksiegowych w tgcznej wartosci 84 tys.
zt, najmu powierzchni biurowej w tacznej wartosci 113 tys. zt, najmu samochoddéw osobowych w
tacznej wartosci 32 tys. zt, ustug konserwacji sprzetowych platform serwerowych w tgcznej wartosci
178 tys. zt, ustug marketingowych w tagcznej wartosci 34 tys. zt, ustug doradztwa gospodarczego w
tacznej wartosci 166 tys. zt oraz pozostatych ustug w tgcznej wartosci 18 tys. zt,

- B2C Mobile Sp. z 0.0. - prowizji za sprzedaz ustug w tgcznej wartosci 153 tys. zt,

- Cogitary Sp. z 0.0. sp. komandytowa - sprzedazy ustug: posrednictwa ubezpieczeniowego w facznej
wartosci 4.013 tys. zt, ksiegowych w tgcznej wartosci 6 tys. zt,

- Komputronik API Sp. z o.0. - sprzedazy towaréw handlowych w postaci sprzetu komputerowego
i akcesoridw w tgcznej wartosci 395 tys. zt, sprzedazy ustug: najmu powierzchni biurowej w tgcznej
wartosci 25 tys. zt, dzierzawy sprzetu komputerowego w tgcznej wartosci 19 tys. zt, obstugi
administracyjnej bazy danych oraz serwerdow w tgcznej wartosci 33 tys. zt, prowizji handlowych w
tacznej wartosci 19 tys. zt oraz pozostatych ustug w tacznej wartosci 6 tys. zt,

- Movity Sp. z o.0. - sprzedazy towaréw handlowych w postaci sprzetu komputerowego i akcesoriéw
w tgcznej wartosci 116 tys. zt, optat za kolokacje serwera w tgcznej wartosci 11 tys. zt, sprzedazy ustug
najmu powierzchni biurowej w tgcznej wartosci 1 tys. zt,

- Komputronik Signum Sp. z 0.0 - sprzedazy ustug: najmu powierzchni biurowej w tgcznej wartosci
2 tys. zt, ksiegowych w tgcznej wartosci 5 tys. zt,

- SSK Sp. z 0.0. - sprzedazy ustug: najmu powierzchni biurowej w tacznej wartosci 2 tys. zt, ksiegowych
w tgcznej wartosci 5 tys. zt,

- SSK Sp. z o.0. spdétka komandytowo-akcyjna - sprzedazy ustug: najmu powierzchni biurowej
w tgcznej wartosci 2 tys. zt, ksiegowych w tgcznej wartosci 5 tys. zt,

- Tradus Sp. z o.0. - sprzedazy towaréw handlowych w postaci sprzetu komputerowego
i peryferyjnego, akcesoriow i oprogramowan oraz elektroniki uzytkowej w tgcznej wartosci
11.157 tys. zt, sprzedazy ustug: ksiegowych w facznej wartosci 82 tys. zt, logistycznych w tgcznej
wartosci 40 tys. zt oraz prowizji handlowych w facznej wartosci — 427 tys. zt.

- Komputronik GmbH - sprzedazy towaréw handlowych w postaci sprzetu foto i AGD w facznej
wartosci 3.642 tys. zt, ustug dzierzawy serwera wirtualnego w tacznej wartosci 4 tys. zt, pozostatych
ustug w tgcznej wartosci 30 tys.zt,

Ponadto Emitent w wyniku zawarcia ugody pomiedzy Emitentem, Activa S.A. a Clean&Carbon Energy
S.A,, szerzej opisanej w pkt. 20.8 prospektu, zbyt w okresie sprawozdawczym na rzecz Activa S.A.
wierzytelnosci za cene 13.800 tys. zt .

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym ujeto nastepujgce kwoty zakupdw oraz zobowigzan
wobec jednostek stowarzyszonych, zaleznych oraz pozostatych podmiotéw powigzanych:

Zakup (koszty, . .
Zakup od: aktywa) Zobowiazania
od 01.04.2014
do 31.12.2014 31.12.2014
tys. zt tys. zt
| Jednostki zaleznej 103 632 16 034
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Jednostki stowarzyszonej - -

1.579 878
Pozostatych podmiotéw powigzanych

Razem 105 211 16912

Transakcje zakupu od jednostek zaleznych i stowarzyszonych zawarte w okresie sprawozdawczym
dotyczyty:

- Activa S.A. - zakupu towardw handlowych w postaci sprzetu komputerowego i akcesoriow w facznej
wartosci 19.691 tys. zt, zakupu ustug najmu pomieszczen w tagcznej wartosci 27 tys. zt, refaktur polisy
serwisowej sprzetu komputerowego w tgcznej wartosci 27 tys. zt , kosztéw transportu w tgcznej
wartosci 3 tys. zt, ustug wdrozeniowych w tgcznej wartosci 7 tys. zt,

- Benchmark Sp. z o0.0. - zakupu ustug marketingowych w tacznej wartosci 103 tys. zt, prowizji
handlowych w tgcznej wartosci 23 tys. zt

- Contanisimo Limited - optat licencyjnych za uzytkowanie znaku towarowego Karen w tgcznej
wartosci 3.618 tys. zi,

- Idea Nord Sp. z 0.0. - zakupu towaréw handlowych w postaci sprzetu komputerowego i akcesoridéw
w tgcznej wartosci 1.188 tys. zt, zakupu ustug serwisowych w tgcznej wartosci 84 tys. zt, optat
licencyjnych w tgcznej wartosci 59 tys. zt

- K24 international s.r.o. - zakupu towaréw handlowych w postaci sprzetu komputerowego
i akcesoridw w facznej wartosci 63.546 tys. zf, zakupu ustug: najmu samochoddéw osobowych
w tgcznej wartosci 54 tys. zt, doradczych w facznej wartosci 31 tys. zt,

- Komputronik Biznes Sp. z 0.0. — zakupu towaréw handlowych w postaci sprzetu komputerowego
i akcesoridw w facznej wartosci -405 tys. zt, zakupu ustug prowizyjnych w tacznej wartosci 6.789tys.
zt, ustug outsourcingu druku w tgcznej wartosci 71 tys. zt , ustug marketingowych w tgcznej wartosci
27 tys. zt, pozostatych ustug w tgcznej wartosci 20 tys. zt,

- Komputronik Signum Sp. z 0.0. — opfat licencyjnych z tytutu wykorzystania znakéw towarowych w
tacznej wartosci 4.655 tys. zt opisane szerzej w pkt. Inne aktywa dtugoterminowe

- Komputronik API Sp. z o.0. - zakupu towaréw handlowych w postaci sprzetu komputerowego
i akcesoridéw w tgcznej wartosci 225 tys. zt, zakupu ustug programistycznych oraz obstugi systemoéw
informatycznych Emitenta w tacznej wartosci 3.073 tys. zt, , prowizji handlowych w tgcznej wartosci
7 tys. z1,

- Movity Sp. z o0.0. - zakupu ustug: dzierzawy archiwum elektronicznego w tacznej wartosci 68 tys. zt,
ustug podwykonawczych w tgcznej wartosci 71 tys. zt, ustug programistycznych w tgcznej wartosci
125 tys. zt,

- Tradus Sp. z 0.0. - zakupu ustug prowizyjnych w tgcznej wartosci 445 tys. zt.

W okresie sprawozdawczym Emitent dokonat zakupu 100% udziatéw w Tradus Sp. z o0.0. od
Contanisimo Limited z siedzibg w Nikozji za tgczng cene 2.500 tys. zt.

Transakcje zakupu od pozostatych podmiotéw powigzanych zawarte w okresie sprawozdawczym
dotyczyty:

- zakupu ustug internetowych wspomagajgcych profesjonalne zarzadzanie procesami zwigzanymi
z funkcjonowaniem rozliczen naleznosci, kontroli ryzyka kredytowego oraz budzetowania
w przedsiebiorstwie w tgcznej wartosci 135 tys. zt od Finanse E-Union Sp. z 0.0. sp. komandytowa,
ktdrej wspdlnikiem jest Cztonek Zarzadu, pan Krzysztof Nowak,

- zakupu ustug marketingowych w tgcznej wartosci 1.444 tys. zt od Pro-Buy Sp. z o0.0., ktérej
wspdlnikami sg Prezes Zarzadu, pan Wojciech Buczkowski oraz Dyrektor Departamentu Zaopatrzenia
i Dystrybucji, pan Radostaw Olejniczak,

Saldo zobowigzan z tego tytutu wynosito na 31.12.2014 : 878 tys. zt.
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W okresie sprawozdawczym Spoétka udzielita jednostkom zaleznym pozyczek w kwocie tgcznej
27.500 tys. zt, w tym do:

- Tradus Sp. z 0.0. w fgcznej wartosci 4.885 tys. z1,

- Contanisimo Limited w tacznej wartosci 719 tys. zt.,

- Komputronik Biznes Sp. z 0.0. w tacznej wartosci 4.680 tys. zt,

- Komputronik GmbH w tacznej wartosci 486 tys. zt.,

- Movity Sp. z 0.0. w tgcznej wartosci 530 tys. zt,

- K24 International s.r.o. w tgcznej wartosci 2.400 tys.zt.

- Activa S.A. w facznej wartosci 13.800 tys. zt.

Saldo pozyczek udzielonych jednostkom zaleznym wyniosto na 31.12.2014 38.078 tys. zt. Saldo
pozyczek ma charakter krétkoterminowy.

W okresie sprawozdawczym Spodtka nie udzielata pozyczek jednostkom stowarzyszonym. Saldo
pozyczek udzielonych jednostkom stowarzyszonym wynosito na 31.12.2014 0 tys. zt.

W okresie sprawozdawczym Spétka nie udzielata pozyczek pozostatym podmiotom powigzanym.

W okresie sprawozdawczym Spdtka otrzymata pozyczke od jednostki zaleznej, B2C Mobile Sp. z o.0.
w tgcznej wartosci 30 tys. zt. Saldo pozyczek otrzymanych od jednostek zaleznych na 31.12.2014
wynosi 30 tys. zt.

W okresie sprawozdawczym Spétka nie otrzymywata pozyczek od jednostek stowarzyszonych oraz
pozostatych podmiotéw powigzanych.

Aktywa oraz zobowigzania warunkowe

Wartos$¢ zobowigzan warunkowych wobec podmiotéw powigzanych wedtug stanu na koniec
poszczegdlnych okresdw przedstawia sie nastepujgco:

31.12.2014

Wobec jednostek stowarzyszonych: tys. zt
Poreczenie sptaty zobowigzan -
Gwarancje udzielone -
Gwarancje udzielone do uméw o ustuge budowlang -
Sprawy sporne i sgdowe -
Inne zobowigzania warunkowe -
Jednostki stowarzyszone razem -
Wobec jednostek zaleznych objetych konsolidacjqg:
Poreczenie sptaty zobowigzan 37 364
Gwarancje udzielone -
Gwarancje udzielone do umdw o ustuge budowlang -
Sprawy sporne i sgdowe -
Inne zobowigzania warunkowe -
Jednostki zalezne objete konsolidacja razem 37 364

Jednostki zalezne wytaczone z konsolidacji oraz pozostate podmioty
powigzane razem

19.5 Dane za okres srédroczny zakonczony 31.01.2015

Transakcje z kluczowym personelem kierowniczym

Wynagrodzenie kluczowego personelu w okresie objetym jednostkowym sprawozdaniem
finansowym wyniosto:
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od
01.04.2014do
31.01.2015

Swiadczenia na rzecz personelu kierowniczego tys. zt

Krétkoterminowe Swiadczenia pracownicze 656
Swiadczenia z tyt. rozwigzania stosunku pracy -
Ptatnosci w formie akcji wtasnych -
Pozostate Swiadczenia -
Swiadczenia razem 656

W okresie sprawozdawczym Spétka nie udzielita pozyczek kluczowemu personelowi kierowniczemu.
Saldo pozyczek udzielonych wynosito na 31.01.2015: 776 tys. zi. Pozyczki majg charakter
krétkoterminowy i zostang sptacone na przetomie 2014 i 2015 roku.

W okresie sprawozdawczym Spétka nie otrzymata pozyczek od kluczowego personelu kierowniczego
oraz podmiotéw kontrolowanych przez kluczowy personel kierowniczy. Saldo pozyczek otrzymanych
wynosito na 31.01.2015: 0 tys. zt.

W okresie sprawozdawczym Spotka dokonata zakupu od kluczowego personelu kierowniczego, w tym
od:

- Przewodniczgcego Rady Nadzorczej, pana Krzysztofa Buczkowskiego, prowadzgcego dziatalnosc
gospodarczg pod nazwg HOT Krzysztof Buczkowski - zakupu ustug serwisu/napraw samochodéw
w tgcznej wartosci 46 tys. zt

W okresie sprawozdawczym roku Spotka dokonata sprzedazy do kluczowego personelu
kierowniczego, w tym na rzecz:

- cztonka Zarzadu, pana Krzysztofa Nowaka, sprzedazy towarow handlowych w tacznej wartosci
23 tys. zt,

- Przewodniczgcego Rady Nadzorczej, pana Krzysztofa Buczkowskiego, prowadzacego dziatalnos¢ pod
nazwg HOT Krzysztof Buczkowski - sprzedazy towardw handlowych w facznej wartosci 33 tys. zt,

- cztonka Rady Nadzorczej, pana Tomasz Buczkowskiego, prowadzgcego dziatalnos¢ gospodarcza pod
nazwg Mikrobest Tomasz Buczkowski - sprzedazy towaréw handlowych w tacznej wartosci 2 tys. zt,

- Prezesa Zarzadu, pana Wojciecha Buczkowskiego, sprzedazy towaréw handlowych w f3cznej
wartosci 1 tys. zt.

Transakcje z jednostkami stowarzyszonymi, jednostkami zaleznymi oraz pozostatymi podmiotami
powigzanymi

Do podmiotdw powigzanych kapitatowo Spoétka zalicza nastepujgce podmioty:
a) jednostki zalezne:

Prospekt Emisyjny

Siedziba Udziat w
jednostki kapitale
zaleznej podstawowym
AFtlva SA (dawniej Komputronik Poznat 100,0%
Biznes SA)
Benchmark Sp. z. o.0. Poznan 80,0%
Contanisimo Limited Nikozja (Cypr) 100,0%
Idea Nord Sp. z. 0.0. Suwatki 100,0%
K24 International s.r.o. Ostrava (Czechy) 100,0%
SIGN.UM ’ Komputronik  Spoétka Poznar 99,0%
Akcyjna Spoétka Jawna
Movity Sp. z. 0.0 Poznan 70,0%
Cogitary Sp. z. 0.0. Sp.k. Poznan 80,0%
Komputronik API Sp. z 0.0.. Poznan 70,0%
B2C Mobile Sp. z. o.0. .(dawniej
KEN KomputerFIJV Sp. z. o.o( : Olsztyn 100,0%
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Komputronik Biznes Sp. z. o.0.

(dawniej KEN Technologie | Wroctaw 100,0%
Informatyczne Sp. z 0.0..)

Komputronik Signum Sp. z. o0.0. Poznan 100,0%
SSK Sp. z. 0.0. Poznan 100,0%
SSK Sp. z 0.0. SKA Poznan 100,0%
Tradus Sp. z 0.0. Poznan 100,0%
Komputronik GmbH Berlin (Niemcy) 100,0%

Inne aktywa dtugoterminowe

W wyniku przeprowadzonej w ubiegtym okresie sprawozdawczym, tj. w roku 2013 operacji
gospodarczych przeniesienia sktadnikdéw majgtkowych nie ujmowanych dotychczas w ksiegach, do
wyodrebnionej spotki celowej, Spdtka prezentuje inwestycje w spotki zalezne: SSK Sp. z 0.0, SSK
Sp. z 0.0. spdtka komandytowo-akcyjna, Komputronik Signum Sp. z 0.0. w sprawozdaniu finansowym
w pozycji innych aktywow dtugoterminowych (patrz opis: Inne aktywa dtugoterminowe str. 88 — 89)
Wartos$¢ bilansowg na 31.01.2015 innych aktywéw dtugoterminowych  wyrazong w tys. zt
przedstawia ponizsza tabela:

wyszczegdlnienie Si::tznn?:;r.ozn:)k.o. SSK SSF:(: 00| sk Sp.z0.0.
A B C
udziaty wniesione w formie pienieznej 53328 50 5
udziaty wniesione w formie aportu 65 587
udzielone pozyczki -67 324
Razem 53328 -1687 5
Rozliczenie wniesienia aportu znakéw do spoétek zaleznych, w
tym:
wartosc¢ netto aportowa znakéw towarowych -53323
rozliczenie optaty licencyjnej 6135
rozliczenie odsetek od pozyczek 3229
rozliczenie kosztéw wniesienia aportu (PCC) -329
Otrzymane dywidendy -3336
Razem (D) -47 624
Warto$¢  bilansowa innych aktywéw dtugoterminowych
4024
(A+B+C+D)

Transakcje z jednostkami stowarzyszonymi, jednostkami zaleznymi oraz pozostatymi podmiotami
powigzanymi

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym ujeto nastepujace kwoty przychodéw ze sprzedazy
oraz naleznosci od jednostek stowarzyszonych, zaleznych oraz pozostatych podmiotéw powigzanych:

Sprzedaz do: dP(;ZlY;zOZdJM Naleznosci

od 01.04.

do31.01.2015 | 1012015

tys. zt tys. zt
Jednostki zaleznej 40043 10 399
) ) ) 0

Jednostki stowarzyszonej
Pozostatych podmiotéw powigzanych 23 16
Razem 40 066 10415

Nie dokonywano odpiséw aktualizujgcych wartosé naleznosci od podmiotéw powigzanych, w zwigzku
z czym nie ujeto z tego tytutu zadnych kosztéw w rachunku zyskéw i strat.
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Transakcje sprzedazy do jednostek zaleznych i stowarzyszonych zawarte w okresie sprawozdawczym
dotyczyty:

- Activa S.A. - Swiadczenia ustug ksiegowych w tgcznej wartosci 40 tys. z, refaktur medidow w tacznej
wartosci 10 tys. zt, ustug marketingowych w tgcznej wartosci 80 tys. zt

- Benchmark Sp. z 0.0. - sprzedazy towarow handlowych w postaci sprzetu komputerowego
i akcesoridéw w tacznej wartosci 16 tys. zt, sprzedazy ustug: najmu powierzchni biurowej w facznej
wartosci 18 tys. zt, ksiegowych w tgcznej wartosci 10 tys. zt,ustug marketingowych i reklamowych
w tgcznej wartosci 4 tys. zt, transportowych w tacznej wartosci 8 tys. zt, refaktury kosztéw ustug
telekomunikacyjnych w tacznej wartosci 3 tys. zt

-ldea Nord Sp. z o0.0. - sprzedazy towardw handlowych w postaci sprzetu komputerowego
i akcesoridéw w tgcznej wartosci 262 tys. zt, optat licencyjnych za uzytkowanie znaku towarowego
w tgcznej wartosci 25 tys. zf,

- K24 Internartional s.r.o - sprzedazy towaréw handlowych w postaci sprzetu komputerowego, AGD,
RTV oraz elektroniki uzytkowej w tgcznej wartosci 16.858 tys. zt, sprzedazy ustug: najmu wyposazenia
salonu sprzedazy w tacznej wartosci 5 tys. zt, dzierzawy serwera w tgcznej wartosci 6 tys. zi,
pozostatych ustug w tgcznej wartosci 2 tys. z1,

- Komputronik Biznes Sp. z o0.0. - sprzedazy towaréw handlowych w postaci sprzetu komputerowego
i akcesoriow w tgcznej wartosci 954 tys. zt, sprzedazy ustug: ksiegowych w facznej wartosci 84 tys. zf,
najmu powierzchni biurowej w tacznej wartosci 75 tys. zt, najmu samochodéw osobowych w tacznej
wartosci 32 tys. zt, ustug konserwacji sprzetowych platform serwerowych w tgcznej wartosci
178 tys. zt, ustug marketingowych w tagcznej wartosci 20 tys. zt, ustug doradztwa gospodarczego w
tacznej wartosci 243 tys. zt - B2C Mobile Sp. z 0.0. - prowizji za sprzedaz ustug w tgcznej wartosci
144 tys. zt, ustug marketingowych w tgcznej wartosci 10 tys. zf,

- Cogitary Sp. z 0.0. sp. komandytowa - sprzedazy ustug: posrednictwa ubezpieczeniowego w tacznej
wartosci 4.777 tys. zt, ksiegowych w tgcznej wartosci 7 tys. zt,

- Komputronik API Sp. z o0.0. - sprzedazy towaréw handlowych w postaci sprzetu komputerowego
i akcesoridw w tgcznej wartosci 444 tys. zt, sprzedazy ustug: najmu powierzchni biurowej w tgcznej
wartosci 28 tys. zi, dzierzawy sprzetu komputerowego i serwera wirtualnego w fgcznej wartosci 24
tys. zt, obstugi administracyjnej bazy danych oraz serwerdw w tgcznej wartosci 37 tys. zt, pozostatych
ustug, w tym prowizji handlowych w tgcznej wartosci 26 tys. zt,

- Movity Sp. z o.0. - sprzedazy towaréw handlowych w postaci sprzetu komputerowego i akcesoriéw
w tgcznej wartosci 117 tys. zt, optat za kolokacje serwera w tgcznej wartosci 12 tys. zt, sprzedazy ustug
najmu powierzchni biurowej w tgcznej wartosci 2 tys. zf,

- Komputronik Signum Sp. z 0.0 - sprzedazy ustug: najmu powierzchni biurowej w tgcznej wartosci
2 tys. zt, ksiegowych w tgcznej wartosci 6 tys. zt,

- SSK Sp. z 0.0. - sprzedazy ustug: najmu powierzchni biurowej w tacznej wartosci 2 tys. z, ksiegowych
w tgcznej wartosci 6 tys. zt,

- SSK Sp. z o.0. spdétka komandytowo-akcyjna - sprzedazy ustug: najmu powierzchni biurowej
w tgcznej wartosci 2 tys. zt, ksiegowych w tacznej wartosci 6 tys. zt,

- Tradus Sp. z o.0. - sprzedazy towaréw handlowych w postaci sprzetu komputerowego
i peryferyjnego, akcesoriow i oprogramowan oraz elektroniki uzytkowej w tacznej wartosci
11.196 tys. zt, sprzedazy ustug: ksiegowych w fgcznej wartosci 66 tys. zt, logistycznych w tgcznej
wartosci 31 tys. zt,

- Komputronik GmbH - sprzedazy towaréw handlowych w postaci sprzetu foto i AGD w fgcznej
wartosci 4.131 tys. zt, ustug dzierzawy serwera wirtualnego w tgcznej wartosci 4 tys. zt, ustug
doradztwa gospodarczego w tgcznej wartosci 27 tys. zt oraz pozostatych ustug w tgcznej wartosci 3
tys.zt,

Ponadto Emitent w wyniku zawarcia ugody pomiedzy Emitentem, Activa S.A. a Clean&Carbon Energy
S.A., szerzej opisanej w pkt. 20.8 prospektu, zbyt w okresie sprawozdawczym na rzecz Activa S.A.
wierzytelnosci za cene 13.800 tys. zt .
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W okresie objetym sprawozdaniem finansowym ujeto nastepujgce kwoty zakupdw oraz zobowigzan
wobec jednostek stowarzyszonych, zaleznych oraz pozostatych podmiotéw powigzanych:

Zakup (koszty, . .
Zakup od: aktywa) Zobowigzania
od 01.04.2014
do 31.01.2015 31.01.2015
tys. zt tys. zt
. L 117 657 21134
Jednostki zaleznej
Jednostki stowarzyszonej - -
L . 1579 878
Pozostatych podmiotéw powigzanych
Razem 119 236 22 012

Transakcje zakupu od jednostek zaleznych i stowarzyszonych zawarte w okresie sprawozdawczym
dotyczyty:

- Activa S.A. - zakupu towardw handlowych w postaci sprzetu komputerowego i akcesoriow w tgcznej
wartosci 22.468 tys. zt, zakupu ustug najmu pomieszczen w tgcznej wartosci 30 tys. zt, refaktur polisy
serwisowej sprzetu komputerowego w tgcznej wartosci 27 tys. zt , kosztéw transportu w tgcznej
wartosci 3 tys. zt, ustug wdrozeniowych w tgcznej wartosci 7 tys. zt,

- Benchmark Sp. z o0.0. - zakupu ustug marketingowych w facznej wartosci 116 tys. zt, prowizji
handlowych w tgcznej wartosci 18 tys. zt

- Contanisimo Limited - opfat licencyjnych za uzytkowanie znaku towarowego Karen w f3cznej
wartosci 3.618 tys. zt, zakupu udziatéw w spdtfce Tradus Sp. z 0.0. za cene 2.500 tys. zt,

- Idea Nord Sp. z 0.0. - zakupu towaréw handlowych w postaci sprzetu komputerowego i akcesoriéw
w tacznej wartosci 1.677 tys. zt, zakupu ustug serwisowych w tgcznej wartosci 104 tys. zt, optat
licencyjnych w tacznej wartosci 59 tys. zt ora optat za udzielenie zabezpieczenia hipotecznego w
tacznej wartosci 30 tys. zt

- K24 international s.r.o. - zakupu towaréw handlowych w postaci sprzetu komputerowego
i akcesoridw w facznej wartosci 75.896 tys. zf, zakupu ustug: najmu samochoddéw osobowych
w tgcznej wartosci 54 tys. zt, doradczych w fgcznej wartosci 31 tys. zt,

- Komputronik Biznes Sp. z 0.0. — zakupu towarow handlowych w postaci sprzetu komputerowego
i akcesoridw w tacznej wartosci 126 tys. zt, zakupu ustug prowizyjnych w tacznej wartosci 6.730 tys.
zt, ustug outsourcingu druku w tgcznej wartosci 76 tys. zt , ustug marketingowych w tgcznej wartosci
36 tys. zt, pozostatych ustug w tgcznej wartosci 15 tys. zt,

- Komputronik API Sp. z o.0. - zakupu towaréw handlowych w postaci sprzetu komputerowego
i akcesoridéw w tgcznej wartosci 239 tys. zt, zakupu ustug programistycznych oraz obstugi systemoéw
informatycznych Emitenta w tacznej wartosci 3.182 tys. zt, , prowizji handlowych w tgcznej wartosci
8 tys. zt.

- Movity Sp. z o0.0. - zakupu ustug: dzierzawy archiwum elektronicznego w tacznej wartosci 68 tys. zt,
ustug podwykonawczych w tgcznej wartosci 78 tys. zt, ustug programistycznych w facznej wartosci
118 tys. zt,

- Tradus Sp. z 0.0. - zakupu ustug prowizyjnych w tgcznej wartosci 517 tys. zt.

Transakcje zakupu od pozostatych podmiotéw powigzanych zawarte w okresie sprawozdawczym
dotyczyty:

- zakupu ustug internetowych wspomagajgcych profesjonalne zarzadzanie procesami zwigzanymi
z funkcjonowaniem rozliczen naleznosci, kontroli ryzyka kredytowego oraz budzetowania
w przedsiebiorstwie w tgcznej wartosci 135 tys. zt od Finanse E-Union Sp. z 0.0. sp. komandytowa,
ktorej wspdlnikiem jest Cztonek Zarzadu, pan Krzysztof Nowak,

- zakupu ustug marketingowych w tgcznej wartosci 1.444 tys. zt od Pro-Buy Sp. z o0.0., ktérej
wspadlnikami sg Prezes Zarzadu, pan Wojciech Buczkowski oraz Dyrektor Departamentu Zaopatrzenia
i Dystrybucji, pan Radostaw Olejniczak,
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Saldo zobowigzan z tego tytutu wynosito na 31.01.2015: 878 tys. zt.

W okresie sprawozdawczym Spoétka udzielita jednostkom zaleznym pozyczek w kwocie tgcznej
28.196 tys. zt, w tym do:

- Tradus Sp. z 0.0. w fgcznej wartosci 5.395 tys. z1,

- Contanisimo Limited w tacznej wartosci 905 tys. zt.,

- Komputronik Biznes Sp. z 0.0. w tacznej wartosci 4.680 tys. zt,

- Komputronik GmbH w tacznej wartosci 486 tys. zt.,

- Movity Sp. z 0.0. w tgcznej wartosci 530 tys. zt,

- K24 International s.r.o. w tgcznej wartosci 2.400 tys. zt.,

- Activa S.A. w facznej wartosci 13.800 tys. zt

Saldo pozyczek udzielonych jednostkom zaleznym wyniosto na 31.01.2015 38.495 tys. zt. Saldo
pozyczek ma charakter krétkoterminowy.

W okresie sprawozdawczym Spodtka nie udzielata pozyczek jednostkom stowarzyszonym. Saldo
pozyczek udzielonych jednostkom stowarzyszonym wynosito na 31.01.2015 O tys. zt.

W okresie sprawozdawczym Spétka nie udzielata pozyczek pozostatym podmiotom powigzanym.

W okresie sprawozdawczym Spdtka otrzymata pozyczke od jednostki zaleznej, B2C Mobile Sp. z o.0.
w tgcznej wartosci 30 tys. zt. Saldo pozyczek otrzymanych od jednostek zaleznych na 31.01.2015
wynosi 30 tys. zt.

W okresie sprawozdawczym Spdtka nie otrzymywata pozyczek od jednostek stowarzyszonych oraz
pozostatych podmiotéw powigzanych.

Aktywa oraz zobowigzania warunkowe

Wartos$¢ zobowigzan warunkowych wobec podmiotéw powigzanych wedtug stanu na koniec
poszczegdlnych okresdw przedstawia sie nastepujgco:

31.01.2015

Wobec jednostek stowarzyszonych: tys. zt
Poreczenie sptaty zobowigzan -
Gwarancje udzielone -
Gwarancje udzielone do uméw o ustuge budowlang -
Sprawy sporne i sgdowe -
Inne zobowigzania warunkowe -
Jednostki stowarzyszone razem -
Wobec jednostek zaleznych objetych konsolidacjqg:
Poreczenie sptaty zobowigzan 37 364
Gwarancje udzielone -
Gwarancje udzielone do uméw o ustuge budowlang -
Sprawy sporne i sgdowe -
Inne zobowigzania warunkowe -
Jednostki zalezne objete konsolidacjg razem 37 364

Jednostki zalezne wytaczone z konsolidacji oraz pozostate podmioty
powigzane razem

20. Informacje finansowe dotyczgce aktywow i pasywéw Emitenta, jego sytuacji finansowej oraz
zyskow i strat

20.1 Historyczne informacje finansowe
Emitent jest spotkg publiczng, ktérej akcje znajdujg sie w obrocie na rynku podstawowym GPW od

2007 roku. Emitent podlega obowigzkom informacyjnym wynikajgcym z obowigzujgcych przepiséw
prawa oraz regulacji gietdowych. Skonsolidowane informacje finansowe Emitenta sporzadzone
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zgodnie z MSSF wraz z opiniami biegtych rewidentéw z badania powyiszych sprawozdan zostaty
udostepnione do publicznej wiadomosci na stronie internetowej Emitenta (www.komputronik.com)
w postaci raportow okresowych Emitenta. W omawianym okresie Emitent sporzadzat zaréwno
skonsolidowane jak i jednostkowe sprawozdania finansowe.

W szczegdlnosci udostepnione zostaty:

1) skonsolidowane informacje finansowe wraz z opinig biegtego rewidenta z badania
sprawozdania za okres od dnia 01.04.2011 roku do dnia 31.03.2012 roku, udostepnione do
publicznej wiadomosci w dniu 14.06.2012 roku,

2) skonsolidowane informacje finansowe wraz z opinig biegtego rewidenta z badania
sprawozdania za okres od dnia 01.04.2012 roku do dnia 31.03.2013 roku, udostepnione do
publicznej wiadomosci w dniu 19.06.2013 roku,

3) skonsolidowane informacje finansowe wraz z opinig biegtego rewidenta z badania
sprawozdania za okres od dnia 01.04.2013 roku do dnia 31.03.2014 roku, udostepnione do
publicznej wiadomosci w dniu 16.06.2014 roku,

4) skonsolidowane informacje finansowe za okres od dnia 01.04.2014 roku do dnia 30.09.2014
roku, udostepnione do publicznej wiadomosci w dniu 01.12.2014 roku,

5) Skonsolidowane s$rddroczne informacje finansowe za okres od dnia 01.04.2014 do dnia
31.12.2014 roku, udostepnione do publicznej wiadomosci w dniu 11.02.2015 roku
i skorygowane raportem biezgcym nr 09/2015 z dnia 14.02.2015 roku.

Wymienione wyzej sprawozdania finansowe Emitenta zostaly wtaczone do Prospektu przez
odniesienie.

20.2 Informacje finansowe pro forma

Emitent nie zamieszcza w Prospekcie danych finansowych pro forma wobec stwierdzenia przez
Zarzad Emitenta, ze brak jest przestanek do sporzadzania i zamieszczania tego rodzaju informac;ji .

20.3 Sprawozdania finansowe
Sprawozdanie finansowe Emitenta zostato zaprezentowane w punkcie 20.1. czesci IV Prospektu.
20.4 Badanie historycznych rocznych informacji finansowych

20.4.1 Oswiadczenie stwierdzajgce, Ze historyczne informacje finansowe zostaly zbadane przez
biegtego rewidenta

Historyczne informacje finansowe zamieszczone w punkcie 20.1 czesci IV Prospektu zostaty zbadane
przez biegtych rewidentow.

Zaden z bieglych nie odmoéwit wyrazenia opinii o badanych sprawozdaniach finansowych. Opinie
biegtych rewidentéw nie byty negatywne ani nie zawieraty zastrzezen.

Opinie biegtych rewidentéw 2z badania skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy
Kapitatowej Komputronik S.A. za okresy od 01.04.2013 do 31.03.2014 roku oraz od 01.04.2012 do
31.03.2013 roku i od 01.04.2011 do 31.03.2012 roku jak réwniez raport biegtego rewidenta
z przegladu pétrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres od 01.04.2014 do
30.09.2014 roku zostaty umieszczone w punkcie 20.1 czesci IV Prospektu.
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20.4.2 Wskazanie innych informacji w dokumencie rejestracyjnym, ktore zostaty zbadana przez
biegtych rewidentow

Poza informacjami finansowymi zamieszczonymi w punkcie 20.1 czesci IV Prospektu nie ma innych
informacji w dokumencie rejestracyjnym, ktore zostaty zbadane przez biegtych rewidentow.

20.4.3 Wskazanie Zrédet danych finansowych zamieszczonych w Prospekcie, ktore nie pochodzq ze
sprawozdan finansowych Emitenta zbadanych przez biegtego rewidenta

Wszystkie dane finansowe zawarte w Prospekcie pochodzg z rocznych sprawozdan finansowych
Emitenta zbadanych przez biegtych rewidentéw, srédrocznych sprawozdan finansowych bedacych
przedmiotem przeglagdu przez biegtych rewidentéw, a takze z ksigg rachunkowych oraz innych
wewnetrznych systeméw Emitenta.

20.5 Data najnowszych informacji finansowych

Ostatnie roczne sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta dotyczy okresu od
01.04.2013 do 31.03.2014 roku i zostato podane do wiadomosci publicznej w dniu 16.06.2014 roku.

20.6 Srédroczne i inne informacje finansowe

Ostatnie potroczne sprawozdanie finansowe podlegajgce przeglagdowi przez biegtego rewidenta
dotyczy okresu od 01.04.2014 do 30.09.2014 roku i zostato podane do wiadomosci publicznej w dniu
01.12.2014 roku.

Ostatnie kwartalne sprawozdanie finansowe dotyczy okresu od 01.04.2014 do 31.12.2014 i zostato
podane do publicznej wiadomosci w dniu 11.02.2014 roku i skorygowane raportem biezgcym nr
09/2015 z dnia 14.02.2015 roku.

20.7 Polityka dywidendy

Zgodnie z Kodeksem Spoétek Handlowych akcjonariusze spotek akcyjnych majg prawo do udziatu w
zysku wykazanym w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta, ktéry zostat
przeznaczony przez Walne Zgromadzenie do wyptaty akcjonariuszom (art. 347 § 1 KSH). Na
podstawie postanowien art. 347 § 2 KSH, przeznaczony uchwatg walnego zgromadzenia do podziatu
zysk dzieli sie pomiedzy akcjonariuszy w stosunku do liczby akcji, a jezeli akcje nie sg w catosci
pokryte, wéwczas zysk dzieli sie w stosunku do dokonanych wptat na akcje.

Plany dotyczace wyptaty dywidendy w nastepnych latach bedg uwzgledniaty kondycje finansowg
Emitenta oraz potrzeby kapitatowe zwigzane z prowadzong dziatalnoscia.

Wartos¢ dywidendy za kazdy rok obrotowy okresu objetego historycznymi informacjami
finansowymi:

2013 2012 2011
wart PLN 01.04.2013 — 01.04.2012 - 01.04.2011 -
31.03.2014 31.03.2013 31.03.2012
Zysk przeznaczony na dywidende (w tys.) 2 584,5 957,2 3446,0
Wartosc dywidendy na akcje 0,27 0,10 0,36

20.8 Postepowania sagdowe i arbitrazowe
Kwestie ryzyk zwigzanych ze sporami prawnymi determinuje ocena prawidtowosci podpisanej w dniu

17 pazdziernika Ugody podpisanej pomiedzy Emitentem, spdtkami z grupy Emitenta tj. Contanisimo
Limited i Activa S.A., a Clean and Carbon Energy SA (CCE).
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Zarzad Emitenta uwaza, ze Ugoda zostata prawidtowo zawarta, z witasciwie umocowanym
przedstawicielem CCE. W punkcie 20.8.1 przedstawione zostaty skutki prawne zwigzane ze sporami
sgdowymi przy zatozeniu waznosci Ugody, natomiast w punkcie 20.8.2. skutki wynikajgce

z potencjalnego uznania Ugody za niewazina.

o wartosci nie nizszej niz 1 min PLN.

Za kryterium istotnosci przyjeto spory prawne

20.8.1. Ryzyka zwigzane ze sporami sgdowymi uwzgledniajgce wazno$¢ Ugody z dnia 17.10.2014r.

W wyniku zawarcia ugody w 2014 roku strony zobowigzaly sie do zniesienia postepowan
wynikajgcych z umowy inwestycyjnej. Wykonanie tego postanowienia wyglada nastepujgco:

Lista postepowan zawieszonych w wyniku ugody:

Lp. | Strony postepowania

Przedmiot postepowania

Wartos¢
przedmiotu
sporu

Clean &
4. Energy S.A
Komputronik SA

Carbon

O zaptate z tytutu sprzedazy zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Karen,
sptaty pozyczki udzielonej przez Karen, nabycia wierzytelnosci Karen w
stosunku do KEN Sp. z 0.0., spfaty wierzytelnosci Karen za udziaty w spétce
Idea Nord Sp. z 0.0., sptaty pozyczki udzielonej Idea Nord przez Karen

28.500.000 PLN

5. Clean &
Energy S.A.

Komputronik S.A c/a
Carbon

O zaptate naleznosci wekslowej z weksla wtasnego z wystawienia Clean &
Carbon Energy S.A. w wysokosci nominalnej 4 min zt jaki spotki
Komputronik S.A. nabyta w oparciu o nieprzerwany szereg indoséw
wekslowych od sp6tki SEB Commercial Finance Sp. z 0.0.

4.000.000 PLN

6. Clean &
Energy S.A.

Komputronik S.A c/a
Carbon

O zaptate naleznosci wekslowej z weksla wtasnego z wystawienia Clean &
Carbon Energy S.A. w wysokosci nominalnej 5min zt jaki spotki
Komputronik S.A. nabyta w oparciu o nieprzerwany szereg indoséw
wekslowych od sp6tki SEB Commercial Finance Sp. z 0.0.

5.000.000 PLN

W wyniku stopniowego wykonywania postanowien ugody gtdwne spory s zawieszane, co niweluje

ryzyka prawne.

Lista postepowan w toku po zawarciu ugody:

Przedmiot postepowania

Wartos¢
przedmiotu
sporu

O zaptate ceny akcji opcji put oraz odsetki — wierzytelnos¢ powstata w
zwigzku umowg inwestycyjna

63.757.802 PLN

zgtoszenie wierzytelnosci opcji put w toku postepowania upadtosciowego

48.688.406 PLN

O zaptate przez poreczyciela ceny akcji opcji put (dot. sprawy z pkt 1) —
wierzytelnos¢ powstata w zwigzku umowa inwestycyjna

48.688.406 PLN

Roszczenie ze skargi paulianskiej celem zaspokojenia ceny Akcji Opcji Put
(dot. sprawy z pkt. 1) przeciwko nabywcy nieruchomosci od zobowigzanej
Texass Ranch Company Wizja P.S. Spétka z o0.0. SKA — dochodzenie
bezskutecznosci przeniesienia czesci nieruchomosci Texass Ranch Company
Wizja P.S. Spotka z 0.0. SKA na Texass Ranch Company Wizja P.S. Spétka z
0.0. SKA

48.688.406 PLN

Lp. | Strony postepowania
Contanisimo
przeciwko Texass

) Ranch Company

" | Wizja P.S. Spétka z
0.0. SKA w upadtosci
uktadowej
Contanisimo

) przeciwko

" | Clean & Carbon
Energy SA
Contanisimo Ltd c/a

3 przeciwko

" | Clean & Carbon
Trade Sp. z 0.0.

Clean & Carbon

5. Energy S.A
Contanisimo Ltd

O zaptate ceny za Znaki Towarowe — dotyczy umowy inwestycyjnej

6.500.000 PLN
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Zakonczenie wymienionych powyzej postepowan w toku zalezy od wykonania ugody. W przypadku
catosciowego wykonania ugody CCE wstgpi w miejsce Contanisimo do postepowan wymienionych w
pkt 1 A. i 1B., 2, i3, gdyz wierzytelnos¢ Contanisimo o zaptate ceny za akcje opcji put zostanie
zaspokojona przez poreczyciela (CCE) - a nie dtuiznika gtéwnego (TRC) - poprzez przeniesienie
nieruchomosci i praw uzytkowania wieczystego nalezgcych do CCE. W wyniku tego CCE wstgpi w
prawa zaspokojonego wierzyciela i bedzie mogta domagaé sie zaptaty od TRC, za ktérej dtug
poreczyta, kontynuujac postepowania wszczete przez Contanisimo przeciwko TRC. W ramach
sporow wymienionych w pkt 2 i 4 wyrokiem z dnia 15 wrzesnia 2014 r. SA KIG oddalit powddztwo
gtéwne Contanisimo (pkt 2) i zasadzit od Contanisimo 6,5 min zt wraz z kosztami (pkt 4). W ramach
ugody CCE zobowigzato sie nie wykorzysta¢c wskazanego wyroku jako tytutu wykonawczego w
egzekucji przeciwko Contanisimo pod rygorem zaptaty 10 min zt kary umownej za naruszenie tego
zobowigzania. Poniewaz CCE naruszyto ugode i wszczeto egzekucje, wiec dochodzona naleznosc
zostata potrgcona z karg umowng w wysokosci 10 min zt zastrzezong w ugodzie na wypadek
dopuszczenia sie takiego naruszenia przez CCE. Ponadto Contanisimo wniosta skarge o uchylenie
wyroku SA KIG wraz z wnioskiem o wstrzymanie jego wykonalnosci.

Wobec przestanek wskazujacych na wydanie wyroku przez SA KIG z naruszeniem prawa, sad
powszechny wstrzymat jego wykonanie.

Trzy postepowania zawieszone (wymienione w pierwszej tabeli) docelowo majg zosta¢ umorzone.

Podkreslenia wymaga, ze postepowania wymienione w pkt 1 A. i 1 B., 2 oraz 3 dotyczg tego samego
zobowigzania — zaptaty ceny (ponad 48 min zt naleznosci) za sprzedaz akcji opcji put z umowy
inwestycyjnej, przy czym Texass byt dtuznikiem gtéwnym, a CCE poreczycielem za zaptate tej kwoty.
Poniewaz Texass znajduje sie w upadfosci uktadowej, co spowodowato umorzenie pierwotnego
postepowania przed SA KIG, wiec Contanisimo zostato zmuszone do dochodzenia tej kwoty
w zbiorowym postepowaniu - upadtosciowym (pkt 1 B.).Z kolei przepisy umozliwiajg rownolegle do
postepowania upadfosciowego prowadzenie sprawy indywidualnie przeciwko Texass, wiec
Contanisimo dochodzi tej samej naleznos$ci powiekszonej o skapitalizowane odsetki przed sadem
powszechnym (pkt 1 A.) nie zamykajgc sobie drogi do uzyskania wyroku. Zabezpieczeniem mozliwosci
wykonania wyroku przeciwko TRC jest postepowanie (skarga paulinska) prowadzone przeciwko
Clean & Carbon Trade Sp z 0.0., do ktdrej Texass przeniosto nieruchomosci uciekajgc z majgtkiem
przed egzekucjg ze strony Contanisimo (pkt 3). Ostatnie postepowanie wynikajgce z opcji put
prowadzone byto przed SA KIG przeciwko poreczycielowi, ktérym jest CCE (pkt 2). W ramach tego
postepowania rozpoznawane tez byto powddztwo wzajemne CCE o zaptate ceny za znaki towarowe
nabyte przez Contanisimo w umowie inwestycyjnej (pkt 4). Poniewaz SA KIG oddalit powddztwo
Contanisimo a uwzglednit powddztwo wzajemne CCE, wiec Contanisimo wniosto skarge o uchylenie
tego wyroku. Egzekucja przeciwko Contanisimo pozostaje bezskuteczna, a ponadto Contanisimo
ztozyto oswiadczenie o potrgceniu w celu umorzenia dochodzonej kwoty 6,5 min zt. . Wobec
przestanek wskazujgcych na wydanie wyroku przez SA KIG z naruszeniem prawa, sgd powszechny
wstrzymat jego wykonanie, a tym samym zawieszona zostata egzekucja przeciwko Contanisimo.

20.8.2. Ryzyka zwigzane ze sporami sgdowymi przy zatozeniu uniewaznienia Ugody z dnia
17.10.2014r. przez sady powszechne

Zatozeniem ugody byto zakonczenie wieloletnich sporéw wynikajgcych z niewykonania umowy
inwestycyjnej. W przypadku kwestionowania waznosci ugody przez CCE nalezy oczekiwaé, ze
postepowania wymienione w pkt 20.8.1., ktére zostaty zawieszone zostang podjete, a te w ktérych
CCE nie wyrazi zgody na wstgpienie w miejsce Contanisimo bedg nadal prowadzone przez
Contanisimo (pkt 1 A. i 1 B., 2, 3 tabeli powyzej). Postepowania, ktére do tej pory nie zostaty
zakonczone bedg prowadzone dalej w celu doprowadzenia do realizacji postanowien umowy
inwestycyjnej. Mogg tez wystgpi¢ dalsze postepowania dotyczgce zawartej ugody wynikajgce z
kwestionowania przez CCE waznosci uchwat z dnia 10-10-2014 r. jak i samej ugody z dnia 17-10-2014
r., przyktadem czego jest postanowienie z dnia 22-10-2014 r. o wstrzymaniu wykonalnosci uchwat
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NWZA z 10-10-2014 r. udzielone jako zabezpieczenie pozwu o stwierdzenie ich niewaznosci,
postepowanie o stwierdzenie niewaznosci tychze uchwat jak postepowanie o stwierdzenie
niewaznosci samej ugody.

Umowa inwestycyjna zawarta zostata w dniu 24 lipca 2010 r. pomiedzy nastepujgcymi stronami:

1) Komputronik S.A. z siedzibg w Poznaniu (zwana dalej Komputronik);

2) CLEAN & CARBON ENERGY SA ( dawniej Karen SA) z siedzibg w Warszawie, (zwanym dalej
Karen);

3) Contanisimo Ltd. Sp. z ograniczong odpowiedzialnoscia prawa Republiki Cypru z siedziba
w Nikozji, Cypr (zwana dalej Contanisimo);

4) Texass Ranch Company Sp. z o. 0. z siedzibg w Koszewku , gmina Stargard Szczecinski
(zwanym dalej TRC) oraz

5) Haling Paszynska,

zwanymi dalej "Inwestorem" lub tgcznie "Inwestorami".

Istotne postanowienia Umowy dotyczgce Komputronik uwzgledniajgce zmiany wprowadzone
Aneksem do umowy inwestycyjnej z dnia 1 wrzesnia 2010 r. s nastepujgce:

1. Gtéwne zatozenia umowy inwestycyjnej:

Postanowienie 1 :

Komputronik zbedzie na rzecz podmiotu wskazanego przez Inwestoréw, wierzytelnosci
Komputronik SA wobec Techmex S.A. w wysokosci 11.753.597,00 (stownie: jedenascie
miliondw siedemset piecdziesigt trzy tysigce pieéset dziewiecdziesigt siedem) zt, za cene
11.753.597,00 zt (stownie: jedenascie miliondw siedemset piecdziesigt trzy tysigce piecset
dziewiecédziesigt siedem). W zamian za wierzytelnos¢, Komputronik nabedzie nieruchomosci
inwestycyjne, blizej opisane w Umowie.

Postanowienie 2

Komputronik SA zobowigzat sie do emisji 1.355.600 akcji, po cenie emisyjnej 0,10 zt (stownie:
dziesie¢ groszy) rownej cenie nominalnej za jedng akcje, z pozbawieniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy i zaoferowania tychze akcji podmiotom wskazanym przez
Inwestordw.

Postanowienie 3

Komputronik i Contanisimo przystugiwata opcja sprzedazy (opcja PUT), uprawniajaca
Komputronik do sprzedazy posiadanych przez Komputronik, lub Contanisimo akcji w spoétce
Karen. Opcja zobowigzujgca Inwestoréw do zakupu tychze akcji za cene 2,66 PLN (dwa ztote
szescdziesigt szes¢ groszy) za jedng akcje, obowigzywata przez okres 2 lat i 20 dni od Dnia
Zamkniecia. Inwestorzy byli solidarnie odpowiedzialni wobec Komputronik i Contanisimo za
zaptate ceny sprzedazy akcji w opcji PUT.

Postanowienie 4
Karen zobowigzat sie zby¢ na rzecz Komputronik SA sie¢ sklepdw, jako zorganizowang czes¢
przedsiebiorstwa w postaci sieci sklepéw Karen

Postanowienie 5

Komputronik zobowigzat sie sptaci¢:
= nalezno$é w kwocie 7.060. tys zt z tytutu pozyczki udzielonej przez Karen spétce Komputronik,
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= nalezno$¢ w kwocie 550 tys. zt z tytutu ceny nabycia przez Komputronik naleznosci Karen
w stosunku do KEN Sp. z 0.0.,

= nalezno$¢ w kwocie 1.500 tys. zt z tytutu ceny nabycia udziatéw w spétce Idea Nord Sp. z o.0.
w wykonaniu umowy sprzedazy udziatéw z dnia 19 sierpnia 2009 roku oraz kwote okoto
(z uwzglednieniem odsetek na dziern zamkniecia transakcji) 830 tys. zt. pozyczki, udzielonej Idea
Nord przez Karen.

Postanowienie 6

Karen SA zobowigzat sie do zbycia na rzecz Contanisimo Ltd praw ochronnych nadanych znakom
towarowym za kwote 6.500.000,00 (stownie: sze$s¢ miliondw pieéset tysiecy) zt. W zwigzku
z powyzszym zmianie ulegta firma Karen S.A.

Postanowienie 7

Komputronik zobowigzat sie w 2010 r., ze wyemituje obligacje wymienne na akcje Karen, posiadane
przez Emitenta obligacji - Komputronik S.A. (czy to bezposrednio, czy po nabyciu przez Komputronik
S.A. od Contanisimo Limited). Wartos¢ emisji obligacji wymiennych byta réwna tgcznej wartosci
wierzytelnosci Karen naleznych od Komputronik i od Contanisimo (zwigzanej m.in. z zakupem Sieci
Sklepdw oraz znakéw towarowych), réwnej 35.000.000 ztotych, skorygowanej o saldo wzajemnych
rozliczen handlowych (pomiedzy Komputronik a Karen)

1. Elementy umowy inwestycyjnej, ktore zostaty zakwestionowane przez Inwestorow:

1) Komputronik i Contanisimo zrealizowaty postanowienia umowy inwestycyjnej
doprowadzajgc do umorzenia zobowigzan wskazanych w postanowieniach 4-6 z
obligacjami wymiennymi na aacje Karen wyemitowanymi na rzecz CCE
(postanowienie 7) Jednakze po przejeciu kontroli nad Karen SA Inwestorzy
zakwestionowali swoje obowigzki wezwania na akcje Karen- art. 18 Umowy
Inwestycyjnej (Inwestorzy musieliby zdeponowa¢ w domu maklerskim kilkanascie
milionéw ztotych),

2) obowigzek zaptaty ceny Akcji Opcji Put i poreczenie za cene Akcji Opcji Put
(roszczenie spotek z Grupy Komputronik o wartosci blisko 50 milionéw ztotych),

CCE juz 6wczesnie kontrolowana przez Inwestoréw zakwestionowata umowy potracenia naleznosci z
dnia 1 wrzes$nia 2010 roku (wierzytelnosci o zaptate ceny objecia lub nabycia Obligacji wyemitowany
przez Komputronik potrgcone umownie w wierzytelnosciami CCE o zaptate za Znak Towarowy i za
Sie¢ Sklepéw Karen) i prébuje dochodzi¢ od spétek z Grupy Komputronik 35 milionédw ztotych juz
rozliczonych naleznosci, w tym 6,5 min zt z tytutu ceny za znak towarowy Karen.

Lista postepowan wynikajgcych z umowy inwestycyjnej:

Wartosc
Lp. Strony postepowania Przedmiot postepowania przedmiotu
sporu

Contanisimo Ltd przeciwko
Texass Ranch Company Wizja | O zaptate ceny akcji opcji put oraz odsetki — wierzytelnos¢
P.S. Spotka z o.0. SKA w | powstata w zwigzku umowag inwestycyjng

upadtosci uktadowe;j

63.757.802 PLN

Contanisimo Ltd przeciwko O zaptate przez poreczyciela ceny akcji opcji put (dot. sprawy z 48.688.406 PLN
Clean & Carbon Energy SA pkt 1) — wierzytelnos$é powstata w zwigzku umowg inwestycyjng e
Contanisimo Ltd c/a | Roszczenie ze skargi paulianskiej celem zaspokojenia ceny Akcji

przeciwko Qpcp Put ’(QOt. spraw.y z .pkt. 1) przeciwko nabyv.w?y 48.688.406 PLN
Clean & Carbon Trade Sp. z | nieruchomosci od zobowigzanej Texass Ranch Company Wizja

0.0. P.S. Spdétka z o0.0. SKA — dochodzenie bezskutecznosci
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przeniesienia czesci nieruchomosci Texass Ranch Company
Wizja P.S. Spotka z 0.0. SKA
na Texass Ranch Company Wizja P.S. Spétka z 0.0. SKA

O zaptate z tytutu sprzedazy zorganizowanej czesci

Clean & Carbon Energy S.A przedsiebiorstwa Karen, sptaty pozyczki udzielonej przez Karen,

4, . nabycia wierzytelnosci Karen w stosunku do KEN Sp. z o.0., 28.500.000 PLN
c/a Komputronik SA . , . . .
sptaty wierzytelnosci Karen za udziaty w spoétce Idea Nord Sp. z
0.0., sptaty pozyczki udzielonej Idea Nord przez Karen
5 Clean & Carbon Energy S.A O zaptate ceny za Znaki Towarowe - 6.500.000 PLN

¢/a Contanisimo Ltd

W stosunku do postepowania wymienionego w pkt 2. Tabeli w dniu 15 wrzesnia 2014 r. zostat
wydany wyrok. Sprawa prowadzona byta pod sygnaturg SA 146/12 i dotyczyta powddztwa
Contanisimo Limited o zaptate kwoty 48.688.406,00 ztotych wraz z odsetkami ustawowymi przeciwko
spotce Clean & Carbon Energy S.A. z tytutu poreczenia za cene Akcji Opcji Put w rozumieniu Umowy
Inwestycyjnej z dnia 24 lipca 2010 roku (powddztwo gtdwne).

W ramach tej samej sprawy, spotka Clean & Carbon Energy S.A. skierowata przeciwko spédtce
Contanisimo Limited powddztwo wzajemne o zaptate kwoty 6,5 miliona ztotych wraz z odsetkami
ustawowymi z tytutu zaptaty ceny nabycia znakdéw towarowych na podstawie umowy z dnia 1
wrze$nia 2010 roku (jedna z umoéw wykonawczych do Umowy Inwestycyjnej z dnia 24 lipca 2010
roku).

Wyrokiem wydanym w dniu 15 wrzesnia 2014 roku, Sad Arbitrazowy przy Krajowej lzbie
Gospodarczej w Warszawie, oddalit powddztwo gtéwne oraz zasadzit od Contanisimo Limited na
rzecz Clean & Carbon Energy S.A. koszty postepowania. Jednoczesnie Sad Arbitrazowy wskazat na
koniecznosé zaptaty kwoty 6,5 min zt powiekszonej o ustawowe odsetki i koszty postepowania na
rzecz pozwanej. Wyrok ten jest egzekwowany przez CCE. Wobec tego Contanisimo podijeta z
ostroznosci $rodki prawne zmierzajgce do zaskarzenia i wstrzymania wykonalnosci tego wyroku
podnoszac dotychczasowe argumenty, ktére doprowadzity do wuchylenia wyrokéw sadéw
polubownych (Eurolegis) przeciwko Komputronik S.A. i Contanisimo Limited oraz korzysta ze srodkéw
opisanych w raporcie biezgcym nr 59/2014 tj.:

1. skargi o uchylenie wyroku SA KIG z dnia 15 wrzes$nia 2014 r. wraz z wnioskiem o wstrzymanie
jego wykonania; Emitent podkresla, ze wyrok SA KIG zostat wydany z naruszeniem
podstawowych zasad porzadku prawnego Rzeczypospolitej (klauzula porzadku publicznego) —
wiecej na ten temat podano w rb. nr 49/2014;

2. zazalenia na postanowienie o nadaniu klauzuli wykonalnosci z wstrzymaniem jego
wykonalnosci;

W tym tez celu w dniu 15 grudnia 2014 r. Contanisimo ztozyto oswiadczenie o potraceniu kwoty 6,5
mlin ztotych wraz z nalezno$ciami ubocznymi z karg umowng w wysokosci 10 min zt zastrzezong w
ugodzie w razie wystgpienia o nadanie klauzuli wykonalnosci na wyrok SA KIG. W wyniku wniesienia
skargi o uchylenie wyroku SA KIG z dnia 15 wrzesnia 2014 r. Sgd Okregowy w Poznaniu wstrzymat
jego wykonanie.

W zwigzku z kwestionowaniem przez odwotany Zarzagd CCE Ugody opierajgc sie o wyrok z dnia
15 wrzesnia 2014 r. uzyskat on do sprawy opisanej w pkt 4 tabeli powyzej zabezpieczenie na
nieruchomosciach inwestycyjnych spétki, ktérych warto$é bilansowa wynosi 7,9 min zt, poprzez
postanowienie o wpisie hipotek przymusowych. Emitent, w ramach przystugujacych mu srodkéw
zaskarzenia, spodziewa sie jego uchylenia, gdyz wierzytelnos¢ o wartosci 28.500.000 zt zostata
zaptacona poprzez umowne potrgcenie w dniu 1 wrzesnia 2010 roku. Dodatkowo, z daleko id3jcej
ostroznosci, sprawa ta zostata uregulowana w ugodzie zawartej w dniu 17 pazdziernika 2014 r.
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Postepowanie przed SA KIG o zaptate 28.500.000 zt zostato zawieszone do czasu rozstrzygniecia o
zawistosci sprawy przed konkretnym sgdem, ta z kolei sprawa zostata zawieszona do czasu
prawomocnego rozstrzygniecia w innych sprawach (w praktyce na co najmniej 2 lata). Poniewaz
zabezpieczenie zostatlo wydane w oparciu o jednostronne stanowisko CCE, pomijajgce fakt
wstrzymania wykonalnosci wyroku SA KIG, na ktory powotywano sie we wniosku o zawieszenie jak
i nie uwzglednia postanowien ugody, wiec w ramach kontroli instancyjnej, w ocenie Emitenta, winno
zostac¢ uchylone. Postanowienie nie wptywa w zaden sposdb na dziatalnos$¢ operacyjng Emitenta.

Lista postepowan zakonczonych wynikajgcych z umowy inwestycyjnej (wytoczonych przed tzw.
sgdem Eurolegis):

1. O stwierdzenie waznosci zapisu na Cywilny Sad Arbitrazowy
Clean & Carbon Energy S.A, | Eurolegis sp. z 0.0. — Oddziat w Gdansku; stwierdzenie braku:
Texass Ranch Company Wizja | zapisu na Sad Arbitrazowy KIG, obowigzku zaptaty 44,5 min zt; 44.500.000
P.S. sp. z 0.0. c¢/a Contanisimo | byta to ostatecznie nieudana préba CCE i TRC uchylenia sie od PLN
Ltd obowigzku zaptaty ceny akcji opcji put — sgd powszechny
prawomocnym wyrokiem uchylit orzeczenie Eurolegis.
2. O zaptate =z tytutu sprzedazy zorganizowanej czesci

przedsiebiorstwa Karen, sptaty pozyczki udzielonej przez Karen,
nabycia wierzytelnosci Karen w stosunku do KEN Sp. z o.0,,
sptaty wierzytelnosci Karen za udziaty w spétce Idea Nord Sp. z
Clean & Carbon Energy S.A | o.0., sptaty pozyczki udzielonej Idea Nord przez Karen — byta to 28.500.000
c/a Komputronik SA nieudana préba CCE uzyskania wyroku przed Eurolegis; sad PLN
powszechny prawomocnym wyrokiem uchylit orzeczenie
Eurolegis. Wobec tego CCE prébuje dochodzi¢ tej samej kwoty
w postepowaniu wymienionym w pkt 7 tabeli powyzej —
prowadzac postepowanie przed SA KIG.

3. | Amentum Holdings Limited z
siedzibg w Nikozji
c/a Komputronik S.A.

O wydanie akcji serii E i zaptate odszkodowania — sprawa 14.855.880
zakoniczona prawomocnym umorzeniem postepowania PLN

Pozostate wskazane powyzej postepowania zostaty opisane w pkt 22.1. w czesci poswieconej umowie
inwestycyjnej w poszczegdlnych punktach dotyczacych realizacji jej postanowien.

Emitent wykazywat postepowania sgdowe, ktdrych strong jest on lub spétka zalezna Contanisimo Ltd,
gdyz tylko te spetniajg kryteria istotnych. Spory te powstaty na tle niewykonania przez kontrahentéw
Emitenta postanowied Umowy Inwestycyjnej z dnia 24-07-2010 r. Stronami Umowy Inwestycyjnej z
Grupy Kapitatowej Emitenta byty tylko Komputronik S.A. oraz Contanisimo Ltd., stad polityka
informacyjna ograniczona jest wytagcznie do tych dwu podmiotéw w obszarze sporéw sgdowych.

2. Pozostate spory ze stronami Umowy Inwestycyjnej dotyczg postepowan o zaptate z:

1) weksla wtfasnego z wystawienia Clean & Carbon Energy S.A.,, o pierwotnej wartosci
nominalnej 5 min zt., jaki spétka Komputronik S.A. nabyta na podstawie nieprzerwanego
szeregu indoséw od spétki SEB Commercial Finance Sp. z 0.0. w marcu 2011 roku. Spétka
zrealizowata naliczong nalezno$¢ w tacznej wysokosci 4.713 tys. zt , z tego z kapitatu weksla
1.316 tys. zt i 3.398 tys. zt z odsetek, poprzez wptyw windykowanych kwot przez komornika
w wysokosci 2.504 tys. zt oraz pozostatg kwote poprzez kompensate z wierzytelnosciami
handlowymi i czynszowymi wobec CCE. Sprawa przed Sadem Okregowym w Warszawie,
ktéry rozpoznaje powddztwo o zaptate z tytutu pozostatej czesci w/w weksla, oczekuje na
rozpoznanie zarzutéw od nakazu zaptaty. Kolejny wniosek o wstrzymanie wykonania nakazu
zaptaty zostat oddalony, a Sad Apelacyjny w Warszawie odrzucit zazalenie Clean & Carbon
Energy S.A.; Aktualny etap postepowania: Wierzytelnos¢ z weksla na 4 min PLN z odsetkami
zostata objeta Ugoda z CCE z dnia 17.10.2014r., na mocy ktdrej to Ugody wierzytelnosé
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zostata zaspokojona poprzez przekazanie przez CCE nieruchomosci. Niemniej jednak z
ostroznosci procesowej, z uwagi na kwestionowanie ugody przez czes¢ akcjonariuszy CCE, w
razie uznania przez sagd Ugody za niewazing, wierzytelnos¢ wekslowa istniataby nadal, a jej
stan prawny wygladatby nastepujgco: po 3-krotnym prawomocnej odmowie uwzglednianie
whioskow Clean & Carbon Energy S.A. o wstrzymanie wykonania nakazu i po odmowie
ograniczenia zabezpieczenia, zarzuty od nakazu zaptaty oczekujg na merytoryczne
rozpoznanie. Egzekucja komornicza na podstawie nakazu zaptaty w postepowaniu
nakazowym opatrzonego klauzulg wykonalnosci z rygoru natychmiastowej wykonalnosci
pozostaje w toku (2 tytuty wykonawcze: jedna egzekucja w Szczecinie, jedna w Stargardzie
Szczecinskim); aktualnie sprawa w zwigzku z ugoda pozostaje zawieszona,

2) naleznosci wekslowej z weksla wiasnego z wystawienia Clean & Carbon energy S.A.
w wysokosci nominalnej 4 min zt jaki spétki Komputronik S.A. nabyta w oparciu
o nieprzerwany szereg indosow wekslowych od spétki SEB Commercial Finance Sp. z o.o0.
w marcu 2011 roku; pozwem z dnia 29 marca 2011 r. Komputronik SA wnidst o zasgdzenie od
Clean & Carbon Energy S.A. kwoty wekslowej wraz z odsetkami. Komputronik S.A. uzyskat
wyrok zasgdzajacy od Clean&Carbon Energy S.A. kwote gtéwna oraz czesciowe odsetki z w/w
weksla, co do pozostatych odsetek Sad | instancji oddalit Zzgdanie, co zostato zaskarzone przez
Komputronik S.A. apelacja. Jednoczeénie Clean&Carbon Energy S.A. wniosto apelacje do
catosci wyroku. Sad Apelacyjny dnia 25 wrzesnia 2013 r. uchylit wyrok Sadu Okregowego
z przyczyn proceduralnych. Komputronik SA ztozyt zazalenie do Sadu Najwyzszego. Zazalenie
zostato oddalone z przyczyn proceduralnych ze wskazaniem, iz w przypadku zaskarzenia
wyroku uchylajgcego Sad Najwyzszy nie moze badaé merytorycznie sprawy. Aktualny etap
postepowania: Wierzytelnos¢ z weksla na 4 min PLN z odsetkami zostata objeta Ugodg z CCE
z dnia 17.10.2014r., na mocy ktérej to Ugody wierzytelno$¢ zostata zaspokojona poprzez
przekazanie przez CCE nieruchomosci. Niemniej jednak z ostroznosci procesowej, z uwagi na
kwestionowanie ugody przez cze$¢ akcjonariuszy CCE, w razie uznania przez sgd Ugody za
niewazing, wierzytelnos¢ wekslowa istniataby nadal, a jej stan prawny wygladatby
nastepujgco: po uchyleniu wyroku Sadu | instancji wyrokiem Sadu Apelacyjnego z dnia 25
wrzes$nia 2013 roku sprawa bedzie ponownie badana przez Sad | instancji z wytycznymi co do
szerszego postepowania dowodowego (takze ze zrédet osobowych), a takze z wytycznymi co
do uwzglednienia argumentacji Komputronik S.A. o wymagalnosci roszczenia wekslowego
bez koniecznosci odrebnego wezwania w przypadku weksli od poczgtku zupetnych. Pozostaje
W mocy prawomocne postanowienie o zabezpieczeniu roszczenia; aktualnie sprawa
w zwigzku z ugodg pozostaje zawieszona..

3. Zawarcie ugody w zakresie sporéw z Umowy Inwestycyjnej.

Wszystkie spory sagdowe wynikajgce z umowy inwestycyjnej i spory wekslowe zostaty objete ugoda
pozasgdowg z dnia 17 pazdziernika 2014 r. Do najwazniejszych spraw prawnych o charakterze
majatkowym, ktorych stan zostat uregulowany w ramach Ugody naleza:

1. Z powddztwa Emitenta wobec CCE, o zaptate naleznosci wekslowej w kwocie 5.000.000,00
ztotych z odsetkami za opdznienie w ptatnosci, przed Sagdem Okregowym w Warszawie w
sprawie o sygn. akt XVI GC 534/11;

2. Z powoddztwa Emitenta wobec CCE, o zaptate naleznosci wekslowej w kwocie 4.000.000,00
ztotych z odsetkami za opdznienie w ptatnosci, przed Sagdem Okregowym w Warszawie w
sprawie o sygn. akt XVI GC 981/14;

3. Z powddztwa Contanisimo przeciwko CCE jako poreczycielowi za zaptate ceny sprzedazy Akcji
Opcji Put w rozumieniu art. 17 Umowy Inwestycyjnej, ktére byto prowadzone pod sygn. akt SA
146/12 Sadu Arbitrazowego przy Krajowej lzbie Gospodarczej, w ktérej to sprawie w dniu 15
wrzes$nia 2014 roku zapadt wyrok Sadu Arbitrazowego przy Krajowej Izbie Gospodarczej, ktéry to
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wyrok nie zostat uznany przez sgd powszechny, a co do ktérego CCE wycofato skutecznie
whiosek o nadanie klauzuli wykonalnosci;

4. Z powddztwa CCE przeciwko Emitentowi o zaptate kwoty 28.500.000,00 ztotych przed Sgdem
Arbitrazowym przy Krajowej Izbie Gospodarczej w Warszawie pod sygn. akt SA 200/13.

5. Z powddztwa CCE przeciwko Contanisimo o zaptate 6.500.000,00 ztotych, przed Sadem
Arbitrazowym przy Krajowej Izbie Gospodarczej w Warszawie pod sygn. akt SA 254/12/W, gdzie
w dniu 15 wrzesnia 2014 roku zapadt wyrok Sadu Arbitraowego, a ktory to wyrok nie zostat
uznany przez sad powszechny, a co do ktérego CCE wycofato skutecznie wniosek o nadanie
klauzuli wykonalnosci;

6. Inne postepowania egzekucyjne i o zaptate naleznosci oraz kosztow dotyczace kwestii
pobocznych, ktére wynikajg ze sporéw wymienionych w punktach od 1. do 5., o wartosci nie
przekraczajacej tagcznie 1 min zt.

a. Zwigzane ze sprawg o zapfate naleznosci wekslowej w kwocie 5.000.000,00 ztotych z
odsetkami za opdznienie w ptatnosci:

a) postepowanie ze skargi na opis i oszacowanie nieruchomosci przed Sgdem
Rejonowym w Stargardzie Szczecifiskim, pod sygnaturg akt | Co 998/14,
b) kilkanascie innych postepowan sgdowych dotyczacych wpisu hipotek na

zabezpieczenie wskazanego roszczenia, poszczegélnych czynnosci organéw egzekucyjnych i
whnioskdw o ograniczenie zabezpieczenia lub wstrzymanie wykonalnosci nakazu zaptaty w
toku postepowania gtdwnego,

b. Zwigzane ze sprawg o zaptate naleznosci wekslowej w kwocie 4.000.000,00 ztotych z
odsetkami za opdznienie w ptatnosci, przed Sagdem Okregowym w Warszawie a dotyczace
ustanowionych zabezpieczen tego roszczenia na nieruchomosciach lub prawach uzytkowania
wieczystego wpisanych do ksigg wieczystych.

c. Z powddztwa Komputronik przeciwko CCE o stwierdzenie niewaznosci uchwat Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy CCE z wrzesnia 2011 roku,

d. Z powddztwa Contanisimo przeciwko CCE o stwierdzenie niewaznosci i uchylenie uchwaty
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy CCE z 12 wrzesnia 2012 roku,

e. Z powddztwa Komputronik przeciwko CCE o stwierdzenie niewaznosci lub uchylenie uchwat
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy CCE z dnia 13 maja 2011 roku,

f. Z powddztwa Contanisimo przeciwko Bio-Kasz Sp. z 0.0. 0 uznanie za bezskuteczng wobec
Contanisimo cesji wierzytelnosci dokonanej przez Texass Ranch Company Wizja P.S. Sp. z 0.0.
SKA i postepowanie zabezpieczajace,

g. Postepowanie egzekucyjne z wniosku Contanisimo przy udziale CCE prowadzone przez
Komornika Sgdowego przy Sadzie Rejonowym Szczecin Prawobrzeze i Zachdd w Szczecinie
Tomasza Stefanowskiego o zaptate kosztdw sgadowych wynikajgcych z prawomocnych
wyrokow sadu;

h. Postepowanie egzekucyjne z wniosku Contanisimo przy udziale CCE prowadzone przez
Komornika Sagdowego przy Sgdzie Rejonowym w Stargardzie Szczecifiskim Anne Pafszczyk,

i. Postepowanie egzekucyjne z wniosku KT przeciwko CCE prowadzone przez Komornika
Sgdowego przy Sadzie Rejonowym Szczecin Prawobrzeze i Zachdéd w Szczecinie Tomasza
Stefanowskiego.

j.  Postepowanie egzekucyjne z wniosku Komputronik przeciwko CCE przed Komornikiem
Sgdowym przy Sadzie Rejonowym w Stargardzie Szczecinskim Anng Panszczyk.

k. Z powddztwa KT wobec CCE, o zaptate kwoty 182.286 zt z odsetkami za opdznienie w
ptatnosci oraz postepowania w przedmiocie wpisu zabezpieczen roszczenia dochodzonego w
tej sprawie.

I. Z powddztwa KT wobec CCE, o zaptate kwoty 189.088 zt z odsetkami za opdinienie w
ptatnosci.

Strony ustality, ze zawieszg wszelkie postepowania sagdowe i egzekucyjne, cofng zazalenia i wnioski w
postepowaniach klauzulowych, cofng wszelkie pozwy i apelacje, wnioski i zagdania o zaptate kosztéw
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sgdowych i kosztéw zastepstwa procesowego. Nastepnie, po skutecznym wykonaniu Ugody strony
zobowigzaty sie cofngc¢ wszelkie pozwy w sprawach zawieszonych. O skutkach procesowych ugody
Emitent informowat w raporcie biezgcym nr 54/2014. Zawieszone zostato postepowanie wekslowe o
sygn. akt XVI GC 981/14, o czym informowano w raporcie biezagcym nr 57/2014, gdzie Sad
potwierdzit legalno$¢ czynnosci podejmowanych na podstawie ugody przez Zarzad Clean & Carbon
Energy S.A, a takze o zaptate z tytutu sprzedazy zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Karen, sptaty
pozyczki udzielonej przez Karen, nabycia wierzytelnosci Karen w stosunku do KEN Sp. z o0.0., sptaty
wierzytelnosci Karen za udziaty w spdtce Idea Nord Sp. z 0.0., sptaty pozyczki udzielonej Idea Nord
przez Karen (poz. 2 tabeli powyzej). Sprawy te zostaty podane w raporcie biezgcym nr 58/2014. W
pozostatych postepowaniach zawistych miedzy stronami umowy inwestycyjnej zostaty wniesione
whioski zmierzajgce do ich zawieszenia lub umorzenia, pomimo wstrzymania przez Sad Okregowy w
Szczecinie w dniu 22 pazdziernika 2014 r. uchwat NWZA CCE i Rady Nadzorczej CCE z dnia 10-10-2014
r.

Do dnia publikacji Komputronik i Contanisimo wykonaty ugode wobec CCE w zakresie uregulowania
kosztéw poniesionych przez CCE w zwigzku z umowg inwestycyjng - 300 tys. PLN.

Activa S.A. ztozyta wnioski do wydziatdow wieczystoksiegowych w celu wpisu nabytych na podstawie
ugody praw witasnosci i uzytkowania wieczystego nieruchomosci. Wnioski nie zostaty prawomocnie
rozpoznane z uwagi na koniecznos$¢ zatatwienia poprzednio ztozonych wnioskéw. Postepowania
wieczysto ksiegowe zainicjowane przez Active nie zostaty zawieszone, cho¢ wptynety wnioski
odwotanego Zarzadu CCE o ich zawieszenie tytutem zabezpieczenia pozwu o ustalenie niewaznosci
ugody. W dniu 13 lutego 2015 r. Emitentowi i Activa S.A. doreczono pozew o stwierdzenie
niewaznosci Ugody, w ramach ktérego CCE uzyskato zabezpieczenie o zakazie zbywania i obcigzania
czesci nieruchomosci bedacych przedmiotem ugody z dnia 17 pazdziernika 2014 r. Zabezpieczenie
jest nieprawomocne i w dniu jego wydania moze by¢ skuteczne dla czesci nieruchomosci przejetych
przez Grupe Komputronik w ramach zawartej ugody. W ujeciu wartoSciowym postanowienie o
zakazie zbywania i obcigzania, a takze wpis w KW nieruchomosci ostrzezen o toczagcym sie sporze,
dotyczy praw uzytkowania wieczystego o wartosci rynkowej (ustalonej w ramach ugody z dnia 17
pazdziernika) okoto 22 min zt. W ocenie Emitenta ww. pozew jest w catosci niezasadny. Prawidtowo
powotany Zarzad CCE zawart Umowe Ugody w postaci aktu notarialnego, ktéra wywotuje okreslone
skutki prawne i pozostaje w obrocie prawnym. Sgdy merytorycznie rozpatrujace dziatania zwigzane z
wykonaniem Ugody majg zdecydowanie zbiezng ocene skutkéw prawnych ugody, jaka wyraza
Emitent. W niemal wszystkich ksiegach wieczystych przejetych nieruchomosci, mimo sprzeciwow
odwotanego Zarzadu CCE, sgdy wpisaty w dziale Il wtasciciela — Activa S.A. — spotke z Grupy
Komputronik. Dlatego postanowienie o udzieleniu zabezpieczenia zostato zaskarzone, natomiast
odpowiedz na pozew zostanie wniesiona w terminie wyznaczonym przez sgd.

Postepowanie rejestrowe spétki CCE w zwigzku z wnioskiem ztozonym w dniu 14-10-2014 r.
pozostaje w toku. Postepowanie to nie zostato zawieszone, cho¢ odwotany Zarzad CCE skfadat takie
whnioski i wnosit o jego umorzenie. Z kolei nowopowotany zarzad CCE ztozyt zazalenie na
postanowienie Sgdu Okregowego w Szczecinie z dnia 22-10-2014 r. o wstrzymaniu wykonalnosci
uchwat NWZA z dnia 10-10-2014 r., ktore zostato cofniete przez petnomocnika odwotanego Zarzadu.
Dlatego sprawa zostata umorzona. Wobec tego wniosek o zmiane tego postanowienia do Sadu
Apelacyjnego w Szczecinie wnidst Prezes CCE Bartosz Tatka.

Na dzi$ ugoda jest wazna i wywotuje okreslone w niej skutki prawne, pomimo ze zostata wstrzymana
wykonalnos$¢ uchwat NWZA i Rady Nadzorczej z dnia 10-10-2014 na podstawie jednostronnej, a
przez to subiektywnej wersji zaprezentowanej przez pozostatych akcjonariuszy, ktdrzy choé stawili sie
na NWZA nie mogli w nim uczestniczy¢ lub wykonywaé prawa gtosu z uwagi na naruszenie ustawy
KSH i przepiséw ustawy o ofercie publicznej — nieuwzgledniono akcji nabytych w dniu 26-09-2014 r. Z
kolei spotki z Grupy Komputronik dysponujg opinig prawng prof. UAM dra hab. Macieja
Mataczynskiego potwierdzajgca legalnos¢ zwotania, otwarcia i odbycia NWZA CCE w dniu 10-10-2014
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r., tym bardziej ze zwotywat je poprzedni Zarzad CCE, za$ w wyniku btedéw proceduralnych kolejna
zmiana terminu jego odbycia nie byta prawidtowa. Ostatecznie jedynie prawomocny wyrok moze
uniewazni¢ uchwaty. Do tego czasu uchwaty z racji ich konstytutywnego charakteru pozostajg
wigzace i nie zmienia tego udzielone w dniu 22-10-2014 r. zabezpieczenie o ich wstrzymaniu, ktore
zostato zaskarzone do Sgdu Apelacyjnego w Szczecinie. Pozew CCE o stwierdzenie niewaznosci
uchwat podjetych na NWZA w dniu 10-10-2014 r. zostat ztozony do Sgdu Okregowego w Szczecinie, a
wykonanie uchwat pozostaje wstrzymane. Pozew o stwierdzenie niewaznosci uchwat zostat
whiesiony w dniu 4 listopada 2014 r. Na dzien 23 stycznia 2014 r. wedtug wiedzy Emitenta nie zapadt
wyrok ani tym bardziej nie wyznaczono pierwszej rozprawy, natomiast spotka Clean & Carbon Energy
S.A. nie informuje publicznie o przebiegu sprawy i podejmowanych czynnosciach. Wobec tego Activa
S.A. wiaczyta sie do sprawy w charakterze strony.

Brak kompetencji odwotanego Zarzadu CCE do reprezentacji spétki potwierdza decyzja bytego
Prezesa Jan Redetkiewicza o zwotaniu kolejnego NWZA CCE na 18-12-2014, gdyz ogtoszone przez
niego dnia 13-10-2014 r. zwofanie NWZA - kiedy nie petnit juz funkcji Prezesa CCE - postanowiono
dniu 18-12-2014 r. powtdrzyé. Swiadczy o tym ten sam porzadek obrad. Sad Okregowy w Szczecinie
uwzglednit te zarzuty i wstrzymat wykonalno$¢ uchwat NWZA CCE z dnia 13-11-2014 r. w
szczegolnosci

1. uchwaty nr12/13/11/2014:

1.1. stwierdzajgcej odbycie NWZA w dniu 10 paZdziernika 2014 r. z razgcym naruszeniem
licznych postanowien statutu spotki, kodeksu spétek handlowych oraz praw pozostatych
akcjonariuszy,

1.2. potwierdzajacej mandaty odwotanych cztonkéw Rady Nadzorczej i nie uznajgcej mandatéw
innych oséb do sprawowania tej funkcji,

1.3. rekomendujacej odwotanej Radzie Nadzorczej CCE potwierdzenie mandatu cztonka zarzadu
w osobie odwotanego Prezesa Jana Redetkiewicza;

2. uchwaty nr 13/13/11/2014 w sprawie ustanowienia petnomocnika do reprezentacji CCE w

sporze dotyczgcym stwierdzenia niewaznosci wzglednie uchylenia uchwat podjetych na NWZA z

dnia 10 pazdziernika 2014 r.

Aktualnie poza opisanymi sprawami Emitent nie identyfikuje innych istotnych postepowan sadowych,
administracyjnych czy arbitrazowych majgcych wptyw na sytuacje finansowg lub rentownosc
emitenta, badz catej Grupy Kapitatowej. Wedtug wiedzy Emitenta nie istniejg obecnie ani w dajacej
przewidzie¢ sie perspektywie inne istotne postepowania przed organami rzgdowymi, postepowania
sgdowe lub arbitrazowe mogace mie¢ wptyw na sytuacje finansowg lub rentownos$¢ emitenta lub
grupy kapitatowej.

20.9 Znaczace zmiany w sytuacji finansowej lub handlowej Emitenta
Jedynym istotnym zdarzeniem moggcym mieé wptyw na zmiany w sytuacji finansowej Emitenta, jakie
miato miejsce od zakoriczenia ostatniego okresu obrotowego byto podpisanie ugody z CCE. Ugoda

zostata szerzej opisana w punkcie 20.8, a posrednie skutki finansowe ewentualnego uznania ugody za
niewazng zostaty przedstawione w punkcie 2.6.2 w IV czesci prospektu.
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21. Informacje dodatkowe
21.1 Kapitat akcyjny
21.1.1 Wielkos¢ wyemitowanego kapitatu

Na dzien 31 grudnia 2014 roku kapitat akcyjny Spétki wynosit 957.234,90 zt i obejmowat:

v/ 6.000.000 (stownie: sze$¢ miliondw) akcji na okaziciela serii A, o wartosci nominalnej 0,10 zt
(stownie: dziesiec groszy) kazda,

v/ 1.450.000 (stownie: jeden milion czterysta pieédziesigt tysiecy) akcji na okaziciela serii C,
o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda,

v\ 744.999 (stownie: siedemset czterdziesci cztery tysigce dziewieéset dziewieddziesigt dziewied)
akcji na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda,

v/ 1.355.600 (stownie: milion trzysta pieédziesigt pie¢ tysiecy sze$éset) akcji na okaziciela serii E
o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda,

v/ 21.750 (stownie: dwadziescia jeden tysiecy siedemset piecdziesigt) akcji na okaziciela serii B
o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda.

Wszystkie wyemitowane akcje Spotki zostaty optacone.
Spotka nie dokonywata emisji akcji w ramach kapitatu docelowego.

Zaréwno na poczatek jak i na koniec ostatniego roku obrotowego w obrocie na rynku regulowanym
pozostawato 8.216.749 akcji Spotki.

Poza niniejszym prospektem emisyjnym, Emitent nie zamierza ubiegac sie o dopuszczenie do obrotu
na rynku regulowanym innych akgji.

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi nie wystgpity sytuacje, w ktérych ponad
10% kapitatu zostatoby optacone w postaci aktywdéw innych niz gotéwka.

21.1.2 Akcje, ktore nie reprezentujq kapitatu
Nie istniejg w przypadku Emitenta akcje, ktére nie reprezentujg kapitatu.

21.1.3 Liczba, wartos¢ ksiegowa i wartos¢ nominalna akcji Emitenta bedgca w posiadaniu
Emitenta, innych osob w imieniu Emitenta lub przez podmioty zaleine Emitenta

W dniu 29 wrzesnia 2014 roku, Zarzad Emitenta podjat uchwate okreslajacg zasady skupu akcji
wiasnych, stanowigcg wykonanie uchwaty nr 15 i 16 z dnia 14 sierpnia 2014 roku Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Komputronik S.A. Program skupu akcji wtasnych zostat
podzielony na etapy.

W  dniu 06 pazdziernika 2014 roku w Raporcie biezgcym nr  50/2014
(http://www.komputronik.com/item/704/201/Relacje-Inwestorskie/Aktualnosci/Raport-biezacy-nr-
50-2014.html). Emitent przestat do publicznej wiadomosci informacje o realizacji programu skupu

akcji wtasnych. Emitent skupit za posrednictwem Domu Maklerskiego BZ WBK S.A. w Poznaniu facznie 6850
akcji wtasnych o wartosci nominalnej 10 groszy za $rednig jednostkowg cene 7,58 zi.

W  dniu 13 pazdziernika 2014 roku w Raporcie biezgcym nr  51/2014
(http://www.komputronik.com/item/708/201/Relacje-Inwestorskie/Aktualnosci/Raport-biezacy-nr-
51-2014.html). Emitent przestat do publicznej wiadomosci informacje o realizacji programu skupu
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akcji wtasnych. Emitent skupit za posrednictwem Domu Maklerskiego BZ WBK S.A. w Poznaniu facznie 47482
akcje wiasne o wartosci nominalnej 10 groszy za $rednig jednostkowa cene 7,14 zt.

W  dniu 16  pazdziernika 2014 roku w  Raporcie  biezgcym nr  52/2014
(http://www.komputronik.com/item/710/201/Relacje-Inwestorskie/Aktualnosci/Raport-biezacy-nr-
52-2014.html), Emitent przestat do publicznej wiadomosci informacje o realizacji programu skupu
akcji wtasnych. Emitent skupit za posrednictwem Domu Maklerskiego BZ WBK S.A. w Poznaniu tacznie
14.196 akcji wtasnych o wartosci nominalnej 10 groszy kazda za srednig jednostkowg cene 7,52 zt.

Na dzien prospektu Emitent posiada 68.528 akcji wtasnych o tgcznej wartosci nominalnej 1 419,60 zt
i tgcznej wartosci ksiegowej 106 753,92 zt.

21.1.4 Liczba zamiennych papierow wartosciowych, wymiennych papierow wartosciowych lub
papierow wartosciowych z warrantami ze wskazaniem zasad i procedur, ktérym podlega
ich zamiana lub subskrypcja

Emitent wyemitowat na cele programu pracowniczego obejmujacego lata 2008-2013 warranty
subskrypcyjne dwu serii A i B. Seria A o tgcznej liczbie 400.000 warrantéw wyemitowana zostata dla
lat obrotowych 2008-2011, z ktérych 21.750 zostato wymienionych na akcje serii B. Pozostate
wyemitowane przez Emitenta w liczbie 378.250 (stownie: trzysta siedemdziesigt osiemset dwiescie
piecdziesiat tysiecy) uprawniajg do objecia akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalne;j
10 groszy kazda bedg nabywane przez osoby uprawnione pod warunkiem spetnienia przez nie
kryteridéw przydziatu. Warranty nabywane bedg przez osoby uprawnione nieodpfatnie. Jeden warrant
uprawnia¢ bedzie do objecia jednej akcji. Warranty przydzielane beda za lata obrotowe
obowigzywania Programu Motywacyjnego z uwzglednieniem puli rezerwowej obejmujgcej caty
Program Motywacyjny. Czynnosci techniczne zwigzane z emisjg, nabywaniem i obstugg Warrantow
wykonywane bedg przez Powiernika zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa oraz regulacjami
wewnetrznymi Powiernika.

Warranty subskrypcyjne serii B w liczbie 135.000 wyemitowane zostaty pod kolejng edycje programu
pracowniczego za rok obrotowy 2012 i wobec niespetnienia kryterium przydziatu zostaty przesuniete
na rok obrotowy 2013. Warranty serii B uprawniajg do objecia akcji zwyktych na okaziciela Serii F
o wartosci nominalnej 10 groszy kazda, ktére bedg nabywane przez osoby uprawnione pod
warunkiem spetnienia przez nie kryteriow przydziatu. Warranty nabywane beda przez osoby
uprawnione nieodptatnie. Jeden warrant uprawnia¢ bedzie do objecia jednej akcji. Warranty
przydzielane bedg za lata obrotowe obowigzywania Programu Motywacyjnego z uwzglednieniem puli
rezerwowej obejmujgcej caty Program Motywacyjny. Czynnosci techniczne zwigzane z emisja,
nabywaniem i obstugg Warrantéw wykonywane beda przez powiernika zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami prawa oraz regulacjami wewnetrznymi powiernika.

Warranty serii A w liczbie 378.250 oraz serii B nie zostaty objete i uprawniajg nadal do objecia akgcji
Emitenta. Na podstawie uchwat WZA okresy obowigzywania programdéw motywacyjnych zostaty
przedtuzone na kolejne lata (program motywacyjny dla lat 2008-2009 r. na lata 2010-2011, a program
motywacyjny dla roku 2012 na rok 2013). Termin wykonania prawa do objecia akcji serii B w zamian
za warranty serii A przyznane za rok obrotowy trwajgcy od 1 kwietnia 2010 r. rozpoczyna sie
obecnie nie wczesniej niz od dnia 30 wrzesnia 2012 i trwa nie pdzniej niz do dnia 31 grudnia 2014 r.,
a za rok obrotowy trwajgcy od 1 kwietnia 2011 r. — nie wczesniej niz od dnia 30 wrzesnia 2013 r. i nie
pozniej niz do dnia 31 grudnia 2015 r. Termin wykonania prawa do objecia akcji serii F za warranty
serii B przyznane za rok obrotowy trwajgcy od 1 kwietnia 2013 r. nastgpi nie wczesniej niz od dnia
1 pazdziernika 2014 r. i nie pdzniej niz do dnia 31 grudnia 2015.

Na Kryteria Przydziatu warrantéw serii A sktadajg sie Ogdlne Kryteria Przydziatu, Kryterium

Zatrudnienia i Indywidualne Kryteria Przydziatu. Ogdlne Kryterium Przydziatu opiera sie na
osiggnieciu przez Spoétke okreslonego wskaznika dynamiki wzrostu. Wskaznik dynamiki wzrostu
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bedzie ustalany odrebnie dla kazdego roku obrotowego Programu Motywacyjnego w drodze uchwaty
Zarzadu. Wskaznik dynamiki wzrostu, o ktorym mowa w zdaniu poprzedzajgcym bedzie ustalany
w nastepujacy sposdb: WDW obliczany bedzie jako wskazniki dynamiki wzrostu Sredniej wazonej
nastepujacych parametréw:

a) wskaznika wzrostu wartosci EBITDA na 1 akcje - z wagg 50%,

b) wskaznika wzrostu wartosci zysku netto na 1 akcje - z wagg 50%.

W celu unikniecia watpliwosci przyjmuje sie nastepujacy wzér na obliczanie WDW:

WDW = zysk netto na akcje T X 50% + EBITDA na akcje T
" zysk netto na akcje T — 1 ° " EBITDA na akcje T—1

X 50%

gdzie:

zysk netto/akcje T = zysk netto podzielony przez liczbe akcji Spétki na koniec roku
obrotowego stanowigcego podstawe oceny

zysk netto/akcje T-1 = zysk netto podzielony przez liczbe akcji Spétki na koniec roku
obrotowego poprzedzajgcego rok obrotowy stanowigcy podstawe oceny

EBITDA/akcje T = zysk operacyjny + amortyzacja podzielone przez liczbe akcji Spétki na
koniec roku obrotowego stanowigcego podstawe oceny

EBITDA/akcje T-I - zysk operacyjny + amortyzacja podzielone przez liczbe akcji Spotki na
koniec roku obrotowego poprzedzajgcego rok obrotowy stanowigcy podstawe oceny

Jednoczesnie ustala sie, ze liczba akcji na koniec roku obrotowego 2007 wykorzystana do obliczenia
WDW wynosi¢ bedzie 7.450.000 akcji. Kryterium Zatrudnienia oznacza, ze niezaleznie od tresci Listy
Nominalnej, na Liste Imienng mogg zosta¢ wpisane wytgcznie osoby, ktdre w dacie jej uchwalania sg
zatrudnione w Spodtce na podstawie umowy o prace lub Swiadczg na rzecz Spotki ustugi na podstawie
kontraktéw menedzerskich lub innych umoéw cywilnoprawnych przez okres co najmniej 9 (stownie:
dziewieé) miesiecy danego roku obrotowego Programu Motywacyjnego, ktérego dotyczy Lista
Imienna.

Indywidualne Kryteria Przydziatu okreslane sg odrebnie dla kazdej z Oséb Uprawnionych i odrebnie
dla kazdego roku obrotowego Programu Motywacyjnego na Liscie Imiennej lub w odrebnej uchwale
Zarzadu.

Na Kryteria Przydziatu warrantéw serii B skfadajg sie Ogdlne Kryteria Przydziatu, Kryterium
Zatrudnienia i Indywidualne Kryteria Przydziatu. Ogdlne Kryterium Przydziatu opiera sie na
osiggnieciu przez Spoétke okreslonego wskaznika w postaci Sredniej arytmetycznej wartosci zysku
EBIDTA i zysku netto Spoétki ustalonych w oparciu o zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie Spoéfki
sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2012 wiekszej niz 12.000.000 zt (stownie: dwanascie
miliondw), a z za rok obrotowy 2013 wiekszej niz 15.000.000 zt (stownie: pietnascie milionow).
Kryterium Zatrudnienia oznacza, ze niezaleznie od tresci Listy Nominalnej, na Liste Imienng mogg
zosta¢ wpisane wytgcznie osoby, ktdre w dacie jej uchwalania sg zatrudnione w Spétce na podstawie
umowy o prace lub $wiadczg na rzecz Spoétki ustugi na podstawie kontraktéw menedzerskich lub
innych uméw cywilnoprawnych przez okres co najmniej 9 (stownie: dziewieé¢) miesiecy lat
obrotowych, dla ktérych uchwalono Program Motywacyjny 2012. Indywidualne Kryteria Przydziatu
okreslane s odrebnie dla kazdej z Oséb Uprawnionych i odrebnie dla kazdego roku obrotowego
Programu Motywacyjnego na Liscie Imiennej lub w odrebnej uchwale Zarzadu.

Warranty serii A w liczbie 378.250 oraz serii B nie zostaty objete i uprawniajg do objecia akcji

Emitenta. W programach motywacyjnych zostata przewidziana pula rezerwowa przeznaczona dla
nowych osdb uprawnionych w okresie obowigzywania programu. Zasadg jest, ze uczestnikami
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programu sg osoby wskazane liscie imiennej uchwalonej przez Zarzad i zatwierdzonej przez Rade
Nadzorczg. Zarzad po uchwaleniu listy imiennej moze dokonaé jej rozszerzenia w przypadkach
okreslonych regulaminem. Natomiast po ustaleniu oséb uprawnionych Radzie Nadzorczej zostata
przypisana kompetencja do rozszerzenia lub zmiany warunkéw uczestnictwa, w tym poprzez
okreslenie nowych osdb uprawnionych do udziatu w programach motywacyjnych. W celu zatem
uwzglednienia zmian listy imiennej i pojawienia sie nowych oséb uprawnionych do objecia
warrantéw zostata stworzona ich pula rezerwowa. Dla lat obrotowych 2008-2011 byto to 3.400
warrantéw serii A, a dla Programu Motywacyjnego obejmujgcego lata 2012-2013 liczba 4.500
warrantéw serii B.

21.1.5 Informacja o wszystkich prawach nabycia lub zobowigzaniach w odniesieniu do kapitafu
docelowego, ale niewyemitowanego, Ilub zobowiqzaniach do podwyiszenia kapitatu,
a takze ich warunkach

W celu realizacji programu motywacyjnego Emitenta w dniu 5 maja 2009 r. podjeto uchwate
o warunkowym podwyzszeniu kapitatu zaktadowego o kwote nie wiecej niz 40.000 zt poprzez emisje
nie wiecej niz 400.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 zt. W wyniku
wykonania prawa objecia akcji serii B w dniu 13 kwietnia 2011 r. zarejestrowano podwyzszenie
kapitatu zaktadowego o 21.750 zt do kwoty 957.234,90 zit, ktdry pozostaje aktualny. Liczba
zarejestrowanych akgcji serii B wyniosta 21.750 akcji. Cena objecia jednej akcji serii B wyniosta 6,84 zt,
a tgczna wartos¢ emisji 21.750 akcji serii B wyniosta 148.777 zt.

Na potrzeby kolejnego programu motywacyjnego podjeto w dniu 20 sierpnia 2012 r. uchwate
o warunkowym podwyzszeniu kapitatu zaktadowego o kwote nie wiecej niz 13.500 zt poprzez emisje
nie wiecej niz 135.000 akcji na okaziciela Serii F o wartosci nominalnej 0,10 zt, ktére zostato
zarejestrowane w dniu 4 kwietnia 2013 r. Obecnie warunkowy kapitat zaktadowy Emitenta wynosi
nie wiecej niz 51.325,00 zt i dzieli sie na nie wiecej niz:

a) 378.250 (stownie: trzysta siedemdziesigt osiemset dwiescie piecdziesiagt tysiecy) akcji zwyktych
na okaziciela serii B o warto$ci nominalnej 10 groszy kazda,

Prawo do objecia akcji serii B przystuguje osobom uprawionym, ktére nabyty warranty. Warranty serii
A w liczbie 378.500 nie zostaty objete i nadal uprawniajg do objecia akcji. Akcje nabywane beda
odptatnie. Cena emisyjna akcji bedzie réwna dla wszystkich oséb uprawnionych. Cena emisyjna akcji
bedzie ustalana w nastepujacy sposéb:

Cena po ktérej posiadacze warrantéw bedg uprawnieni do objecia akcji zwyktych na okaziciela
zalezna bedzie od wartosci P/E (wartos¢ akcji spotki / zysk netto spotki), przy czym jezeli wskaznik:

. P/E < 11 (mniejszy niz 11) cena objecia bedzie réwna cenie rynkowej akcji
pomniejszonej o 40% dyskonta.
. P/E => 11 (wiekszy lub réwny 11) cena objecia bedzie réwna cenie akcji przy ktérej

P/E =6 (réwny 6).
Sposdb wyliczenia wskaznika P/E dla warrantow przyznawanych za dany rok:
. wskaznik P/E zostanie ustalony w oparciu o cene akcji z dnia publikacji przez Spétke
sprawozdania finansowego Spétki za dany rok zatwierdzonego przez Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy Spotki.
. jako podstawe do wyliczenia P/E ustala sie zysk netto ustalony w sprawozdaniu
finansowym Spétki za dany rok zatwierdzonym przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
Spotki.
Akcje przydzielane bedy odrebnie w kazdym z dwodch lat obrotowych obowigzywania Programu
Motywacyjnego. Akcje zostang wprowadzone do obrotu na Gietdzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie. Czynnosci techniczne zwigzane z emisjg, obejmowaniem i obstugg Akcji, wykonywane
beda przez powiernika.
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b) 135.000 (stownie: sto trzydziesci piec tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela Serii F o wartosci
nominalnej 10 groszy kazda.

Prawo do objecia akcji Serii F przystuguje osobom uprawionym, ktére nabyty warranty. Warranty serii
B nie zostaty objete i nadal uprawniajg do objecia akcji. Akcje nabywane beda odptatnie. Cena
emisyjna Akcji bedzie réwna dla wszystkich Oséb Uprawnionych. Cena emisyjna Akcji zostaje
ustalona na 1 (stownie jeden) ztoty. Akcje przydzielane bedg odrebnie wkazdym z dwdch lat
obrotowych obowigzywania Programu Motywacyjnego. Akcje zostang wprowadzone do obrotu na
Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie. Czynnosci techniczne zwigzane z emisja,
obejmowaniem i obstugg Akcji, wykonywane beda przez powiernika.

21.1.6 Informacje o kapitale dowolnego cztonka Grupy, ktory jest przedmiotem opcji lub wobec
ktérego zostato uzgodnione warunkowo lub bezwarunkowo, Ze stanie sie on przedmiotem
opcji, a takie szczegétowy opis takich opcji wigcznie z opisem osob, ktorych takie opcje
dotyczq

Wedtug najlepszej wiedzy Emitenta, nie istniejg zadne opcje badz uzgodnienia, na podstawie ktérych
kapitat Spétki lub ktorejkolwiek spdtki zaleznej Emitenta miatby stac sie przedmiotem opcji.

21.1.7 Dane historyczne na temat kapitatu akcyjnego, z podkresleniem informacji o wszelkich
zmianach, za okres objety historycznymi danymi finansowymi

Uchwatg nr 1 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikow Komputronik sp. z 0.0. podjetg w dniu
11 grudnia 2006 r. dokonano przeksztatcenia Komputronik spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia
w spotke akcyjng Komputronik SA i okreslono wysokos¢ kapitatu zaktadowego na 600.000 zt, ktory
podzielony zostat na 6.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,10 zt
kazda objetych przez dotychczasowych wspdlnikdw. Przeksztatcenie zostato zarejestrowane w dniu
2 stycznia 2007 r. W dniu 17 marca 2007 r. podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego
do kwoty 745.000 zt poprzez emisje 1.450.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci
nominalnej 0,10 zt kazda. Emisja akcji serii C miata charakter oferty publicznej. Rejestracja
podwyzszenia kapitatu zaktadowego nastgpita w dniu 2 sierpnia 2007 r. W dniu 10 marca 2008 r.
zostata podjeta uchwata o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego do wysokosci 819.499 zt w drodze
emisji 744.999 akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 0,10 zt w ramach
subskrypcji prywatnej w drodze oferty publicznej. W dniu 1 wrzesnia 2010 r. podjeto uchwate
w przedmiocie podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote 135.560 zt od kwoty 819.499 zt do
955.059 zt w drodze prywatnej emisji akcji na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.
Emisja ta zostata zarejestrowana przez sad w dniu 8 grudnia 2010 r.
W celu realizacji programu motywacyjnego w dniu 5 maja 2009 r. podjeto uchwate o warunkowym
podwyzszeniu kapitatu zaktadowego o kwote nie wiecej niz 40.000 zt poprzez emisje nie wiecej niz
400.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 zt. W wyniku wykonania
prawa objecia akcji serii B w dniu 13 kwietnia 2011 r. zarejestrowano podwyzszenie kapitatu
zaktadowego o 21.750 zt do kwoty 957.234,90 zt, ktéry pozostaje aktualny. Liczba zarejestrowanych
akcji serii B wyniosta 21.750 akgji.
Na potrzeby kolejnego programu motywacyjnego podjeto w dniu 20 sierpnia 2012 r. uchwate
o warunkowym podwyzszeniu kapitatu zaktadowego o kwote nie wiecej niz 13.500 zt poprzez emisje
nie wiecej niz 135.000 akcji na okaziciela Serii F o wartosci nominalnej 0,10 zt, ktére zostato
zarejestrowane w dniu 4 kwietnia 2013 r. Obecnie warunkowy kapitat zaktadowy Emitenta wynosi
nie wiecej niz 51.325,00 zt i dzieli sie na nie wiecej niz:
a) 378.250 (stownie: trzysta siedemdziesigt osiemset dwiescie piecdziesiagt tysiecy) akcji zwyktych
na okaziciela serii B o warto$ci nominalnej 10 groszy kazda,
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b) 135.000 (stownie: sto trzydziesci piec tysiecy) akcji zwykitych na okaziciela Serii F o wartosci
nominalnej 10 groszy kazda.

21.2 Umowa spotki i statut

21.2.1 Opis przedmiotu i celu dziatalnosci emitenta ze wskazaniem miejsca w umowie spétki
i statucie, w ktorym sq one okreslone

Celem spotki jest prowadzenie jej przedsiebiorstwa. Przedmiotem przedsiebiorstwa spoétki jest
dziatalno$¢ gospodarcza w zakresie okreslonym w § 6 Statutu.

21.2.2 Podsumowanie wszystkich postanowien umowy spétki, statutu lub regulaminéw emitenta
odnoszqgcych sie do czfonkéw organdow administracyjnych, zarzqdzajqcych i nadzorczych

21.2.2.1 Zarzqd

Zarzad Emitenta dziata m.in. na podstawie Kodeksu spétek handlowych, postanowien Statutu Spétki
oraz Regulaminu Zarzagdu. Do Zarzadu odnoszg sie w szczegdlnos$ci nastepujace postanowienia
Statutu:

§ 11 - regulujacy sktad, kadencje, zasady gtosowania oraz reprezentacji,

§ 12 — okreslajgcy kompetencje Zarzadu.

Regulamin Zarzadu okresla szczegétowe zasady dziatania Zarzadu, w tym kompetencje cztonkdow
Zarzadu, zasady organizacji Zarzadu, zasady zwotywania i przebiegu posiedzen Zarzadu oraz zasady
podejmowania uchwat Zarzadu.

Do Zarzadu nalezg wszelkie dziatania z zakresu prowadzenia spraw Spétki oraz jej reprezentacji, ktére
nie zostaty zastrzezone do kompetencji Walnego Zgromadzenia Spétki lub do kompetencji Rady
Nadzorczej Spotki.

Uchwaty Zarzadu wymagajg w szczegdlnosci nastepujgce sprawy:

1. tworzenie oraz likwidacja oddziatéw, zaktaddw i innych jednostek organizacyjnych Spétki,

2. ustalanie szczegétowego zakresu dziatania i struktury organizacyjnej Spétki oraz jednostek
organizacyjnych, o ktérych mowa w pkt. 1) powyzej,

3. ustalanie rocznych budzetéw oraz wieloletnich strategii dziatania Spétki,

4. tworzenie przez Spétke spoétek prawa handlowego oraz przystepowanie do spétek, a takze
wnoszenie wktadéw na pokrycie udziatéw lub akcji w tych spétkach oraz zbywanie udziatéw lub
akgcji tych spotek,

5. sporzadzanie sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci Spotki za poprzedni rok
obrotowy,

6. nabywanie i zbywanie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w nieruchomosci,

7. ustalanie wewnetrznego podziatu prac Zarzadu.

Zarzad podejmuje uchwaty na posiedzeniach Zarzagdu Spétki lub poza tymi posiedzeniami.
Posiedzenia Zarzadu zwotuje Prezes, ktdry przewodniczy ich obradom, a w czasie jego nieobecnosci,
upowazniony przez niego cztonek Zarzadu, ktory pod nieobecnos$¢ Prezesa Zarzadu rdéwniez
przewodniczy posiedzeniu. Posiedzenia Zarzagdu zwotywane sg z czestotliwoscig zalezng od potrzeb
Spotki wedtug oceny Prezesa Zarzadu. Na wniosek cztonka Zarzadu posiedzenie winno sie odby¢ nie
pozZniej niz w ciggu 7 dni od daty zgtoszenia wniosku.

Przewodniczacy Rady Nadzorczej uprawniony jest w imieniu i na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej
zadac zwotania posiedzenia Zarzgdu Spoétki i umieszczenia okreslonych spraw w porzadku jego obrad.
W posiedzeniu zwotanym 1z inicjatywy Rady Nadzorczej bierze udziat — bez prawa glosu —
Przewodniczagcy Rady Nadzorczej lub inny, upowazniony przezerr cztonek Rady Nadzorczej.
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Posiedzenie winno sie odby¢ w terminie okreslonym w ust. 2 powyzej. Przewodniczacy Rady
Nadzorczej lub z jego upowaznienia inny cztonek Rady Nadzorczej ma prawo bez specjalnego
zaproszenia uczestniczy¢ w kazdym posiedzeniu Zarzadu, pod warunkiem uprzedniego
powiadomienia o tym Prezesa Zarzgdu Spotki.

Zwotanie posiedzenia Zarzadu nastepuje poprzez zawiadomienie o tym posiedzeniu doreczane
wszystkim cztonkom Zarzadu co najmniej na 3 dni przed wyznaczonym terminem posiedzenia za
posrednictwem poczty elektronicznej. Zawiadomienie powinno zawiera¢ porzadek obrad i w formie
zatgcznikdw materiaty dotyczace spraw objetych porzadkiem obrad. Prezes Zarzagdu moze zarzadzic
inny sposob i termin zawiadomienia cztonkéw Zarzadu o dacie posiedzenia. Uchwaty mozna powzigé
na posiedzeniu Zarzadu pomimo braku jego formalnego zwotania, jezeli obecni sg wszyscy
cztonkowie.

Podejmowanie uchwat poza posiedzeniem Zarzadu nastepuje drogg obiegowa. Podejmowanie
uchwat poza posiedzeniem Zarzadu nie moze nastgpi¢ w przypadku gtosowania tajnego.
Podejmowanie uchwat drogg obiegowg nastepuje poprzez podpisanie uchwaty przez wszystkich
cztonkéw Zarzadu pod trescig uchwaty spisanej w jednym egzemplarzu badZz w dwdch albo wiekszej
liczbie egzemplarzy.

21.2.2.2 Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza Emitenta dziata m.in. na podstawie Kodeksu spétek handlowych, postanowien
Statutu Spoétki oraz Regulaminu Rady Nadzorczej i Regulaminu Zarzagdu. Do Rady Nadzorczej odnoszg
sie w szczegolnosci nastepujace postanowienia Statutu:

§ 13 - regulujacy sktad, kadencje, zasady gtosowania,

§ 14 - regulujacy zwotywanie posiedzen,

§ 11 - regulujacy kompetencje.

Regulamin Rady Nadzorczej okresla szczegétowe zasady dziatania Rady Nadzorczej, w tym
uprawnienia i obowiazki Rady Nadzorczej, zasady organizacji Rady Nadzorczej, zasady zwotywania
i przebiegu posiedzen Rady Nadzorczej oraz zasady podejmowania uchwat przez Rade Nadzorcza.

Do praw i obowigzkéw Rady Nadzorczej oraz jej cztonkdw nalezg dziatania z zakresu nadzoru nad
sprawami Spotki we wszystkich dziedzinach jej dziatalnosci, ktdre zostaty zastrzezone dla Rady
Nadzorczej lub natozone na Rade Nadzorczg.

Rada Nadzorcza wybiera ze swego grona Przewodniczacego oraz moze wybraé jednego
Wiceprzewodniczacego i Sekretarza. Wiceprzewodniczagcy wykonuje obowigzki Przewodniczacego
pod jego nieobecnosé, w innych sytuacjach, gdy Przewodniczacy nie moze ich wykona¢, a takze gdy
Przewodniczacy zlecit ich wykonanie. Kazdy cztonek Rady Nadzorczej, w terminie 7 dni od dnia jego
powotania, sktada Zarzadowi os$wiadczenie w przedmiocie swoich powigzan z akcjonariuszem
dysponujgcym akcjami reprezentujagcymi nie mniej niz 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu. Powyzszy obowigzek dotyczy powigzan natury ekonomicznej, rodzinnej lub innej,
mogacych mie¢ wptyw na stanowisko cztonka Rady Nadzorczej w sprawie rozstrzyganej przez Rade
Nadzorczg. Oswiadczenie, o ktérym mowa powyzej podlega obowigzkowej aktualizacji przez cztonka
Rady Nadzorczej, w terminie 7 dni od zajscia zmian w zakresie informacji nim objetych.

Rada Nadzorcza moze powotywaé komitety. Celem powotywania komitetdw jest usprawnienie prac
Rady Nadzorczej. Rada Nadzorcza w szczegdlnosci moze powota¢ komitet audytu, komitet
wynagrodzen lub komitet nominacji. W sktad komitetu audytu powinno wchodzi¢ co najmniej trzech
cztonkéw Rady Nadzorczej, z czego przynajmniej jeden posiadajgcy kwalifikacje i doswiadczenie
w zakresie rachunkowosci i finansow.

W skfad komitetu wynagrodzen powinno wchodzi¢ co najmniej trzech cztonkéw Rady Nadzorczej.
W sktad komitetu nominacji powinno wchodzi¢ co najmniej wiekszo$¢ cztonkdw Rady Nadzorcze;j.
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Do zadan komitetu audytu nalezy w szczegdlnosci:
1) rekomendacja wyboru biegtego rewidenta Spotki,
2) monitorowanie dziatalnosci finansowej Spatki,

3) monitorowanie polityki inwestycyjnej Spétki, oraz
4) monitorowanie kontroli wewnetrznej w Spotce.

Do zadan komitetu wynagrodzen nalezy w szczegdlnosci:

1) nadzér nad polityka wynagrodzen, oraz

2) rekomendacja zasad i warunkéw wynagrodzen Zarzgdu Spoéfki.

Do zadan komitetu nominacji nalezy w szczegélnosci:

1) rekomendacja wyboru cztonkdw Rady Nadzorczej,

2) ocena polityki Zarzadu pod katem wyboru kadry kierowniczej wysokiego szczebla w Spétce.
Komitety, o ktédrych mowa w ust. 1 powyzej, sktadajg Radzie Nadzorczej roczne sprawozdania ze
swojej dziatalnosci, ktére mogg by¢ udostepniane akcjonariuszom.

Szczegétowe zasady dziatania i zadania komitetu okresla uchwata Rady Nadzorczej o jego powotaniu.

Posiedzenia Rady Nadzorczej mogg miec nastepujgce formy:

1) jednoczesnego zgromadzenia cztonkdéw Rady w jednym miejscu wyznaczonym na obrady,

2) komunikowania sie cztonkéw Rady przebywajgcych w réznych miejscach w tym samym czasie przy
wykorzystaniu srodkéow bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢ w postaci Srodkow
telekomunikacyjnych lub audiowizualnych jak przyktadowo telefon, wideotelefon, komunikator
internetowy.

Przewodniczacy Rady Nadzorczej prowadzi obrady, udziela gtosu, zarzadza gtosowanie i ogtasza jego
wynik.

Prowadzgc obrady Rady Nadzorczej Przewodniczacy powinien dazy¢ do osiggniecia zgodnosci
stanowisk cztonkéw Rady Nadzorczej w sprawach podlegajgcych rozpatrzeniu.

Ustalony w zawiadomieniach o zwotaniu posiedzenia porzadek obrad moze zostaé zmieniony lub
uzupetniony w trakcie posiedzenia, gdy na posiedzeniu obecni sg wszyscy cztonkowie Rady
Nadzorczej i wszyscy wyraza na to swa zgode a takze gdy podjecie okreslonych dziatah przez Rade
Nadzorczg jest konieczne dla uchronienia Spoétki przed szkodg, jak réwniez w przypadku uchwaty,
ktorej przedmiotem jest ocena, czy istnieje konflikt intereséw miedzy cztonkiem Rady Nadzorczej
a Spotka.

Gtosowanie jest jawne. Tajne glosowanie zarzadza sie przy wyborach i w sprawach odwotania
Przewodniczgcego, Wiceprzewodniczgcego i Sekretarza Rady Nadzorczej oraz w sprawach
powotywania i odwotywania cztonkéw Zarzadu oraz zawieszania w czynnosciach, z waznych
powoddw, poszczegdlnych cztonkdw lub catego sktadu Zarzadu, a takze na zadanie ktéregokolwiek
z cztonkéw Rady Nadzorczej uczestniczacych w posiedzeniu. Gtosowanie tajne przeprowadza sie za
pomocg kart do gtosowania lub w inny sposéb gwarantujacy tajnos¢ gtosowania. W przypadku
tajnego gtosowania za pomocg kart sg one przekazywane Przewodniczagcemu Rady Nadzorczej.
Przewodniczacy Rady Nadzorczej ustala i ogtasza wynik gtosowania. Karty do gtosowania zatgcza sie
do protokotu z posiedzenia Rady Nadzorcze;j.

Podejmowanie uchwat bez odbywania posiedzenia nastepuje przy wykorzystaniu faksu lub poczty
elektronicznej.

Regulamin Zarzadu przewiduje, ze Przewodniczgcy Rady Nadzorczej uprawniony jest w imieniu i na
podstawie uchwaty Rady Nadzorczej zgda¢ zwotania posiedzenia Zarzadu Spétki i umieszczenia
okreslonych spraw w porzadku jego obrad. Przewodniczagcy Rady Nadzorczej lub z jego upowaznienia
inny cztonek Rady Nadzorczej ma prawo bez specjalnego zaproszenia uczestniczy¢ w kazdym
posiedzeniu Zarzadu, pod warunkiem uprzedniego powiadomienia o tym Prezesa Zarzgdu Spétki.
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21.2.3 Opis praw, przywilejow i ograniczen zwigzanych z kazdym rodzajem istniejgcych akcji

Spdtka wyemitowata akcje serii A, B, C, D, E. Akcje te sg akcjami na okaziciela o wartosci nominalnej
0,10 zt i sktadajg sie na kapitat zaktadowy Emitenta okreslony w § 7 ust. 1 Statutu. Poza tym statut nie
zawiera praw, przywilejéw i ograniczen zwigzanych z akcjami na okaziciela. Akcji imiennych spdtka
nie wyemitowata. Akcje majg posta¢ zdematerializowang, za wyjatkiem serii E. Statut stanowi, ze
kazda akcja daje prawo do 1 gtosu oraz, ze akcje Spétki mogg by¢é umarzane. Akcja moze byc
umorzona albo za zgoda akcjonariusza w drodze jej nabycia przez Spotke (umorzenie dobrowolne),
albo bez zgody akcjonariusza (umorzenie przymusowe). W pozostatym zakresie do akcji majg
zastosowanie przepisy KSH, o charakterze udziatowym, w szczegdlnosci: art. 341, 412, 411 § 1, 422-
427, art. 400 § 1, art. 385 § 3, 428, 429, 395§ 4, 407, 410, 421, 486 i 487, 505, 540, 561 oraz
majatkowym, w tym: prawo do dywidendy, ktére nie jest uprzywilejowane, prawo poboru, prawo do
rozporzadzania nimi oraz do udziatu w majatku polikwidacyjnym.

21.2.4 Opis dziatan niezbednych do zmiany praw posiadaczy akcji, ze wskazaniem tych zasad,
ktoére majq bardziej znaczqcy zakres niz jest to wymagane przepisami prawa

Zmiany praw posiadaczy akcji wymaga zmiany Statutu. Na podstawie art. 430 § 1 KSH uchwata
dotyczaca zmiany statutu zapada wiekszoscig gtoséw, przy czym uchwata dotyczaca zmiany statutu,
zwiekszajgca $wiadczenia akcjonariuszy lub uszczuplajgca prawa przyznane osobiscie poszczegdlnym
akcjonariuszom zgodnie z art. 354 KSH, wymaga zgody wszystkich akcjonariuszy, ktdrych dotyczy (art.
415 KSH). Statut Emitenta nie ustanawia surowszych warunkdw podjecia uchwaty w sprawie zmiany
Statutu. Zgtoszenie zmiany statutu z art. 430 § 2 KSH nie dotyczace podwyzszenia kapitatu
zaktadowego dokonuje sie do sgdu rejestrowego w terminie 3 miesiecy od dnia jej podjecia.

21.2.5 Opis zasad okreslajgcych sposob zwolywania zwyczajnych dorocznych walnych zgromadzen
akcjonariuszy oraz nadzwyczajnych walnych zgromadzen akcjonariuszy, wigcznie
z zasadami uczestnictwa w nich

Walne Zgromadzenia Akcjonariuszy Emitenta odbywajg sie zgodnie z witasciwymi przepisami prawa,
w tym przede wszystkim zgodnie z Kodeksem spétek handlowych, a takze postanowieniami § 16 i 17
Statutem Spodtki oraz Regulaminem Walnego Zgromadzenia Emitenta. Stanowig one, ze Walne
Zgromadzenie moze by¢ zwyczajne lub nadzwyczajne. Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno
odby¢ sie w terminie 6 (szesciu) miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego. Jezeli Zarzad nie
zwota Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w terminie 6 (szesciu) miesiecy po uptywie danego roku
obrotowego, Zwyczajne Walne Zgromadzenie moze zosta¢ zwotane przez Rade Nadzorcza.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzagd. Rada Nadzorcza ma prawo zwotaé Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie, jezeli uzna to za wskazane, a Zarzad nie zwota Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia w terminie dwdch tygodni od dnia zgtoszenia odpowiedniego zgdania przez Rade
Nadzorcza. Akcjonariusze lub akcjonariusz reprezentujgcy co najmniej jedng dziesigta kapitatu
zaktadowego mogg 7adaé¢ zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, jak rdéwniez
umieszczenia poszczegdlnych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia. Zdjecie
z porzadku obrad lub zaniechanie rozpatrywania sprawy umieszczonej w porzadku obrad na wniosek
akcjonariuszy wymaga podjecia uchwaty Walnego Zgromadzenia, po uprzednio wyrazonej zgodzie
przez wszystkich obecnych akcjonariuszy, ktérzy zgtosili taki wniosek. Uchwata Walnego
Zgromadzenia, o ktéorym mowa w zdaniu poprzednim wymaga wiekszosci % oddanych gtoséw. Walne
Zgromadzenia odbywajg sie w siedzibie Spotki lub w Warszawie. Akcjonariusz moze uczestniczyc
w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywac prawo gtosu osobiscie lub przez petnomocnika. Walne
Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub inna osoba przez niego wskazana.
W razie nieobecnosci tych oséb Walne Zgromadzenie otwiera Prezes Zarzadu albo osoba wyznaczona
przez Zarzad. Jezeli przepisy Kodeksu spétek handlowych nie stanowig inaczej, Walne Zgromadzenie
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jest wazne bez wzgledu na liczbe reprezentowanych na nim akcji. Uchwaty Walnego Zgromadzenia
zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw oddanych, jezeli przepisy niniejszego Statutu lub ustawy
Kodeks spétek handlowych nie stanowig inaczej. Gtosowanie na Walnym Zgromadzeniu jest jawne.
Tajne gtosowanie zarzadza sie przy wyborach oraz nad wnioskami o odwotanie cztonkow wtadz lub
likwidatoréow Spotki, badZz o pociggniecie ich do odpowiedzialnosci, jak réwniez w sprawach
osobowych. Ponadto tajne gtosowanie zarzadza sie na zadanie chocby jednego z akcjonariuszy
obecnych lub reprezentowanych na Walnym Zgromadzeniu. Walne Zgromadzenie uchwala regulamin
okreslajacy szczegdtowy tryb prowadzenia obrad. Spdtka podejmuje odpowiednie czynnosci majgce
na celu identyfikacje akcjonariuszy biorgcych udziat w Walnym Zgromadzeniu, w szczegdlnosci
w przypadku gtosowania w formie korespondencyjnej lub za posrednictwem petnomocnikéw. Prawo
do reprezentowania akcjonariusza powinno wynika¢ z wtasciwych dokumentéw, w tym miedzy
innymi z okazywanych przy sporzadzaniu listy obecnosci: dokumentu tozsamosci, dokumentu
petnomocnictwa, dokumentu witasciwego odpisu z rejestru dotyczacego akcjonariusza, w ktérym
winny by¢ uwidocznione osoby biorgce udziat i wykonujgce prawo gtosu na Walnym Zgromadzeniu
albo udzielajgce petnomocnictwa do uczestniczenia w nim i wykonywania prawa gtosu. Dokumenty
sporzadzone w jezyku obcym powinny by¢ przettumaczone na jezyk polski przez ttumacza
przysiegtego. Z zastrzezeniem wyraznych odmiennych postanowiedl, dokumenty winny by¢
przedtozone w oryginatach. Dokumenty, o ktérych mowa powyzej zatgcza sie do protokotu Walnego
Zgromadzenia. Akcjonariusze obecni na Walnym Zgromadzeniu podpisujg liste obecnosci.

21.2.6 Krotki opis postanowien umowy spotki, statutu lub regulaminow emitenta, ktore mogtyby
spowodowac opdzZnienie, odroczenie lub uniemozliwienie zmiany kontroli nad emitentem

Na dzien zatwierdzenia Prospektu wedtug wiedzy Emitenta Statut Spoétki, ani inne obowigzujgce
regulaminy Emitenta nie zawierajg postanowien, ktére mogtyby spowodowaé opdznienie, odroczenie
lub uniemozliwienie zmiany kontroli nad Spotka.

21.2.7 Wskazanie postanowien umowy spétki, statutu lub regulamindw, jesli takie istniejg,
regulujgcych progowq wielkos¢ posiadanych akcji, po przekroczeniu ktérej konieczne jest
podanie stanu posiadania akcji przez akcjonariusza

Na dzien zatwierdzenia Prospektu wedtug wiedzy Emitenta Statut Spdtki ani inne obowigzujgce
regulaminy Emitenta nie okreslajg progowych wielkosci akcji, po przekroczeniu ktérych konieczne
jest ujawnienie posiadanych akcji przez akcjonariusza.

21.2.8 Opis warunkéw natozonych zapisami umowy spétki i statutu, jej regulaminami, ktérym
podlegajg zmiany kapitatu, jezeli zasady te sq bardziej rygorystyczne niz okreslone
wymogami obowigzujgcego prawa

Na dzien zatwierdzenia Prospektu wedtug wiedzy Emitenta Statut Spdtki ani inne obowigzujgce

regulaminy w przedsiebiorstwie Emitenta nie okreslajg bardziej rygorystycznych, niz okreslone

wymogami obowigzujgcego prawa zasad, ktérym podlegajg zmiany kapitatu Spoéfki.

22. Istotne umowy
22.1 Podsumowanie istotnych umoéw innych niz umowy zawierane w normalnym toku

dziatalnosci Emitenta, ktdrych strong jest Emitent lub cztonek jego Grupy Kapitatowej

za okres 2 lat bezposrednio poprzedzajgcych date publikacji Prospektu Emisyjnego.

Jako kryterium istotnosci Emitent przyjat 10% kapitatéw wtasnych.
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Umowa zawarta pomiedzy Komputronik S.A. a Bankiem Millenium SA z siedzibg w Warszawie
z dnia 29-03-2013 r. o kredyt rewolwingowy, ktérej istotne warunki okreslono w aneksie z dnia
17-09-2014 r. Przedmiotem umowy jest udzielenie kredytu w wysokosci 15 min zt na finansowanie
biezgce pod zwroty z tytutu podatku VAT. Przedmiotem aneksu byto przedtuzenie okresu przyznania
limitu kredytowego do 19.09.2015 .

Zabezpieczeniem kredytu jest zastaw rejestrowy na zapasach wraz z cesjg praw z polisy
ubezpieczeniowej oraz blokada rachunku bankowego, na ktéry bedg wptywad zwroty podatku VAT.
Oprocentowanie kredytu oparte jest o stawke WIBOR 1M powiekszong o marze banku. Umowa nie
zawiera postanowien odbiegajgcych od standardowych warunkéw stosowanych przy tego rodzaju
umowach.

Umowa factoringu zawarta pomiedzy Komputronik S.A. a BZWBK Faktor sp. z 0.0. z siedziba
w Warszawie z dnia 30-08-2013 r. Przedmiotem umowy jest finansowanie dostaw w wysokosci 2
min zt. Limit udzielony jest na czas nieokreslony.

Zabezpieczeniem kredytu jest weksel wtasny in blanco.

Oprocentowanie kredytu oparte jest o stawke WIBOR 1M powiekszong o marze banku. Umowa nie
zawiera postanowien odbiegajgcych od standardowych warunkéw stosowanych przy tego rodzaju
umowach.

Umowa o dyskonto wierzytelnosci zawarta pomiedzy Komputronik S.A. a BZWBK Faktor sp. z o.0.
z siedzibg w Warszawie z dnia 31-08-2011 r. (poprzednio Kredyt Bank SA). Przedmiotem niniejszej
umowy jest limit dyskonta udzielony Spétce do kwoty 10.000.000 PLN (stownie dziesie¢ milionéw
ztotych) — udzielony na czas nieokreslony. Oprocentowanie limitu jest oparte o stawke WIBOR 1M lub
WIBOR 3M, powiekszone o marze Banku.

Umowa o kredyt obrotowy zawarta pomiedzy Komputronik S.A. a BZWBK SA (poprzednio Kredyt
Bank SA) z siedzibag we Wroctawiu zdnia z dnia 28-03-2012 r. Przedmiotem umowy jest
finansowanie biezgcej dziatalnosci gospodarczej kredytem o wysokosci 5 min zt. Termin sptaty
ustalony zostat aneksem z dnia 28-08-2014 na 31-08-2015 r. Zabezpieczeniem kredytu jest zastawa
na zapasach. Oprocentowanie kredytu oparte jest o stawke WIBOR 1M powiekszong o marze banku.
Umowa nie zawiera postanowien odbiegajgcych od standardowych warunkéw stosowanych przy
tego rodzaju umowach.

Umowa o kredyt obrotowy zawarta pomiedzy Komputronik S.A. a BZWBK SA (poprzednio Kredyt
Bank SA) z siedzibg we Wroctawiu zdnia z dnia 30-08-2011 r. Przedmiotem umowy jest
finansowanie biezgcej dziatalnos$ci gospodarczej kredytem o wysokosci 6 min z. Termin sptaty
ustalony zostat aneksem z dnia 28-08-2014 na 31-08-2015 r. Zabezpieczeniem kredytu jest zastawa
na zapasach. Oprocentowanie kredytu oparte jest o stawke WIBOR 1M powiekszong o marze banku.
Umowa nie zawiera postanowien odbiegajgcych od standardowych warunkéw stosowanych przy
tego rodzaju umowach.

Umowa o kredyt rewolwingowy zawarta pomiedzy Komputronik S.A. a BZWBK SA z siedziba we
Wroctawiu z dnia 28-04-2014 r. Przedmiotem umowy jest sptata zaangaiowania kredytowego
w Banku Gospodarki Zywnosciowej S.A. z siedzibg w Warszawie oraz finansowanie rosnacej skali
dziatalnosci handlowej. Termin sptaty catosci kredytu ustalony zostat na dzien 30 kwietnia 2017r.
Zabezpieczeniem kredytu s3: zastaw rejestrowy na zapasach towardw, cesja naleznosci, weksel
in blanco z wystawienia Emitenta, przelew wierzytelnosci z umowy ubezpieczenia nieruchomosci
i umowy ubezpieczenia przedmiotéw zastawu rejestrowego, a takze hipoteka tgczna do kwoty
11.000.000 PLN (jedenascie miliondéw ztotych) na nieruchomosciach bedgcych wtasnoscig Spotki.
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Oprocentowanie kredytu oparte jest o stawke WIBOR 1M powiekszong o marze banku. Umowa nie
zawiera postanowien odbiegajgcych od standardowych warunkdéw stosowanych przy tego rodzaju
umowach.

Umowa o multilinie na gwarancje bankowe zawarta pomiedzy Komputronik S.A. ,Tradus Sp. z o.0. -
podmiotem, w ktorym Emitent posiada 100% udziatéw, a BZWBK S.A. z siedzibg we Wroctawiu
z dnia 09-10-2014 r. Przedmiotem umowy jest udzielenie linii na gwarancje bankowe w wysokosci
6.000.000 PLN. Limit zostat przyznany do dnia 31 sierpnia 2015 roku.

Zabezpieczenie linii gwarancyjnej jest wspdlne z zabezpieczeniem kredytu na 29.000.000 PLN,
tj.: zastaw rejestrowy na zapasach towardw, cesja naleznosci, weksel in blanco z wystawienia
Emitenta, przelew wierzytelnosci z umowy ubezpieczenia nieruchomosci i umowy ubezpieczenia
przedmiotow zastawu rejestrowego, a takze hipoteka tgczna do kwoty 11.000.000 PLN (jedenascie
miliondw ztotych) na nieruchomosciach bedacych wtasnoscig Spotki.

Umowa nie zawiera postanowien odbiegajgcych od standardowych warunkéw stosowanych przy
tego rodzaju umowach.

Umowa zawarta pomiedzy Komputronik S.A. a Bankiem Millenium SA z siedzibg w Warszawie
z dnia 09-11-2005 r. o kredyt w rachunku biezacym, ktdrej istotne warunki okreslono w aneksie
z dnia 17-09-2014 r. Przedmiotem aneksu jest przedtuzenie okresu przyznania limitu kredytowego do
19-09-2015r.

Zabezpieczeniem kredytu jest zastaw rejestrowy na zapasach, hipoteka na nieruchomosci
Komputronik Biznes S.A potozonej w Poznaniu, hipoteka fgczna na nieruchomosci potozonej
w Suwatkach, bedacej wtasnoscia podmiotu zaleznego, Idea Nord Sp. z 0.0. oraz nieruchomosci
Komputronik S.A. potozonej we Wroctawiu; zastaw na aktywach finansowych. Oprocentowanie
kredytu oparte jest o stawke WIBOR 1M powiekszong o marze banku. Umowa nie zawiera
postanowien odbiegajgcych od standardowych warunkdéw stosowanych przy tego rodzaju umowach.

Umowa factoringowa zawarta pomiedzy Komputronik S.A. a Bankiem Millenium SA z siedziba
w Warszawie z dnia 21-01-2010 r., ktérej istotne warunki okreslono w aneksie z dnia 12-11-2014 r.
Przedmiotem umowy jest udzielenie limitu factoringowego standardowego w wysokosci 10,8 min
zt. Limit udzielony jest do 19-09-2015 r..

Oprocentowanie kredytu oparte jest o stawke WIBOR 1M powiekszong o marze banku. Umowa nie
zawiera postanowien odbiegajgcych od standardowych warunkéw stosowanych przy tego rodzaju
umowach. Brak zabezpieczen.

Umowa ramowa w zakresie transakcji skarbowych zawarta pomiedzy Komputronik S.A. a Bankiem
Millenium SA z siedzibg w Warszawie z dnia 03-11-2010 r., ktdrej istotne warunki okreslono
w aneksie z dnia 17-09-2014 r. Przedmiotem umowy jest udzielenie limitu transakcyjnego
w wysokosci 2,4 min zt na zawieranie transakcji walutowych. Limit udzielony jest do 19-09-2015 r.
Zabezpieczeniem jest oSwiadczenie o poddaniu sie egzekucji oraz petnomocnictwo do rachunku
bankowego.

Umowa o linie na gwarancje bankowe na 1,5 min zt z dnia 07-04-2011 r. zawarta pomiedzy
Komputronik S.A. a Bankiem Millenium SA. Aneksem z dnia 17-09-2014 |imit udzielony zostat do
19-09-2015r.

Zabezpieczeniem jest weksel In blanco zabezpieczony na zapasach magazynowych. Wynagrodzeniem
banku jest prowizja. Umowa nie zawiera postanowien odbiegajgcych od standardowych warunkéw
stosowanych przy tego rodzaju umowach
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Umowa factoringu odwrotnego z dnia 11-05-2009 r. zawarta pomiedzy Komputronik S.A.
a Bankiem Millenium SA z siedzibg w Warszawie, ktorej istotne warunki okreslono w aneksie z dnia
19-09-2013 r. Przedmiotem umowy jest udzielenie kredytu w wysokosci 10 min zt na finansowanie
dostaw do dnia 19-09-2015

Zabezpieczeniem jest wspdlne z kredytem w rachunku biezgcym. Oprocentowanie kredytu oparte
jest o stawke WIBOR 1M powiekszong o marze banku. Umowa nie zawiera postanowien
odbiegajacych od standardowych warunkéw stosowanych przy tego rodzaju umowach.

Umowa elektronicznej zaptaty zobowigzan diuznika zawarta pomiedzy Komputronik S.A. a mBank
SA (dawniej BRE Bank SA) z siedzibg w Warszawie z dnia 11-04-2012 r., ktérg aktualizowano
aneksem z dnia 19-12-2014 r. przedtuzajacym termin sptaty do 29-01-2016 r. Przedmiotem umowy
jest limit udzielony na zaptate zobowigzan handlowych spdtki w wysokosci 15 min zt (stownie
pietnascie miliondw ztotych). Zabezpieczeniem umowy jest weksel in blanco z deklaracjg wekslowa.
Oprocentowanie Umowy oparte jest o stawke WIBOR 1M powiekszony o marze banku. Umowa nie
zawiera postanowien odbiegajgcych od standardowych warunkéw stosowanych przy tego rodzaju
kontraktach kredytowych.

Umowa wspoétpracy zawarta pomiedzy Komputronik S.A. a mBank SA (dawniej BRE Bank SA)
z siedzibg w Warszawie z dnia 01-08-2011 r., ktérej istotne warunki okreslono aneksem z dnia
12 stycznia 2015r.

W ramach umowy wspotpracy udzielono Spoétce globalnego limitu w wysokosci 28.800.000,00 ztotych
(stownie: dwadziescia osiem miliondow osiemset tysiecy), z tego 20.000.000,00 ztotych (stownie:
dwadziescia miliondw) stanowi limit na kredyt w rachunku biezgcym, 800.000,00 ztotych (stownie:
osiemset tysiecy) limit na kredyt odnawialny, 8.000.000,00 ztotych (stownie: osiem milionédw) limit na
gwarancje bankowe. Globalny limit zostat przyznany do 29 wrzesnia 2017 r.

W ramach wykonania postanowien Umowy Wspodtpracy, Spétka podpisata z Mbank S.A. Aneksy do
Umoéw o kredyt w rachunku biezagcym na w/w kwote limitu, tj. 20.000.000,00 ztotych (stownie:
dwadziescia miliondw) oraz o kredyt odnawialny na w/w kwote limitu, tj. 800.000,00 ztotych Kredyty,
o ktérym mowa w zdaniu poprzedzajgcym udzielone zostaty do dnia 29 czerwca 2015 roku,
z przeznaczeniem na finansowanie biezgcej dziatalnosci Spotki.

Zabezpieczeniem nalezytego wykonania umowy przez Spdtke jest zastaw rejestrowy ustanowiony na
zapasach towardw oraz hipoteka umowna ustanowiona na bedacej w uzytkowaniu wieczystym Spotki
nieruchomosci gruntowej potozonej w Poznaniu, przy ulicy Wotczyniskiej 37 oraz nieruchomosci
budynkowej bedgcej wtasnoscig Spotki posadowionej na tym gruncie, do kwoty
43.200.000,00 ztotych (stownie: trzydziesci cztery miliony piecset tysiecy). Oprocentowanie kredytu
oparte jest o stawke WIBOR O/N dla kredytu w rachunku biezgcym oraz WIBOR 1M dla kredytu
odnawialnego i jest powiekszone o marze Banku. Umowa kredytowa nie zawiera innych
specyficznych warunkéw odbiegajacych od warunkéw powszechnie stosowanych dla tego typu
umow.

Umowa o linie na udzielenie gwarancji zawarta z Bankiem Gospodarki Zywnosciowej SA z siedziba
w Warszawie z dnia 11-10-2010 r. ktérg aktualizowano aneksem z dnia 30-08-2013 r. przedtuzajgcym
termin umowy do 31-07-2014 r. Przedmiotem umowy jest limit na gwarancje bankowe w wysokosci
1 min zt .Limit jest zabezpieczony zastawem na zapasach. Umowa nie zawiera innych specyficznych
warunkéw odbiegajgcych od warunkéw powszechnie stosowanych dla tego typu umoéw. Emitent nie
odnawiat powyzszego limitu w 2014 r.

W ramach umowy pozostaty 2 gwarancje bankowe, ktore wygasng w lutym 2015 r.
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Umowa wspotpracy zawarta pomiedzy Komputronik Biznes Sp z o0.0. podmiotem, w ktérym
Emitent posiada 100% udziatéw a mBank SA (dawniej BRE Bank SA) z siedzibg w Warszawie z dnia
16-11-2014r

W ramach umowy wspodtpracy udzielono Spétce globalnego limitu w wysokosci 3.000.000,00 ztotych
(stownie: trzy miliony ztotych), z tego 1.000.000,00 ztotych (stownie: jeden milion) stanowi limit na
kredyt w rachunku biezgcym, 2.000.000,00 ztotych (stownie: dwa miliony) limit na gwarancje
bankowe. Globalny limit zostat przyznany do dnia 29 wrzesnia 2017r.

W ramach wykonania postanowien Umowy Wspétpracy, Spotka podpisata z Mbank S.A. Umowe
wykonawczg o kredyt w rachunku biezgcym na w/w kwote limitu, tj. 1.000.000,00 ztotych Kredyt
udzielony zostaty do dnia 25 listopada 2015 roku, z przeznaczeniem na finansowanie biezgcej
dziatalnosci Spofki.

Zabezpieczeniem nalezytego wykonania umowy przez Spétke jest weksel inblanco awalowany przez
Emitenta .

Oprocentowanie kredytu oparte jest o stawke WIBOR O/N powiekszong o marze Banku.

Umowy nie zawierajg postanowien odbiegajgcych od standardowych warunkéw stosowanych przy
tego rodzaju umowach.

Umowa o kredyt w rachunku biezagcym zawarta pomiedzy Activa S.A. —podmiotem, w ktérym
Emitent posiada 100% udziatéow, a BZWBK SA (poprzednio Kredyt Bank SA) z siedzibg we
Wroctawiu z dnia z dnia 30-08-2011 r. Przedmiotem umowy jest finansowanie biezgcej dziatalnosci
gospodarczej kredytem o wysokosci 1 min zt. Termin sptaty ustalony zostat aneksem z dnia 28-08-
2014 na 31-08-2015 r. Zabezpieczeniem kredytu jest poreczenie wg prawa cywilnego
Komputronik S.A. Oprocentowanie kredytu oparte jest o stawke WIBOR 1M powiekszong o marze
banku.

Umowa nie zawiera postanowien odbiegajgcych od standardowych warunkéw stosowanych przy

tego rodzaju umowach.

Umowa factoringowa zawarta pomiedzy Komputronik Biznes Sp z o0.0. podmiotem, w ktérym
Emitent posiada 100% udziatéw a Bankiem Millenium SA z siedzibg w Warszawie z dnia 18-08-
2014 r. Przedmiotem umowy jest udzielenie limitu factoringowego standardowego w wysokosci 3
min zt. Limit udzielony jest do 17-08-2015 r..

Oprocentowanie limitu oparte jest o stawke WIBOR 1M powiekszong o marze banku. Umowa nie
zawiera postanowien odbiegajgcych od standardowych warunkéw stosowanych przy tego rodzaju
umowach. Brak zabezpieczen.

Umowa inwestycyjna zawarta w dniu 24 lipca 2010 r. pomiedzy nastepujacymi stronami:

1) Komputronik S.A. z siedzibg w Poznaniu (zwana dalej Komputronik);

2) CLEAN & CARBON ENERGY SA ( dawniej Karen SA) z siedzibg w Warszawie, (zwanym dalej
Karen);

3) Contanisimo Ltd. Sp. z ograniczong odpowiedzialnoscig prawa Republiki Cypru z siedzibg
w Nikozji, Cypr (zwana dalej Contanisimo);

4) Texass Ranch Company Sp. z o. 0. z siedzibg w Koszewku , gmina Stargard Szczecinski
(zwanym dalej TRC) oraz

5) panig Haling Paszynska, zamieszkata w Stanach Zjednoczonych Ameryki

zwanymi dalej "Inwestorem" lub tgcznie "Inwestorami".

Istotne postanowienia Umowy dotyczgce Komputronik uwzgledniajgce zmiany wprowadzone
Aneksem do umowy inwestycyjnej z dnia 1 wrzesnia 2010 r.
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Postanowienie 1 :

Komputronik zbedzie na rzecz podmiotu wskazanego przez Inwestoréw, wierzytelnosci
Komputronik SA wobec Techmex S.A. w wysokosci 11.753.597,00 (stownie: jedenascie milionow
siedemset piecdziesigt trzy tysigce pieéset dziewieddziesigt siedem) zt, za cene 11.753.597,00 zt
(stownie: jedenascie milionow siedemset piecdziesigt trzy tysigce piecset dziewiecdziesigt siedem).
W zamian za wierzytelnos¢, Komputronik nabedzie nieruchomosci inwestycyjne, blizej opisane
w Umowie. Wskazanemu przez Inwestorow podmiotowi bedzie przystugiwata opcja odkupu (,,call”)
przedmiotowych nieruchomosci po cenie réwnej cenie ich nabycia przez Komputronik przez okres
dwéch lat, przy czym ptatnosé¢ za nieruchomos$¢ bedzie mogta byé dokonana s$wiadczeniem
pienieznym lub akcjami Karen, jednak zgodnie z ich srednig trzymiesieczng wyceng za okres
poprzedzajgcy wykonanie opcji call. Po wygasnieciu opcji przystugujacej Inwestorom, Komputronik
bedzie przystugiwata opcja sprzedazy ("put") w stosunku do Inwestoréw, czyli skuteczne
doprowadzenie do sprzedazy nieruchomosci.

Na dzient zawarcia Umowy Inwestycyjnej spotce Komputronik S.A. przystugiwaty wierzytelnosci wobec
spotki Techmex S.A. opisane w tresci tej Umowy zwigzane w szczegdlnosci z nienalezytym
wykonaniem przez Techmex S.A. umowy inwestycyjnej z dnia 7 marca 2008 roku, zawartej pomiedzy
Techmex S.A. a Komputronik S.A. Na wierzytelnosci te sktadaty sie w szczegdlnosci: naleznosé
handlowa Komputronik S.A. wobec Techmex S.A., wierzytelnosé nabyta przez Komputronik S.A. od
instytucji finansujgcej dziatalnosé¢ handlowg Techmex S.A., wierzytelno$¢ Komputronik S.A. wobec
Techmex S.A. w zwigzku z zaptatg przez Komputronik S.A. zobowigzan Techmex S.A. powigzanych
zumowami wykonawczymi do umowy inwestycyjnej z dnia 7 marca 2008 roku, roszczenia
odszkodowawcze w zwigzku z nienalezytym wykonaniem szczegétowych postanowien umowy
inwestycyjnej z dnia 7 marca 2008 roku, wierzytelnos¢ wobec Techmex S.A. nabyta przez
Komputronik S.A. od spétki KEN Technologie Internetowe Sp. z 0.0.

Readlizacja postanowienia 1

Zobowigzania Komputronik SA zostaty wykonane, w szczegdlnosci poprzez zawarcie umowy
sprzedazy nieruchomosci z dnia 30 lipca 2010 roku, w ramach ktorej przeniesiono wierzytelnosci
Komputronik S.A. wobec Techmex S.A. na spotke El-Corn Sp. z o.0. (podmiot wskazany przez
Inwestorow — szczegdtowy opis przeniesionych wierzytelnosci znajduje sie w tresci aktu notarialnego
umowy sprzedazy i w tresci zatgcznika do aktu notarialnego). W umownym terminie opcja call nie
zostata ztozona. Aktualnie nabyte przez Komputronik SA nieruchomosci wyceniane sg na
11.072 tys. zt.

Postanowienie 2

Komputronik SA zobowigzat sie do emisji 1.355.600 akcji, po cenie emisyjnej 0,10 zt (stownie: dziesieé
groszy) rownej cenie nominalnej za jedng akcje, z pozbawieniem prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy i zaoferowania tychze akcji podmiotom wskazanym przez Inwestoréw. Inwestorzy
zobowigzali sie objg¢ wyemitowane akcje. Akcje miaty zosta¢ wprowadzone do obrotu na podstawie
prospektu, przy czym co do 700.000 akcji Inwestorzy mogli zazgda¢ dokonania ich zamiany (na akcje
bedace w obrocie na GPW) z jednym ze znaczgcych akcjonariuszy Komputronik SA. Komputronik SA
przyjat na siebie odpowiedzialno$¢ za dziatanie, lub zaniechanie tego akcjonariusza. Inwestorzy nie
skorzystali z tego uprawnienia.

Inwestorzy byli nadto uprawnieni do zgdania zaoferowania im dodatkowych akcji, emitowanych po
cenie nominalnej, jednak emisja ta byta uwarunkowana ogtoszeniem wezwania na wszystkie akcje
Karen SA (obecnie Clean & Carbon Energy SA) w terminie do 28 grudnia 2010 roku.

Redlizacja postanowienia 2

Komputronik SA wykonat zobowigzanie w zakresie emisji 1.355.600 akgcji serii E i doprowadzit do
ztozenia oswiadczenia o ich objeciu przez podmiot wskazany przez Texass Ranch Company sp. z 0.0 -
Inwestora (w rozumieniu umowy inwestycyjnej z dnia 24 lipca 2010 r.) — ktdrym byta spdtka
Amentum Holdings Ltd. Inwestor optacit wszystkie akcje wyemitowane na jego rzecz, a podwyzszenie
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kapitatu Emitenta o nowa emisje zostato zarejestrowane w dniu 8 grudnia 2010 r. Z kolei
podstawowe zobowigzanie Inwestora do ogtoszenia wezwania na sprzedaz wszystkich akcji Karen nie
zostato wykonane, a warunek rynkowy dodatkowej emisji akcji Komputronik S.A. (oprdcz
wyemitowanej serii E) kierowanej do Inwestoréw nie spetnit sie. Poniewaz uprawnienie Inwestoréw
do uzyskania dodatkowych akcji w emisji kierowanej po cenie nominalnej wygasto, wiec nie istnieje
ryzyko dalszego rozwadniania akcjonariatu w zwigzku z wykonaniem postanowien Umowy
Inwestycyjnej.

Amentum Holdings Ltd po objeciu w dniu 1 wrzesnia 2010 r. akcji serii E sprzedato tego samego dnia
655.600 akcji podmiotom trzecim, a w dniu 30 wrzesnia 2010 r. 700.000 spotce Clean & Carbon
Energy SA. W dniu 18 marca 2011 r. Clean & Carbon Energy SA zaptacito Amentum Holdings Ltd cene
za 700.000 akcji serii E. Informacje w tym zakresie Emitent powzigt w toku egzekucji przeciwko Clean
& Carbon Energy S.A. Clean & Carbon Energy S.A. nie wystgpita do Komputronik z wnioskiem o
wydanie akcji serii E. Wobec jednak wykluczajacych sie informacji pochodzacych z raportéw
okresowych i biezgcych Clean & Carbon Energy S.A. oraz ztozonych do akt rejestrowych sprawozdan
Clean & Carbon Energy S.A. co do liczby i podmiotéw uprawnionych do akcji serii E Komputronik
wstrzymat sie z ich wydaniem pozostawiajac rozstrzygniecie w tym zakresie organom panstwowym.
Emitent zatem nie wydat zadnej akcji serii E spétce Amentum Holdings Ltd.

Po zbyciu 700.000 akcji serii E przez spotke Amentum pozostate 655.600 akcji byto przedmiotem
obrotu. Nabywcg 327.800 akcji serii E stata sie cypryjska spétka Sifalo Trading and Investments
Limited. Na podstawie prawomocnego wyroku Sgdu z dnia 2 stycznia 2012 r. Emitent wydat 327.800
akcji spotce Sifalo Trading and Investments Limited. O pozostate 327.800 akcji serii E wystgpita z
powddztwem o wydanie cypryjska spétka Latrivo Trading and Investments Limited. Akcje zostaty jej
wydane na podstawie prawomocnego wyroku Sadu z dnia 24 wrzesnia 2014 r. W ten sposdb 655.600
akcji serii E Emitenta zostato rozdysponowane.

W sierpniu 2013 r. akcje serii E w liczbie 700.000 nabyte przez Clean & Carbon Energy S.A. znajdujace
sie nadal w posiadaniu Emitenta byty przedmiotem zajecia i sprzedazy egzekucyjnej z wniosku
Komputronik S.A. Emitent uzyskat bowiem w oparciu o posiadany weksel nakaz zaptaty w
postepowaniu nakazowym przed Sadem Okregowym w Warszawie (XVI GC 534/11) opatrzony
klauzulg wykonalnosci z rygoru natychmiastowe] wykonalnosci pozwalajacy prowadzié egzekucje
przeciwko Clean & Carbon Energy SA i zajat poprzez komornika sgdowego dziatajgcego przy Sadzie
Rejonowym w Szczecinie Prawobrzeze i Zachéd w Szczecinie 700.000 odcinkdw
niezdematerializowanych akcji serii E spétki Komputronik nabytych przez Clean & Carbon Energy SA
od spoétki Amentum Holdings Limited. Sprzedaz egzekucyjna 700.000 akcji serii E Emitenta zajetych
przez komornika nastgpita za posrednictwem firmy inwestycyjnej w trybie art. 901 kpc. Przepis ten
przewiduje specjalny tryb egzekucji z papierow wartosciowych za posrednictwem firmy
inwestycyjnej, ktérg powotat do przeprowadzenia sprzedazy zajetych akcji komornik. W wyniku
sprzedazy wtasnos¢ 700.000 akcji serii E przeszta na rzecz podmiotow trzecich. Akcje serii E byly
wydawane w formie materialnej w odcinkach zbiorowych o zréznicowanej ich liczbie.

Mimo sprzedazy w 2010 r. przez Amentum Holdings Ltd. catego pakietu akcji serii E na rzecz innych
podmiotéw, Amentum Holdings Ltd zgtaszata nadal roszczenia o wydanie tych akcji. Juz w 2011 r.
Amentum wystgpito o wydanie 1.355.600 akcji serii E — ten pozew jak i kolejny, gdzie wartosc
przedmiotu sporu odpowiadata wartosci nominalnej akcji (135.600 zt) byty odrzucane. Ostatnia proba
zostata podjeta w sierpniu 2013 r., po dacie sprzedazy egzekucyjnej 700.000 akcji. Amentum Holdings
Limited ztozyta przeciwko Emitentowi pozew w dniu 30 sierpnia 2013 r. do Sadu Arbitrazowego przy
Krajowej Izbie Gospodarczej o wydanie akcji i odszkodowanie. Zgdanie pozwu obejmowato wydanie
655.600 sztuk akcji serii E Emitenta o numerach od 700.001 do 1.355.600, ewentualnie zasgdzenie
kwoty 4.785.880 zt odszkodowania oraz kwoty 10.070.000 zt za 700.000 sztuk akcji serii E Emitenta,
cho¢ te zostaty sprzedane przez komornika w toku egzekucji. W dniu 24 stycznia 2014 r. Sad

Prospekt Emisyjny Komputronik S.A. 137



Arbitrazowy przy KIG wydat postanowienie o umorzeniu postepowania, stwierdzajgc iz nie jest
dopuszczalne prowadzenie tej sprawy przeciwko Emitentowi z uwagi na wygasniecie zapisu na sad
polubowny, jak ustalit Sad Arbitrazowy przy KIG. Postanowienie jest ostateczne. Odestanie do sporu
zostato tez zamieszczone w pkt 20.8 prospektu.

Poniewaz z jednej strony dotychczasowe postepowania sgdowe dotyczgce wydania akcji serii E
zakonczyly sie z jednej strony prawomocnymi wyrokami uwzgledniajgcymi pozwy o wydanie
656.600 akcji spotkom Sifalo Trading and Investments Limited (327.800 akcji) oraz Latrivo Trading
and Investments Limited (327.800 akgcji), a z drugiej strony nastgpito wydanie 700.000 akcji w trybie
sprzedazy egzekucyjnej przez Komornika sgdowego, to Emitent obecnie nie identyfikuje czynnika
ryzyka w odniesieniu do roszczen zwigzanych z wydaniem akcji serii E. Ponadto z uwagi na fakt
wydania akcji serii E podmiotom uprawnionym, ktorych legitymacja do posiadania akcji wynika z
prawomocnych wyrokéw lub czynnosci organdw egzekucyjnych, ktére nie zostaty wzruszone w toku
kontroli sgdowej w odpowiednim czasie, wiec kolejne powddztwa, w tym Amentum Holidng Ltd. o
wydanie akcji serii E beda catkowicie bezprzedmiotowe, gdyz cata seria akcji E zostata wydana przez
Emitenta podmiotom uprawnionym do tego na mocy czynnosci organdéw panstwowych — sadow i
komornika. Natomiast ewentualne roszczenia odszkodowawcze pozostajg bezpodstawne, gdyz
wydanie nastgpito na podstawie decyzji panstwowych organéw sgdowych i egzekucyjnych, a ponadto
roszczenia odszkodowawcze kierowane do Emitenta pozostajg niezaskarzalne z uwagi na ogélny 3 —
letni termin przedawnienia roszczen miedzy przedsiebiorcami.

Wedtug aktualnej wiedzy Emitenta 1.027.800 akcji serii E posiada WB Investments Ltd., natomiast co
do pozostatych 327.800 akcji zostaty one wydane spoétce Latrivo Trading and Investments Limited.

Postanowienie 3

Komputronik i jego podmiotowi zaleznemu Contanisimo przystugiwa¢ bedzie opcja sprzedazy
(opcjaPUT), uprawniajgca Komputronik do sprzedazy posiadanych przez Komputronik, Ilub
Contanisimo akcji w spotce Karen. Opcja zobowigzujgca Inwestoréw do zakupu tychze akcji za cene
2,66 PLN (dwa ztote szeSédziesigt sze$¢ groszy) za jedng akcje, obowigzuje przez okres 2 lat i 20 dni
od Dnia Zamkniecia. Komputronik moze skorzystaé z Opcji PUT, nie wczes$niej niz w dniu bedgcym
druga rocznicg Dnia Zamkniecia. Inwestorzy sg solidarnie odpowiedzialni wobec Komputronik
i Contanisimo za zaptate ceny sprzedazy akcji w opcji PUT. Opcja PUT wygasa w stosunku do kazdego
pakietu akcji, sprzedanego przez Komputronik lub Contanisimo poza podmioty z grupy Komputronik.
W przypadku wygasniecia mandatu przedstawiciela Komputronik w radzie nadzorczej Karen, przed
wygasnieciem opcji PUT i niepowotfania nowej osoby, wskazanej przez Komputronik, Komputronik
przystugiwac bedzie prawo wczesniejszego wykonania opcji PUT. Do czasu wygasniecia opcji PUT,
Inwestorzy zobowigzani sg utrzymywaé¢ w domu maklerskim pakiet akcji Karen o wartosci nie
mniejszej niz 45.000.000,00 PLN (czterdziesci pie¢ miliondw ztotych). W przypadku niewykonania
przez Komputronik lub Contanisimo Opcji Put, Inwestorom bedzie przystugiwato do dnia piatej
rocznicy od Dnia Zamkniecia, prawo pierwszenstwa nabycia akcji Spétki nalezgcych do Komputronik
lub Contanisimo. W przypadku zamiaru sprzedazy akcji przez Komputronik lub Contanisimo,
zobowigzane sg one zaoferowac te akcje na rzecz Inwestoréw, po cenie réwnej cenie zamkniecia
(notowan), z dnia zaoferowania akcji lub dnia poprzedniego, ktorakolwiek z tych cen jest nizsza
pomniejszonej o 3% dyskonto.

Pojecie Dnia Zamkniecia zostato zdefiniowane w stowniczku do Umowy Inwestycyjnej i oznaczato
dzien, w ktérym nastgpi zamkniecie ostatniego z walnych zgromadzen spétki Karen S.A. lub
Komputronik S.A., na ktérych miaty zapas¢ uchwaty wykonawcze do Umowy Inwestycyjnej.
Faktycznie Dzien Zamkniecia to dzien 28 wrzesnia 2010 roku, w ktérym nastgpito zamkniecie po
przerwie Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Karen S.A.

Zgodnie z tresciag Umowy Inwestycyjnej w sferze czasu realizacji Opcja Put przewidziano odmienne
konstrukcje w stosunku do Komputronik S.A. i odmienne w stosunku do Contanisimo Limited.
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Zgodnie z umowg inwestycyjng ztozenie oferty nieodwotalnej przez Texass Ranch Company
Sp. z 0.0. nastgpito w ramach art. 17 przytoczonej umowy inwestycyjnej, tj. w dniu 24 lipca
2010 roku. Zgodnie z art. 17.1 umowy inwestycyjnej: , Texass Ranch Company Sp. z o.0., jako
oferent, sktada niniejszym, Komputronikowi i Contanisimo nieodwotalnq oferte zawarcia
umowy sprzedazy Akcji Opcji Put po cenie 2,66 zt (stownie: dwa ztote 66/100) za jednq akcje,
w ktdrej to umowie oferent bedzie kupujgcym a Komputronik lub Contanisimo sprzedawcq
Akcji Opcji Put”.

Pod wzgledem prawnym wobec obu podmiotdw Opcja Put miata posta¢ oferty nieodwotalnej
ztozonej przez Texass Ranch Company Sp. z o0.0., jednak z réznym terminem co do mozliwosci
przyjecia oferty. Komputronik S.A. mdgt skorzystaé¢ z oferty (przyjaé¢ oferte) w terminie 20 dni
nastepujacych po 2 latach od Dnia Zamkniecia. Opcja w tym przypadku miata posta¢ zmodyfikowanej
wersji tzw. opcji europejskiej. Contanisimo Limited mogta natomiast skorzystaé¢ z oferty (przyjac
oferte) od chwili jej przyznania, az do uptywu terminu koricowego, w ktérym opcja wygasa. Opcja Put
w tym przypadku miata charakter tzw. opcji amerykanskiej. Zgodnie z wyraznym postanowieniem
Umowy Inwestycyjnej, Contanisimo Limited byta uprawniona do przyjecia oferty w dowolnym
terminie od dnia ztozenia oferty nieodwotalnej do dnia uptywu waznosci oferty, tj. do dnia uptywu
2 lat i 20 dni od Dnia Zamkniecia.

Redlizacja postanowienia 3

W dniu 5 wrzesnia 2011 r. Contanisimo Ltd ztozyto Texass Ranch Company Wizja PS sp. z 0.0. spdtka
komandytowo-akcyjna oswiadczenie o przyjeciu oferty w opcji PUT. Contanisimo w oparciu o art. 17
Umowy Inwestycyjnej, przyjeto jako Oblat, oferte zawarcia umowy sprzedazy i w zwigzku z tym
oswiadczyto, iz zawiera jako sprzedawca umowe sprzedazy 18.303.912 akcji CCE (dawniej Karen).
Termin zapfaty ceny w wysokosci 48.688.405,92 zt ustalono na piaty dzier od daty doreczenia Texass
Ranch oswiadczenia o przyjeciu oferty.

Po uchyleniu sie przez Texass Ranch Company Wizja PS sp. z 0.0. spétka komandytowo-akcyjna od
przyjecia oswiadczenia, Contanisimo wniosto pozew o ustalenie i zaptate do wskazanego w Umowie
Inwestycyjnej Sadu Arbitrazowego przy Krajowej lzbie Gospodarczej w Warszawie kwoty
48.688.405,92 zt wraz z naleznymi odsetkami. W wyniku ogtoszenia w dniu 23 grudnia 2013 roku
przez Sad Rejonowy Szczecin — Centrum w Szczecinie upadtosci uktadowej spétki Texass Ranch
Company Wizja PS Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spétka komandytowo-akcyjna z siedzibg
w Koszewku (poprzednika prawnego spétki Texass Ranch Company Spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig, powstatej na skutek przeksztatcenia), z mocy prawa wygast zapis na sad
polubowny, co skutkowato umorzeniem w dniu 15 stycznia 2014 r. postepowania przed Sadem
Arbitrazowym przy KIG.

Umorzenie sprawy przed Sgdem Arbitrazowym przy KIG otworzyto droge Contanisimo Limited do
whniesienia w dniu 31 stycznia 2014 r. pozwu do Sgdu Okregowego w Poznaniu przeciwko Texass
Ranch Company Wizja P.S. sp. z 0.0. S.K.A. w upadtosci uktadowej o zaptate juz kwoty 63.757.802 zt
(w ramach ktérej ponad 15 min zt to skapitalizowane odsetki) wraz z ustawowymi odsetkami.
Podstawe roszczenia stanowita umowa inwestycyjna zawarta w dniu 24 lipca 2010 r., na podstawie
ktdrej Texass Ranch Company Wizja P.S. sp. z 0.0. S.K.A. (obecnie w upadtosci uktadowe] ztozyt
Contanisimo Limited wazng, wykonalng i nieodwotfang oferte nabycia akcji Karen SA po cenie
okreslonej w umowie inwestycyjnej. Contanisimo Limited oferte przyjeta, a Texass Ranch Company
Wizja P.S. sp. z 0.0. S.K.A. w upadtosci uktadowej w terminie nie zaptacit ceny za akcje. Wobec tego
Contanisimo Limited przystuguje roszczenie o zaptate od Dfuznika kwoty wskazanej w pozwie.
Jednoczesnie w dniu 5 grudnia 2013 r. Sgd Okregowy w Poznaniu uchylit uzyskane przez Texass Ranch
Company Wizja PS sp. z 0.0. spétka komandytowo-akcyjna i Clean & Carbon Energy SA orzeczenie
tzw. sgdu Eurolegis stwierdzajace brak obowigzku zaptaty ceny Akcji Opcji PUT oraz uznajgce zapis
umowy inwestycyjnej dotyczacy opcji PUT za bezskuteczny oraz zasadzit od ww. przeciwnikéw na
rzecz Contanisimo Ltd zwrot kosztéw postepowania sadowego w kwocie 127.517,00 zt (sto
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dwadziescia siedem jeden tysiecy piecset siedemnascie ztotych).Wyrok ten jest prawomocny
i w zakresie kosztow Emitent wszczat egzekucje. Rozstrzygniecie to stanowito pozytywny sygnat dla
Contanisimo Limited o zasadnosci powddztwa o zaptate wytoczonego przed sgdem powszechnym
w dniu 31 stycznia 2014 r. o zaptate prawie 64 min zt za opcje put.

Drugie postepowanie, jakie rozpoczeto sie z inicjatywy Contanismo LTD, zostato wszczete przeciwko
Clean & Carbon Energy S.A jako poreczycielowi opcji PUT o zaptate 48.688.405,92 zt. W dniu 9 maja
2014 roku Petnomocnik spotki Contanisimo LTD otrzymat protokét z czynnosci przejecia zarzadu nad
przedsiebiorstwem Clean and Carbon z siedzibg w Koszewku przez wskazanego przez Sad Zarzadce.
Zarzadcg zostata ustanowiona Kancelaria PMR sp. z.0.0. z siedzibg w Warszawie.

Ustanowienie zarzadu przymusowego nad CCE jest wykonaniem postanowienia Sgdu Okregowego
w Warszawie XX Wydziat Gospodarczy z dnia 25.04.2014r., wydanego na wniosek Contanisimo LTD
jako zabezpieczenie roszczenia zaptaty na rzecz Contanisimo LTD kwoty 48,7 min PLN powiekszonego
o nalezne odsetki przez CCE jako poreczyciela transakcji zakupu akcji CCE przez Texass Ranch
Company Wizja PS sp. z 0.0. SKA. Sgd Okregowy uznat, ze Contanismo LTD jako uprawniony w ramach
Umowy Inwestycyjnej z dnia 24 lipca 2010r., nalezycie uprawdopodobnit zgdanie spetnienia
Swiadczenia pienieznego od poreczyciela, ktérym w Umowie Inwestycyjnej byto CCE. W uzasadnieniu
ustanowienia zarzadu przymusowego wskazano, ze: (i) nie budzi watpliwosci Sadu wiarygodnos¢
roszczenia Contanismo LTD, zaréwno wobec firmy Texas Ranch Company Wizja PS sp. z 0.0. SKA,
ktdra to spdtka ztozyta nieodwotalng oferte zawarcia umowy sprzedazy akcji (opcja put), a spotka
Conatnisimo LTD przyjeta tg oferte, (ii) jak rowniez wobec CCE, ktéra poreczata zaptate ceny akgji.
Postepowanie toczy sie obecnie przed Sgdem Arbitrazowym przy Krajowej lzbie
Gospodarczej. Wyrokiem z dnia 15 wrzesnia 2014 roku SA przy KIG oddalit powddztwo
gidwne — tj. powddztwo o zapfate ceny Akcji Opcji Put od poreczyciela. Sad zakwestionowat
przede wszystkim skutecznos¢ poreczenia. Wyrok bedzie podlegat zaskarzeniu skargg o
uchyleniu Sadu polubownego do Sgdu powszechnego.

Contanisimo LTD w celu zabezpieczenia przystugujgcych mu naleznosci od dtuznika, uzyskat szereg
wpiséw obcigzajgcych hipoteki nieruchomosci nalezagcych do Texas Ranch Company jak réwniez
Clean Clean & Carbon Energy S.A (poreczyciel). Wartos¢ wpiséw hipotecznych odpowiada kwocie
wierzytelnosci z tytutu opcji put. Dodatkowo w ksiegach niektdrych nieruchomosciach dokonano
wpisow ostrzezen o ograniczeniu zbywalnosci tych nieruchomosci. Dodatkowym zabezpieczeniem sg
wierzytelnosci przystugujgce dtuznikowi od innych firm oraz hipoteka na wartosciowej nieruchomosci
zbytej na rzecz Clean & Carbon Trade sp. z 00., w opinii Sgdu z naruszeniem interesdw wierzycieli,
w tym Contanisimo .

Postanowienie 4
Karen zobowigzat sie zby¢ na rzecz Komputronik SA sie¢ sklepéw, jako zorganizowang czesé
przedsiebiorstwa w postaci sieci sklepow Karen, na ktérg sktadajg sie m.in.:
=  Wszystkie sklepy wraz z ich wyposazeniem i obowigzkami i prawami wynikajgcymi z uméw
najmu i innych umow,
= Towary znajdujgce sie w sklepach w dniu dokonania transakcji za kwote 18.560.000,00 PLN
(stownie: osiemnascie miliondw piecset szesc¢dziesiat tysiecy ztotych).

Realizacja postanowienia 4

W dniu 1 wrzesnia 2010 r. zawarto umowe sprzedazy zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Karen
za cene 18.560 tys. zt. Komputronik SA zaptacit cene w ten sposéb, ze skompensowat cene
z naleznoscig wynikajacg z wyemitowanych i objetych obligacji. Poniewaz powstat spér co do zakresu
przedmiotowego przedsiebiorstwa w odniesieniu do wierzytelnosci przeniesionych na Komputronik
SA w toku pozostajg sprawy przeciwko Clean&Carbon Energy SA o zaptate 372 tys. zt, co do ktérych
wpisane sg hipoteki przymusowe. Nabytg zorganizowang cze$¢ przedsiebiorstwa wyceniono
wg wartosci godziwej i ujeto w sprawozdaniu finansowym w nastepujacy sposéb:
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= warto$¢ sktadnikéw rzeczowych aktywéw trwatych w postaci naktadéw w obcych obiektach
oszacowano podejsciem dochodowym, metodg inwestycyjng, technikg kapitalizacji prostej
w oparciu o metodyke wskazana w Rozporzadzeniu RM z dnia 21. wrzesnia 2004 r. w sprawie
wyceny nieruchomosci i sporzadzania operatu szacunkowego i ujeto w ksiegach w kwocie
3.549 tys. PLN,

= warto$¢ rzeczowych aktywow trwatych w postaci wyposazenia w meble oraz maszyn i urzadzen
oszacowano metodg poréwnania cen rynkowych rzeczy podobnych w obrocie i ujeto w kwocie
787 tys. zt, przy czym niskocenne sktadniki rzeczowego majatku trwatego zgodnie z zasadami
(polityka) rachunkowosci Spotki odpisano w momencie nabycia w koszty w kwocie 33 tys. PLN,

= warto$é wartosci niematerialnych w postaci licencji do uzytkowania programéw komputerowych

= ujeto w wartosci ksiegowej odpowiadajgcej wartosci godziwej w kwocie 44 tys. PLN

= warto$¢ wartosci niematerialnych w postaci zorganizowanego systemu funkcjonowania salonéw

= handlowych tj. warunki lokalizacji, system ubezpieczen aktywdéw rzeczowych, sie¢ kontrahentow
oraz organizacje Swiadczenia ustug handlowych oszacowano metodg dochodowg — metoda
zdyskontowanych przysztych strumieni pienieznych (DCF) i ujeto w kwocie 9.565 tys. PLN,

= warto$¢ aktywow obrotowych w postaci:

- zapasOw oszacowano w wartosci godziwej cen mozliwych do uzyskania i ujeto w kwocie
3.415 tys. PLN,
- naleznosci handlowych oraz przejetych kaucji na zabezpieczenie uméw oszacowano
w wartosci godziwej rownej wartosci ksiegowej w kwocie 1.047 tys. PLN.

Postanowienie 5

Komputronik zobowigzat sie sptaci¢:

= nalezno$¢ w kwocie 7.060. tys zt z tytutu pozyczki udzielonej przez Karen spotce Komputronik,

= nalezno$¢ w kwocie 550 tys. zt z tytutu ceny nabycia przez Komputronik naleznosci Karen
w stosunku do KEN Sp. z 0.0.,

= nalezno$¢ w kwocie 1.500 tys. zt z tytutu ceny nabycia udziatéw w spétce Idea Nord Sp. z o.0.
w wykonaniu umowy sprzedazy udziatéw z dnia 19 sierpnia 2009 roku oraz kwote okoto
(z uwzglednieniem odsetek na dziern zamkniecia transakcji) 830 tys. zt. pozyczki, udzielonej Idea
Nord przez Karen.

Realizacja postanowienia 5

Realizujgc postanowienia Umowy Inwestycyjnej, Komputronik S.A. nabyt od Ken sp. z o.o.
zobowigzanie handlowe wobec Karen w wysokosci 550 tys. zt, od Idea Nord sp. z 0.0. zobowigzanie
z tytutu sptaty pozyczki w wysokosci 830 tys. zt.

W dniu 1 wrzesnia 2010 r. Komputronik S.A. i Karen S.A. dokonaty kompensaty wzajemnych
naleznosci i zobowigzan do kwoty nizszej. Wierzytelnosci Karen S.A. wobec Komputronik S.A. sktadaty
sie z nastepujacych tytutdw : sprzedaz sieci sklepdw 18.560 tys. zt, pozyczka 7.060 tys. zt. naleznos¢
z tyt. sprzedazy udziatéw Idea Nord 1.500 tys. zt oraz nabyte wierzytelnosci od Ken sp. z 0.0. i Idea
Nord sp. z o.0. 1.380 tys. zt. Zobowigzanie handlowe Karen S.A. wobec Komputronik wynosito
3.076 tys. zt. Po skompensowaniu, tgczne zobowigzanie Komputronik wobec Karen wyniosto
25.424 tys. zt. Zobowigzanie to zostato zrealizowane poprzez objecie i przyjecie obligacji serii A
Komputronik (zerokuponowych, wymiennych na akcje Karen w stosunku 1:1).

W dniu 2 wrzesnia 2013 r. Komputronik SA przypadat termin wykupu obligacji serii A i B,
wyemitowanych w dniu 1 wrzesnia 2010 r. W zwigzku z tym Komputronik SA w dniu 2 wrzesnia
2013 r. ztozyt Agentowi Emisji Obligacji, ktérego role petni Dom Maklerski BZ WBK SA, dyspozycje
przelewu akcji spotki Clean & Carbon Energy S.A. z siedzibg w Warszawie (dawniej: Karen S.A.)
w liczbie 12.278.362 na rachunek papieréw wartosciowych obligatariusza w proporcji: jedna obligacja
na jedng akcje zwyktg spotki Clean&Carbon Energy S.A, co stanowi formalnie wykup obligacji.
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Postanowienie 6

Karen SA zobowigzat sie do zbycia na rzecz Contanisimo Ltd praw ochronnych nadanych znakom
towarowym za kwote 6.500.000,00 (stownie: sze$¢ miliondw pieéset tysiecy) zt. W zwigzku
z powyzszym zmianie ulegta firma Karen S.A.

Readlizacja postanowienia 6
W dniu 1 wrzesnia 2010 r. CCE zbyt na rzecz Contanisimo ,Znak Towarowy” za kwote 6,5 min zt.
Contanisimo optacito zobowigzanie obligacjami w ilosci 2.500 tys. sztuk, zerokuponowymi,
wymiennymi na akcje Karen (1:1). Contanisimo weszto w posiadanie obligacji poprzez sprzedaz na
rzecz Komputronik S.A. 2.500 tys. sztuk akcji Karen za tgczng kwote 6,5 min zt.
»Znak Towarowy” oznacza :
1. znak towarowy stowno-graficzny ,KAREN”, ktéremu Urzad Patentowy RP nadat prawo
ochronne nr R-192234,
2. znak towarowy stowno-graficzny ,,KAREN NOTEBOOK”, ktéremu Urzad Patentowy RP nadat
prawo ochronne nr R-181271,
3. wspdlnotowy znak towarowy ,KAREN” zarejestrowany w Urzedzie Harmonizacji Rynku
Wewnetrznego pod nr 007283385,
4. wspodlnotowy znak towarowy ,KAREN NOTEBOOK” zarejestrowany w Urzedzie Harmonizacji
Rynku Wewnetrznego pod nr 007283302.

Postanowienie 7

Komputronik zobowigzat sie w 2010 r., ze wyemituje trzyletnie, zerokuponowe obligacje wymienne
na akcje Karen, posiadane przez Emitenta obligacji - Komputronik S.A. (czy to bezposrednio, czy po
nabyciu przez Komputronik S.A. od Contanisimo Limited). Wymiana obligacji na akcje Karen
przeprowadzona bedzie na zgdanie ich posiadacza, nie wczesniej niz po pierwszej rocznicy ich emisji.
Komputronik przystugiwaé bedzie uprawnienie do wydania akcji Karen w miejsce wykupu obligacji
(1:1), w dniu trzeciej rocznicy ich emisji. Obligacje emitowane bedg po cenie 2,60 PLN (dwa ztote
sze$cédziesigt groszy). Ich warto$¢ nominalna (wartos¢ wykupu), wynosi¢ bedzie 2,86 PLN (dwa ztote
osiemdziesigt sze$¢ groszy). Warto$¢ emisji obligacji wymiennych bedzie réwna tgcznej wartosci
wierzytelnosci Karen naleznych od Komputronik i od Contanisimo (zwigzanej m.in. z zakupem Sieci
Sklepdw oraz znakéw towarowych), réwnej 35.000.000 ztotych, skorygowanej o saldo wzajemnych
rozliczen handlowych (pomiedzy Komputronik a Karen) na dzien poprzedzajacy Dzierh Zamkniecia.

Realizacja postanowienia 7

Obie emisje zostaty przyjete w dniu 1 wrzesnia 2010 roku przez Clean & Carbon Energy S.A.
Wyemitowane obligacje wymienne na akcje CCE (dawniej KAREN S.A.) zawierajg wbudowane
pochodne instrumenty finansowe: opcje kupna akcji CCE wystawiong przez Komputronik S.A. i
Contanisimo, ktéra daje nabywcy obligacji prawo do zakupu akcji CCE oraz opcje sprzedazy akcji CCE,
wystawione przez posiadacza obligacji, dajgcg uprawnienie dla Komputronik S.A. do sptaty
zobowigzan opisanych w postanowieniach 5 i 6 akcjami CCE. Konstrukcja instrumentdéw finansowych
powoduje, iz obligacja zawsze bedzie zrealizowana poprzez wymiane akcji CCE i klasyfikuje
instrument jako forward na sprzedaz akcji CCE, W zwigzku z powyzszym warto$¢ instrumentu na
dzien bilansowy byta korygowana dyskontem przysztej wartosci do wartosci biezgcej wyrazonej w
cenie rynkowej akcji CCE. Dnia 02.09.2013 roku Komputronik S.A. ztozyta Agentowi Emisji Obligaciji,
ktorego role petni DM BZ WBK SA, dyspozycje przelewu akcji spétki Clean&Carbon Energy
S.A.(dawniej KAREN SA) w liczbie 12.278.362 szt na rachunek papierow wartosciowych obligatariusza,
co stanowi formalnie wykup w/w obligacji.

W dniu 02 wrzesnia 2013 r. wptynat do Sadu Arbitrazowego przy Krajowej Izbie gospodarczej pozew
Spotki Clean&Carbon Energy S.A. przeciwko Komputronik S.A. o zaptate kwoty 28,5 min zt. W opinii
Zarzadu Spotki, Clean&Carbon Energy S.A. (CCE) po raz kolejny wysuwa niezasadnie roszczenia
majatkowe wobec Spoétki. Poprzednie pozwy wnoszone byty przed prywatny sgd Eurolegis, na
ktdrego arbitraz Emitent nigdy nie wyrazit zgody, a jurysdykcja sgdu Eurolegis nie wynikata w zaden
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sposéb z zawartej miedzy stronami umowy inwestycyjnej. Niniejszym roszczeniem CCE usituje
dochodzi¢ powtdrnej zaptaty ceny w wysokosci 28,5 min zt z tytutu sprzedazy zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa Karen, sptaty pozyczki udzielonej przez Karen, nabycia wierzytelnosci Karen
w stosunku do KEN Sp. z o0.0., sptaty wierzytelnosci Karen za udziaty w spétce Idea Nord Sp. z o.0.,
sptaty pozyczki udzielonej Idea Nord przez Karen. Roszczenie o zaptate 28,5 min zt zostato
zaspokojone wyemitowanymi przez Emitenta obligacjami serii A w dniu 1 wrzesnia 2010 roku, przy
czym obligacje te zostaty wykupione przez Emitenta w dniu 2 wrzesnia 2013 r. (o czym informowano
w raporcie nr 30/2013) zgodnie z Warunkami Emisji Obligacji zatwierdzonych przez Agenta Emisji
(Dom Maklerski BZWBK SA) oraz obejmujgcego obligacje, tj. CCE.

Oswiadczenie o wymianie Emitent ztozyt zgodnie z warunkami emisji obligacji, o czym zaswiadcza
Agent Emisji Obligacji — Dom Maklerski BZWBKA SA, natomiast zaniechanie jaki i dalsza bezczynnosc
CCE jako odbiorcy swiadczenia uniemozliwia ich zaksiegowanie. Zatem zaréwno w opinii Zarzadu
Emitenta, jego doradcéw prawnych, jak réwniez Domu Maklerskiego BZWBK, prawidtowo
wyemitowane w dniu 1 wrze$nia 2010 roku obligacje serii A (oraz serii B, ktore objat podmiot zalezny
Emitenta, nastepnie zbywajgc je na rzecz CCE) zostaty umorzone poprzez wypetnienie obowigzku
wykupu obligacji przez Emitenta zapisanego w warunkach ich emisji. Zatem od dnia 2 wrzesnia
2013 roku nie istniejg zadne bezposrednie czy posrednie zobowigzania Emitenta zaréwno zwigzane
z wykupem obligacji serii A i B wyemitowane w dniu 1 wrzesnia 2010 roku, jak réwniez nie istniejg
zobowigzania zwigzane z nabyciem jakichkolwiek aktywoéw od spoétki Clean & Carbon Energy SA
(dawniej Karen SA), w tym w szczegdlnosci te, o ktdrych mowa w raporcie powyzej, gdyz
zobowigzania te zostaty sptacone poprzez skuteczne i prawidtowe potrgcenie z ceng za wyemitowane
obligacje Komputronik serii A z dnia 1 wrzes$nia 2010 roku.

Z kolei Clean & Carbon Energy S.A. wniosta do Cywilnego Sgdu Arbitrazowego Eurolegis sp. z o.0.
w Gdansku pozwy przeciwko:

1) Komputronik S.A
o ustalenie, iz art. 7 i 8 umowy inwestycyjnej z dnia 24 lipca 2010 w czesci dotyczacej zaptaty za
zobowigzanie ustalone w na faczng kwote 25.424 tys. zt wyemitowanymi przez Komputronik S.A.
obligacjami wymiennymi na akcje Karen (obecnie Clean and Carbon Energy S.A.) nie wigzg stron,
a ponadto o zasgdzenie na rzecz CCE kwoty 28,5 min zt wraz z ustawowymi odsetkami od dnia
1 wrzesnia 2010 r. do dnia zaptaty oraz o zasgdzenie kosztdw postepowania oraz o rozszerzenie
zabezpieczenia przez zajecie rachunkéw bankowych Komputronik S.A. i wierzytelnosci
Komputronik S.A.
Komputronik S.A. wniést do Sgdu Okregowego w Poznaniu skarge o uchylenie wyroku CSA Eurolegis
zasgdzajgcego kwote 31.962.082,19 zt z ustawowymi odsetkami oraz zwrot kosztéw postepowania
arbitrazowego.
Sad Okregowy w Poznaniu IX Wydziat Gospodarczy w sprawie ze skargi Emitenta przeciwko Clean &
Carbon Energy SA wydat wyrok w catosci uchylajgcy wyrok tzw. sadu Eurolegis (sygnatura akt
CSA 1/09/2011) oraz zasadzajacy od Clean & Carbon Energy SA na rzecz Emitenta zwrot kosztow
postepowania sgdowego na kwote 101.818 zt. Ten sam Sad w pazdzierniku 2013 r. odrzucit apelacje
przeciwnika, tj. Clean & Carbon Energy SA w Warszawie wniesiong pismem z dnia 12 sierpnia
2013 roku, w sprawie opisanej powyzej. W nastepstwie tego korzystny dla Emitenta wyrok z dnia
29 maja 2013 r. uprawomocnit sie uchylajgc definitywnie obowigzek zaptaty kwoty ponad 32 min zt
na rzecz Clean & Carbon Energy SA.
W dniu 13 stycznia 2014 r. Sad Apelacyjny w Poznaniu nadat klauzule wykonalnosci uprawniajaca
Emitenta do egzekucji kwoty ponad 100 tys. zt tytutem kosztéw sgdowych oraz kosztéw zastepstwa
procesowego.

2) Contanisimo Ltd.

o ustalenie, iz art. 7 i 8 Umowy Inwestycyjnej z dnia 24 lipca 2010 w czesci dotyczacej zaptaty za
zobowigzanie 6,5 mIn zt za nabyte prawa ochronne do znakdéw towarowych wyemitowanymi przez
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Komputronik S.A. obligacjami wymiennymi na akcje Karen (obecnie Clean & Carbon Energy S.A.) nie
Wwigzg stron, a ponadto o zasgdzenie na rzecz CCE kwoty 5 min zt. wraz z ustawowymi odsetkami od
dnia 1 wrzesnia 2010 r. do dnia zaptaty oraz o zasgdzenie kosztéw postepowania. W dniu 17 sierpnia
2012 roku CSA Eurolegis podajac sie za sad wtasciwy do rozpoznania sprawy wydat w tej sprawie
wyrok uwzgledniajgcy w catosci zgdanie CCE. Zostata ztozona skarga o uchylenie wyroku sadu
polubownego do Sadu Powszechnego — Sadu Okregowego w Warszawie wraz z whnioskiem
o wstrzymanie wykonania wyroku CSA Eurolegis z dnia 17 sierpnia 2012. Postanowieniem z dnia
26 lutego 2013 roku Sad Okregowy w Warszawie oddalit wniosek o wstrzymanie wykonania
z przyczyn formalnych, uznajgc iz wyrok tzw. CSA Eurolegis w obecnej konfiguracji nie podlega
wykonaniu (nie uzyskano klauzuli wykonalnosci) i nie jest konieczne jego wstrzymanie. Oddalono
zazalenie na powyzsze postanowienie. Sad Apelacyjny w Warszawie wydat w dniu 18 pazdziernika
2013 w wyniku rozpoznania zazalenia postanowienie przyjmujac, ze skoro nie zostata stwierdzona
wykonalnos$¢ wyroku CSA Eurolegis, to wniosek o wstrzymanie wykonalnosci jest przedwczesny, przy
czym wskazat zeuwzglednienie wniosku o stwierdzenie wykonalnosci po wniesieniu skargi jest mato
prawdopodobne. Sprawa skargi oczekuje na merytoryczne rozpoznanie.

W dniu 12 lipca 2013 roku wydano i ogtoszono korzystny w catosci dla Emitenta wyrok Sadu
Okregowego w Warszawie w sprawie z powddztwa Emitenta o uniewaznienie szeregu uchwat
podjetych przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Clean & Carbon Energy SA w maju 2011r. Sad
uniewaznit m.in. uchwate dotyczacg poddania sporéw z akcjonariuszami pod jurysdykcje
powigzanego z Clean & Carbon Energy SA i bedacego jego doradcg prawnym Cywilnego Sadu
Arbitrazowego Eurolegis sp. z 0.0. oddziat w Gdansku. Strona przeciwna wniosta apelacje od tego
wyroku, ktéra zostata wycofana..

Umowy zawarte w grudniu 2013 r., przedmiotem ktérych byto przeniesienie istotnych aktywoéw
Komputronik S.A.
Emitent objat udziaty/akcje w trzech nowoutworzonych Spétkach prawa handlowego:
e Komputronik Signum spdétka z ograniczona odpowiedzialnoscig z siedziba w Poznaniu,
w ktérej Komputronik S.A. posiada 2.100 udziatéw o wartosci nominalnej 50,00 zt kazdy,
tacznej wartosci nominalnej 105.000 zt ,pokrytych w catosci wktadem pienieznym
w wysokosci 53.323.281,15 zt , stanowigcych 100% wartosci kapitatu zaktadowego spotki,

e SSK Spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscig spdtka komandytowo-akcyjna z siedzibg

w Poznaniu, w ktérej Komputronik S.A. jako akcjonariusz posiada 1.187 akcji w wartosci
nominalnej 100,00 zt kazda, tgcznej wartosci nominalnej 118.700,00 zt ,pokrytych:

- wktadem pienieznym w kwocie 50.000 zt oraz

- wktadem niepienieznym o tgcznej wartosci 65.587.635,81 zt brutto w postaci praw witasnosci do

znakéw towarowych zarejestrowanych na rzecz Komputronik S.A., tj.: ,Komputronik”, ,,Komputronik

Infinity”, ,Komputronik Pro”, ,Komputronik Sensilo”, , Komputronik ProServer”, , Komputronik

Biznes”, wraz z prawami ochronnymi,

Wktad niepieniezny zostat wniesiony w wykonaniu uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia

Spotki SSK Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig SKA podjetej w dniu 18.12.2013 r. w sprawie

podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii B. Podwyziszenie kapitatu

zaktadowego do dnia publikacji nie zostato zarejestrowane w KRS,

e SSK Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig z siedzibg w Poznaniu, w ktérej Komputronik
S.A. posiada 100 udziatéw o tgcznej wartosci 5.000 zt, stanowigcych 100% kapitatu
zaktadowego spotki.

Srodki pieniezne zgromadzone w Komputronik Signum Sp. z 0.0. zostaty wykorzystane do nabycia
znakéw towarowych od SSK Spoétka z ograniczona odpowiedzialnosci SKA.

Komputronik Signum Sp. z 0.0., jako spétka celowa Grupy Kapitatowej Komputronik S.A., prowadzié
bedzie dziatalno$¢ w zakresie zarzadzania prawami do w/w znakéw towarowych, min. poprzez:
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- przejecie odpowiedzialnosci za ochrone praw istniejgcych znakéw towarowych, administrowanie
umowami licencyjnymi i rozliczanie optat licencyjnych,

- utrzymanie lepszej kontroli nad znakami towarowymi, w szczegdlnosci zapewnienie precyzyjnego
pomiaru ich wartosci.

- podniesienie efektywnosci zarzadzania aktywami stanowigcymi wtasno$¢ przemystowg
Komputronik S.A., ktére nie byly dotychczas wykazywane w ksiegach Spétki, z jednoczesnym
wykazaniem aktywa podatkowego w bilansie skonsolidowanym. Aktyw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego zostanie utworzone ze wzgledu na powstata w wyniku tych transferéw rdznice
w wartosci bilansowej i podatkowej przenoszonych aktywow niematerialnych., W wyniku zawarcia
umow licencyjnych dotyczacych Znakéw Towarowych, Komputronik S.A. oraz spétka zalezna
Komputronik Biznes Sp. z 0.0.., bedg ponosity optaty licencyjne na rzecz spétki Komputronik Signum
sp. z 0.0. za postugiwanie sie Znakami Towarowymi.

Sfinansowanie catego procesu zostato przeprowadzone poprzez umowy pozyczki, zawarte miedzy
Emitentem, a wskazanymi powyzej spétkami zaleznymi, tj:

1) Umowe w ramach ktdrej, Komputronik SA zobowigzata sie pozyczy¢ spétce Komputronik Signum
z 0.0. kwote 12.264.354,66 zf, z terminem sptaty do 30.11.2014r., wedtug stopy procentowe;j
WIBOR 3M powiekszonej o marze,

2) Pie¢ uméw w ramach ktérych, Signum sp. z 0.0. w organizacji SKA zobowigzata sie pozyczyé
Emitentowi kwoty:

a. 60.587.635,81 zt z terminem sptaty 31.12.2018r., wedtug stopy procentowej WIBOR 1Y +
marza
b. 1.000.000,00 zt z terminem spfaty 31.12.2017r. wedtug stopy procentowej WIBOR 1Y +
marza
c. 1.000.000,00 zt z terminem sptaty 31.12.2016r. wedtug stopy procentowej WIBOR 1Y +
marza
d. 1.000.000,00 zt z terminem sptaty 31.12.2015r. wedtug stopy procentowej WIBOR 1Y +
marza
e. 2.000.000,00 zt z terminem sptaty 31.12.2017r. wedtug stopy procentowej WIBOR 1Y +
marza
Warunki zawartych umoéw pozyczek nie odbiegajg od powszechnie obowigzujgcych na rynku.

Umowa ugody pozasgdowej z dnia 17 pazdziernika 2014 r.

Umowa Ugody zostata zawarta pomiedzy Emitentem, Contanisimo Limited (spdtka zalezna
Emitenta, zwana dalej ,,Contanisimo”), Activa SA (spétka zalezna Emitenta, zwana dalej ,Activa”) oraz
Clean & Carbon Energy SA (zwana dalej ,,CCE”). Celem zawarcia ugody byto definitywne zakoriczenie
wszystkich sporow majatkowych toczacych sie miedzy stronami, a takie ochrona interesu
akcjonariuszy CCE, poprzez zapewnienie CCE S$rodkéw finansowych niezbednych do jej
funkcjonowania.

Zrédtem sporéw pomiedzy CCE a Grupg Kapitatowg Komputronik byta Umowa Inwestycyjna
zawarta w dniu 24 lipca 2010 roku oraz sprawy o zaptate weksli z wystawienia CCE, ktére to w drodze
indosu nabyt Komputronik od instytucji finansowej w marcu 2011 roku. Do najwazniejszych spraw
prawnych o charakterze majgtkowym, ktdrych stan zostat uregulowany w ramach Ugody naleza:

1. Z powddztwa Emitenta wobec CCE, o zaptate naleznosci wekslowej w kwocie 5.000.000,00
ztotych z odsetkami za opdznienie w ptatnosci, przed Sagdem Okregowym w Warszawie w
sprawie o sygn. akt XVI GC 534/11;

2. Z powoddztwa Emitenta wobec CCE, o zaptate naleznosci wekslowej w kwocie 4.000.000,00
ztotych z odsetkami za opdznienie w ptatnosci, przed Sagdem Okregowym w Warszawie w
sprawie o sygn. akt XVI GC 981/14;

3. Z powddztwa Contanisimo przeciwko CCE jako poreczycielowi za zaptate ceny sprzedazy Akcji
Opcji Put w rozumieniu art. 17 Umowy Inwestycyjnej, ktére byto prowadzone pod sygn. akt SA
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146/12 Sadu Arbitrazowego przy Krajowej Izbie Gospodarczej, w ktdrej to sprawie w dniu 15
wrzes$nia 2014 roku zapadt wyrok Sadu Arbitrazowego przy Krajowej lzbie Gospodarczej, ktéry to
wyrok nie zostat uznany przez sgd powszechny, a co do ktérego CCE wycofato skutecznie
whiosek o nadanie klauzuli wykonalnosci;

4. Z powoddztwa CCE przeciwko Emitentowi o zaptate kwoty 28.500.000,00 ztotych przed Sgdem
Arbitrazowym przy Krajowej Izbie Gospodarczej w Warszawie pod sygn. akt SA 200/13.

5. Z powddztwa CCE przeciwko Contanisimo o zaptate 6.500.000,00 ztotych, przed Sadem
Arbitrazowym przy Krajowej Izbie Gospodarczej w Warszawie pod sygn. akt SA 254/12/W, gdzie
w dniu 15 wrzesnia 2014 roku zapadt wyrok Sadu Arbitraowego, a ktory to wyrok nie zostat
uznany przez sad powszechny, a co do ktérego CCE wycofato skutecznie wniosek o nadanie
klauzuli wykonalnosci;

6. Inne postepowania egzekucyjne i o zaptate naleinosci oraz kosztow dotyczace kwestii
pobocznych, ktére wynikajg ze sporéw wymienionych w punktach od 1. do 5., o wartosci nie
przekraczajacej tagcznie 1 min zt.

a. Zwigzane ze sprawg o zapfate naleznosci wekslowej w kwocie 5.000.000,00 ztotych z
odsetkami za opdznienie w ptatnosci:

a) postepowanie ze skargi na opis i oszacowanie nieruchomosci przed Sgdem
Rejonowym w Stargardzie Szczecifskim, pod sygnaturg akt | Co 998/14,
b) kilkanascie innych postepowan sgdowych dotyczacych wpisu hipotek na

zabezpieczenie wskazanego roszczenia, poszczegdlnych czynnosci organdw egzekucyjnych i
whioskow o ograniczenie zabezpieczenia lub wstrzymanie wykonalnosci nakazu zaptaty w
toku postepowania gtdwnego,

b. Zwigzane ze sprawg o zaptate naleznosci wekslowej w kwocie 4.000.000,00 ztotych z
odsetkami za opdznienie w ptatnosci, przed Sagdem Okregowym w Warszawie a dotyczace
ustanowionych zabezpieczen tego roszczenia na nieruchomosciach lub prawach uzytkowania
wieczystego wpisanych do ksigg wieczystych.

c. Z powddztwa Komputronik przeciwko CCE o stwierdzenie niewaznosci uchwat Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy CCE z wrzesnia 2011 roku,

d. Z powddztwa Contanisimo przeciwko CCE o stwierdzenie niewaznosci i uchylenie uchwaty
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy CCE z 12 wrzesnia 2012 roku,

e. Z powddztwa Komputronik przeciwko CCE o stwierdzenie niewaznosci lub uchylenie uchwat
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy CCE z dnia 13 maja 2011 roku,

f. Z powddztwa Contanisimo przeciwko Bio-Kasz Sp. z 0.0. 0 uznanie za bezskuteczng wobec
Contanisimo cesji wierzytelnosci dokonanej przez Texass Ranch Company Wizja P.S. Sp. z 0.0.
SKA i postepowanie zabezpieczajace,

g. Postepowanie egzekucyjne z wniosku Contanisimo przy udziale CCE prowadzone przez
Komornika Sgdowego przy Sadzie Rejonowym Szczecin Prawobrzeze i Zachdd w Szczecinie
Tomasza Stefanowskiego o zaptate kosztdw sgadowych wynikajgcych z prawomocnych
wyrokow sadu;

h. Postepowanie egzekucyjne z wniosku Contanisimo przy udziale CCE prowadzone przez
Komornika Sagdowego przy Sadzie Rejonowym w Stargardzie Szczeciniskim Anne Panszczyk,

i. Postepowanie egzekucyjne z wniosku KT przeciwko CCE prowadzone przez Komornika
Sgdowego przy Sadzie Rejonowym Szczecin Prawobrzeze i Zachdéd w Szczecinie Tomasza
Stefanowskiego.

j.  Postepowanie egzekucyjne z wniosku Komputronik przeciwko CCE przed Komornikiem
Sgdowym przy Sadzie Rejonowym w Stargardzie Szczecinskim Anng Panszczyk.

k. Z powddztwa KT wobec CCE, o zaptate kwoty 182.286 zt z odsetkami za opdznienie w
ptatnosci oraz postepowania w przedmiocie wpisu zabezpieczen roszczenia dochodzonego w
tej sprawie.

I.  Z powddztwa KT wobec CCE, o zaptate kwoty 189.088 zt z odsetkami za opdznienie w
ptatnosci.
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Strony ustality, ze zawieszg wszelkie postepowania sgdowe i egzekucyjne, cofng zazalenia i
whnioski w postepowaniach klauzulowych, cofng wszelkie pozwy i apelacje, wnioski i zgdania o zaptate
kosztow sgdowych i kosztéw zastepstwa procesowego. Nastepnie, po skutecznym wykonaniu Ugody
strony cofng wszelkie pozwy w sprawach zawieszonych.

taczna wartos¢ wierzytelnosci i roszczen przystugujgcym Emitentowi i Contanisimo przed zawarciem
Ugody wynosita 94.504.008,52 zt (stownie: dziewiecdziesigt cztery miliony pieéset cztery tysigce
osiem i 52/100). taczna wartosé roszczern CCE wobec Emitenta i Contanisimo przed zawarciem Ugody
wynosita 54 238 552,05 (stownie: piecdziesigt cztery miliony dwiescie trzydziesci osiem tysiecy
pieéset piecdziesigt dwa i 05/100), przy czym wartos$¢ ta wynika w catosci z roszczerh z Umowy
Inwestycyjnej (sprzedaz wybranych aktywéw CCE na rzecz Grupy Kapitatowej Emitenta), ktére to w
ocenie Emitenta zostaty catkowicie zaptacone w dniu 1 wrzesnia 2010 roku w wykonaniu Umowy
Inwestycyjnej przez kompensate ceny i zobowigzania zaptaty za objete obligacje wymienne na akcje
CCE.

W wyniku zawarcia Ugody, wszystkie wierzytelnosci i roszczenia Emitenta i Contanisimo
zostaty w drodze sprzedazy wierzytelnosci przelane do spétki Activa za uzgodniong cene 66.149.000
zt. Termin zaptaty strony ustality na 1 rok od dnia zawarcia Ugody. Na zabezpieczenie zaptaty ceny
wraz z odsetkami ustawowymi za ewentualne opdznienie w ptatnosci, Activa zobowigzata sie
ustanowi¢ hipoteki na nieruchomosciach (przeniesionych na Active przez CCE), najdalej do dnia 31
marca 2015 roku, na taczng kwote 80.000.000,00 zt.

W ramach Umowy Ugody, na zaspokojenie wszystkich zobowigzan CCE wobec Emitenta oraz
Contanisimo, sprzedanych na rzecz Activy, CCE przeniosto na Active nieruchomosci i prawa
uzytkowania wieczystego o tgcznej wartosci 66.599.000,00 zt. Wartos$¢ nieruchomosci i praw
uzytkowania wieczystego zostata oszacowana na podstawie operatéw szacunkowych sporzgdzonych
przez rzeczoznawcow majgtkowych. Wyceny z operatéw zostaty zaakceptowane przez wszystkie
strony bez zastrzezen. Na zabezpieczenie ww. zaspokojenia CCE wystawita i zdeponowata szereg
weksli wtasnych zupetnych na kwoty odpowiadajgce wartosci przenoszonych nieruchomosci.
Kazdorazowy wpis zmian wtasnosci lub uzytkownika wieczystego w ksiegach wieczystych uprawnia
CCE do wycofania odpowiedniego weksla z depozytu.

Na zaspokojenie wszystkich zobowigzan Emitenta i Contanisimo wobec CCE, Emitent i
Contanisimo przeniosg na CCE, na wskazany przez CCE rachunek maklerski:

a. 18.303.912 akcji spotki CCE (akcje opcji put, o ktérych mowa w art. 17 Umowy
Inwestycyjnej), a CCE akcje te przyjmie na wskazany przez siebie rachunek maklerski;

b. 12.278.362 akcji spotki CCE (akcje zablokowane w dniu 2 wrzes$nia 2013 roku, na
potrzeby dokonania wymiany zgodnie z warunkami emisji obligacji serii A i B
Komputronik S.A., blizej opisane w art. 7 i 8 Umowy Inwestycyjnej oraz uchwale zarzadu
Komputronik S.A. z 1 wrzesnia 2010 roku).

Dodatkowo Emitent i Contanisimo solidarnie zaptacg na rzecz CCE kwote 300.000,00 zt.
Ptatnos¢ tej kwoty zabezpieczona jest wekslem wtasnym zupetnym Contanisimo, ktéry to weksel
zostat zdeponowany. Zwolnienie spod depozytu bedzie mozliwe po dokonaniu ptatnosci. Dodatkowo
Activa przejeta na siebie wierzytelnos$¢ przystugujgcg Urzedowi Skarbowemu wobec CCE do kwoty
591.000,00 zt (Urzad Skarbowy ustanowit hipoteke przymusowg na jednej z przejetych nieruchomosci
do kwoty 591.000,00 zt).
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22.2 Podsumowanie innych istotnych umoéw, ktérych strong jest czionek Grupy
Kapitatowej Emitenta, zawierajagcych postanowienia powodujace powstanie
zobowigzania dowolnego cztonka Grupy lub nabycie przez niego prawa o istotnym
znaczeniu dla Grupy Kapitatowej w dacie Prospektu Emisyjnego

W Grupie Kapitatowej Emitenta nie sg identyfikowane umowy w stosunku do ktérych istniejg
postanowienia powodujgce powstanie zobowigzania dowolnego cztonka Grupy lub nabycie przez

niego prawa o istotnym znaczeniu dla Grupy Kapitatowej w dacie Prospektu Emisyjnego.

23. Informacje oséb trzecich oraz oswiadczenia ekspertdow i oswiadczenie o jakimkolwiek
zaangazowaniu

W Prospekcie Emisyjnym nie wystgpity stwierdzenia lub raporty oséb okreslanych jako eksperci ani
nie zawarto informacji pochodzacych od oséb trzecich lub opublikowanych przez takie osoby.

24. Dokumenty udostepnione do wgladu

Emitent informuje, ze w okresie waznosci niniejszego Prospektu ponizsze dokumenty:

v Prospekt Emisyjny,

v' Statut Emitenta,

v aktualny odpis z KRS,

v" Regulamin Zarzadu,

v" Regulamin Rady Nadzorczej,

v" Regulamin Walnego Zgromadzenia,

v’ Zbadane przez biegtego rewidenta historyczne informacje finansowe Emitenta za lata
obrotowe 2013, 2012 oraz 2011,

v' Zbadane przez biegtego rewidenta sprawozdania finansowe spdtek zaleznych Emitenta za

lata obrotowe 2013, 2012 oraz 2011,
v Historyczne informacje finansowe Emitenta za 3 kwartaty 2014 roku obrotowego
beda dostepne w siedzibie Emitenta oraz beda udostepnione w formie elektronicznej na stronie
internetowej Spoétki pod adresem: www.komputronik.com

25. Informacja o udziatach w innych przedsiebiorstwach
Komputronik S.A. jest jednostkg dominujgcg Grupy Kapitatowej, w sktad ktérej wchodza:

e Activa S.A. z siedziba w Poznaniu (Komputronik S.A. posiada 100% akcji i gloséw na WZA tej
spotki), przedmiotem dziatalnosci spotki jest handel sprzetem IT, aw szczegdlnosci
produktami z segmentu dodatkowo premiowanego przez dostawcéw i producentdw,

e Benchmark Sp. z 0.0. z siedziba w Poznaniu (Komputronik S.A. posiada 80% udziatow i taki
sam procent ogolnej liczby gtoséw na ZW tej spotki), przedmiotem dziatalnosci Spoétki jest
prowadzenie portalu internetowego Benchmark.pl, bedacego najstarszym, a zarazem
czotowym polskim serwisem dziatajgcym w obszarze nowych technologii, ze szczegélnym
uwzglednieniem tematyki komputerowej, Contanisimo Limited z siedziba w Nikozji na Cyprze
(Komputronik S.A. posiada 100% udziatéw i taki sam procent ogdlnej liczby gtoséw w organie
stanowigcym tej spotki), przedmiotem dziatalnosci spotki sg inwestycje w sektor IT oraz
zwigzane z tym ustugi finansowe.

e Komputronik Biznes Sp. z 0.0. (dawniej KEN Technologie Informatyczne Sp. z 0.0.) z siedzibg
w Poznaniu (Komputronik S.A. posiada 100% ogodlnej liczby udziatéw i gloséw na ZW tej
Spotki), Idea Nord Sp. z o0.0. z siedziba w Suwatkach (Komputronik posiada 100% ogdlnej
liczby udziatow i gtoséw na ZW tej spotki), przedmiotem dziatalnosci spétki jest kompletacja
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stacjonarnych zestawdw komputerowych i notebookdw oraz naprawa notebookdw i innych
urzadzen komputerowych

e K24 International s.r.o. z siedziba w Ostrawie w Republice Czeskiej (Komputronik S.A. posiada
100% udziatéw i tyle samo gtoséw w organie stanowigcym tej spoétki), przedmiotem
dziatalnosci spotki jest handel sprzetem IT, na terytorium Czech i Stowacji, gtdwnie za pomoca
sklepéw internetowych www.k24.cz, www.k24.sk oraz www.eldum.cz.

e Komputronik APl Sp. z o0.0. z siedzibg w Poznaniu (Komputronik S.A. posiada 70% ogdlnej
liczby udziatéw), przedmiotem dziatalnosci jest kompleksowa obstuga w zakresie
informatyzacji przedsiebiorstw i instytucji, bazujagcg na wysokich kwalifikacjach oraz
potgczonym z know-how z dziedziny sprzetu i oprogramowania

* Movity Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu (Komputronik S.A. posiada 70% ogdlnej liczy
udziatéw), przedmiotem dziatalnosci spdtki jest dostawa rozwigzan zwigzanych
z przetwarzaniem dokumentow, systemami workflow oraz zarzadzaniem procesami
biznesowymi; spdotka ma w swojej ofercie systemy zarzgdzania procesami biznesowymi BPM,
systemy elektronicznej archiwizacji dokumentéw, oferte specjalizowanych skanerow
dokumentowych, oferuje tez ustugi analizy, projektowania wdrozenia iserwisu swoich
rozwigzan. Firma zajmuje sie réwniez integracjg oferowanych rozwigzan z innymi systemami
klientow takimi jak systemy finansowo ksiegowe, portale korporacyjne, systemy bankowe
i rozliczeniowe, rozwigzania CRM,

e B2C Mobile Sp. z o0.0. (dawniej KEN Komputer IV Sp. z 0.0.) z siedzibg w Olsztynie
(Komputronik Blznes Sp. z 0.0. posiada 100% ogdlnej liczby udziatéw),

e Cogitary Sp. z 0.0. spétka komandytowa z siedzibg w Poznaniu (Contanisimo Ltd. posiada 80%
ogolnej liczby udziatéw), przedmiotem dziatalnosci spétki jest posrednictwo w $swiadczeniu
ustug finansowych, takich jak ustugi ubezpieczeniowe, kredytowe, leasingowe itp.

e Tradus Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu (Komputronik S.A. posiada 100% ogdlnej liczby
udziatéw), przedmiotem dziatalnosci spétki jest sprzedaz sprzetu IT

e Komputronik Signum Sp. z o.0. z siedzibg w Poznaniu, w ktérej Komputronik S.A. posiada
100% ogdlnej liczby udziatéw), przedmiotem dziatalnosci spétki jest doradztwo w zakresie
ustug finansowych, ubezpieczeniowych, prawnych i ekonomicznych w zakresie wtasnosci
intelektualnej i zarzgdzania wtasnoscig intelektualng,

e SSK Spoétka z ograniczong odpowiedzialnosciag SKA z siedzibg w Poznaniu
(komplementariuszem spotki  jest SSK  Spotka ograniczong odpowiedzialnoscig,
a akcjonariuszem posiadajgcym 100% akcji jest Komputronik S.A.), przedmiotem dziatalnosci
spotki jest doradztwo w zakresie ustug finansowych, ubezpieczeniowych, prawnych
w zakresie wtasnosci intelektualnej i zarzadzania

e SSK Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu (Komputronik S.A. posiada 100% udziatow i taki sam
procent ogélnej liczby gloséw na WZW tej spotki), przedmiotem dziatalnosci spotki jest
doradztwo w zakresie ustug finansowych, ubezpieczeniowych, prawnych w zakresie
wiasnosci intelektualnej i zarzadzania

e Signum Komputronik Spétka Akcyjna Spdtka Jawna z siedzibg w Poznaniu (Komputronik S.A.
posiada 99% ogdlnej liczy udziatéw), przedmiotem dziatalnosci spdtki jest dziatalnosc
wspomagajaca sprzedaz sprzetu IT

e Komputronik GmbH z siedzibg w Berlinie (Komputronik S.A. posiada 100% ogdlnej liczby
udziatéw), przedmiotem dziatalnosci spotki jest handel sprzetem IT na terytorium Niemiec.

W odniesieniu do wymogow okreslonych w pkt. 160-165 Rekomendacji ESMA dane o udziatach
w przedsiebiorstwach zostaty ograniczone do podstawowych informacji, poniewaz sprawozdania
roczne ww. spotek zostaty skonsolidowane w rocznych sprawozdaniach Grupy Kapitatowej
Komputronik, a pominiecie tych informacji nie wprowadza w btgd w zakresie oceny wartosci akcji lub
udziatéw jednostek powigzanych.
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CZESC V — DOKUMENT OFERTOWY
1. Osoby odpowiedzialne za informacje zamieszczone w Czesci V Prospektu

Osoby odpowiedzialne za informacje przedstawione w Prospekcie zostaty wskazane w pkt. 1 Czesci IV
Prospektu.

Oswiadczenia oséb odpowiedzialnych za informacje przedstawione w Prospekcie zostaty zawarte
w pkt. 1 Czesci IV Prospektu.

2. Czynniki ryzyka o istotnym znaczeniu dla oferowanych lub dopuszczanych do obrotu papieréw
wartosciowych

Czynniki ryzyka zostaty przedstawione w Czesci lll Prospektu.
3. Istotne informacje

3.1 Oswiadczenie o kapitale obrotowym
Zarzad Emitenta osSwiadcza, ze poziom kapitatu obrotowego, rozumianego jako zdolno$¢ Grupy
Emitenta do uzyskania dostepu do srodkéw pienieznych oraz innych dostepnych ptynnych zasobdow
w celu terminowego sptacenia swoich zobowigzan wystarcza na pokrycie potrzeb Grupy Emitenta
w okresie co najmniej 12 kolejnych miesiecy liczgc od Daty Prospektu.

3.2 Kapitalizacja i zadtuzenie
Zarzad Emitenta oswiadcza, ze kapitalizacja i zadtuzenie Emitenta (z podziatem na zadtuzenie
gwarantowane i niegwarantowane, zabezpieczone i niezabezpieczone oraz posrednie i warunkowe)
przedstawia sie jak ponizej. Dane dotyczgce kapitalizacji i zadtuzenia, wedtug oswiadczenia Zarzadu,
zostaty ustalone w oparciu o Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe na dzier 31.12.2014 roku, to

jest wedtug najaktualniejszych danych jakie posiada Emitent.

Kapitalizacja i zadtuzenie wg danych skonsolidowanych na dzier 31.12.2014 roku

31.12.2014
Tytut
(wart w tys. PLN)
Zadtuzenie krotkoterminowe ogétem 124 940
- Gwarantowane
- Zabezpieczone 95731
w tym: kredyty (hipoteki, zastawy rejestrowe, cesje wierzytelnosci,
41 141
weksle)
- Niegwarantowane/niezabezpieczone 29 209
Zadtuzenie diugoterminowe ogétem 29 278
- Gwarantowane
- Zabezpieczone 29278
w tym: kredyty (hipoteki, zastawy rejestrowe, cesje wierzytelnosci,
29 000

weksle)
- Niegwarantowane/niezabezpieczone
Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy 957

Akcje wtasne (-) -499

Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalne;j 76 883
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Pozostate kapitaty 2593
Zysk (strata) z lat ubiegtych 63 862
Zysk (strata) netto 18 040
Udziaty niedajace kontroli 654
RAZEM 162 490
A. Srodki pieniezne 19 655
B. Ekwiwalenty srodkéw pienieznych
C. Papiery wartosciowe przeznaczone do obrotu 34
D. Ptynnos¢ (A+B+C) 19 689
E. Biezace naleznosci finansowe
F. Krétkoterminowe kredyty i pozyczki bankowe 41141
G. Biezaca czesc¢ zadtuzenia dtugoterminowego
H. Inne krétkoterminowe zadtuzenie finansowe 83799
I. Krétkoterminowe zadtuzenie finansowe (F+G+H) 124 940
J. Krétkoterminowe zadtuzenie finansowe netto (I-E-D) 105 251
K. Dtugoterminowe kredyty i pozyczki bankowe 29 000
L. Wyemitowane obligacje
M. Inne dtugoterminowe zadtuzenie finansowe 277,50
N. Ditugoterminowe zadtuzenie finansowe (K+L+M) 29 278
0. Zadtuzenie finansowe netto (J+N) 134528

Zrédfo: Emitent

Na dzien 31.12.2014 Emitent posiada zabezpieczone gwarancjami bankowymi ptatnosci czynszowe
w centrach handlowych, w ktérych posiada sklepy wtasne, przetargi. tgczna warto$¢ gwarancji
bankowych wystawionych na dzien 31.12.2014 wynosita 5 230tys. PLN. Warto$¢ gwarancji
wystawiona przez mBank S.A. wynosita 2 451tys. PLN, Bank Millennium S.A. 1 355 tys. PLN, przez
Bank Gospodarki Zywnosciowej S.A. 78,8 tys. PLN oraz przez Bank Zachodni WBK S. A. 1345 tys. PLN.

Wartos¢ poreczen, ktorych Spdtka udzielita przede wszystkim na rzecz dostawcow, celem utrzymania
ptynnosci handlowej, za spétki nalezgce do Grupy kapitatowej wynosita na koniec 31.12.2014r.
37 364 tys. PLN.

3.3 Interesy 0séb zaangazowanych w emisje lub oferte

Doradca prawny — Grzybkowski Guzek Jackowski Adwokacka Spotka Partnerska z siedzibg w Poznaniu
— jest podmiotem odpowiedzialnym za czynnosci o charakterze doradczym przy przygotowaniu
dokumentacji emisji akcji oraz przy przygotowaniu czesci Prospektu, wymienionych w pkt. 1.4
Czesci IV Prospektu. Poza powyzszymi czynnosciami Doradca Prawny sSwiadczy ustugi doradztwa
prawnego zwigzanego z dziatalnoscia gospodarczg Emitenta. Poza powyziszymi pomiedzy
Grzybkowski Guzek Jackowski Adwokacka Spotka Partnerska i Emitentem nie wystepujg zadne inne
interesy wiacznie z konfliktem interesow o istotnym znaczeniu z punktu widzenia Prospektu.
Wynagrodzenie Doradcy Prawnego jest ustalane na podstawie umoéw o $wiadczenie ustug
prawniczych.

3.4 Przestanki oferty i opis wykorzystania wptywoéw pienieznych
Nie dotyczy. Prospekt zostat sporzadzony w zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie oraz
wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym na GPW Akgcji Serii E. W zwigzku z ubieganiem sie

o dopuszczenie oraz wprowadzenie do obrotu Akcji Serii E, Emitent nie uzyska zadnych wptywoéw
pienieznych.
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3.5 Termin waznosci Prospektu

Termin waznosci Prospektu wynosi 12 miesiecy od dnia jego zatwierdzenia przez Komisje Nadzoru
Finansowego. Wazno$¢ Prospektu wygasa z uptywem dnia dopuszczenia do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. Akcji Serii E
objetych Prospektem.

4. Informacje o papierach wartosciowych oferowanych lub dopuszczanych do obrotu

4.1 Podstawowe informacje o oferowanych lub dopuszczonych do obrotu papierach
wartosciowych

Na podstawie Prospektu, Emitent ubiega sie o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku
regulowanym GPW 1.355.600 (jeden milion trzysta piecdziesigt piec tysiecy szeséset) Akcji Serii E o
wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda.

Akcje Serii E sg akcjami zwyktymi na okaziciela. Akcje Serii E nie sg uprzywilejowane w jakikolwiek
sposoéb, to jest co do prawa gtosu, prawa do dywidendy lub co do podziatu majgtku w przypadku
likwidacji Emitenta.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Akcjom Serii E nie zostat przyznany kod ISIN. Zgodnie z art. 5 ust. 1
i ust. 4 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, Emitent jest zobowigzany zawrzec¢ z Krajowym
Depozytem Papieréw Wartosciowych umowe, ktérej przedmiotem bedzie rejestracja Akcji Serii E.
Rejestracja Akcji Serii E bedzie jednoznaczna z nadaniem im kodu ISIN. Akcje Serii E ulegng
dematerializacji z chwilg ich rejestracji w depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym przez
Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych. Przed zawarciem umowy o rejestracje Akcji serii E w
Krajowym Depozycie Papieréw WartosSciowych Emitent ztozy te akcje do depozytu prowadzonego
przez firme inwestycyjng zgodnie z art. 6 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.
Zamiarem Emitenta jest ztozenie Akcji serii E do depozytu firmy inwestycyjnej w 2015 roku.

Akcje serii E nie sg przedmiotem obrotu w alternatywnym systemie obrotu organizowanym przez
GPW.

Wszystkie akcje serii E zostaty wydane i pozostajg w posiadaniu nastepujgcych podmiotow:

Liczba akcji Podmiot posiadajgcy akcje serii E
1.027.800 WB Investments Limited
327.800 Latrivo Trading and Investments Limited

4.2 Przepisy prawne, na mocy ktdrych zostaty utworzone papiery wartosciowe

Akcje Serii E Spotki zostaty utworzone na mocy przepiséw Kodeksu spétek handlowych. Zgodnie
zart.431 § 1 Kodeksu spétek handlowych w zwigzku z art. 430 Kodeksu spdtek handlowych
podwyzszenie kapitatu zaktadowego wymaga uchwaty walnego zgromadzenia. Uchwata taka, na
mocy art. 415 Kodeksu spétek handlowych, dla swej skutecznosci musi by¢ podjeta wiekszoscig
trzech czwartych gtoséw oddanych, o ile statut nie ustanawia surowszych warunkdw jej powziecia.
Poniewaz Statut Emitenta nie okresla warunkdow, ktorym podlegajg zmiany kapitatu zaktadowego
w sposOb bardziej rygorystyczny niz przepisy Kodeksu spoétek handlowych, uchwaty w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta zapadaty przy zachowaniu przewidzianej w Kodeksie
spotek handlowych wiekszosci gtoséw. Uchwaty bedace podstawg podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Emitenta i utworzenia Akcji Serii E wskazuje szczegdtowo pkt. 4.6. Prospektu ponizej.
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Zgtoszenie uchwaty w sprawie podwyziszenia kapitatu zaktadowego Spotki do zarejestrowania
w Krajowym Rejestrze Sgdowym powinno nastgpi¢ w terminie szesciu miesiecy od dnia jej powziecia
(art. 431 § 4 Kodeksu spotek handlowych). Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Emitenta zwigzane
z utworzeniem Akcji Serii E zostato zarejestrowane przez Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto
i Wilda w Poznaniu, VIIIl Wydziat Krajowego Rejestru Sgdowego, postanowieniem z dnia 8 grudnia
2010 roku.

4.3 Rodzaj i forma papieréw wartosciowych

Akcje Serii E sg akcjami zwyktymi na okaziciela. Akcje Serii E nie sg uprzywilejowane w jakikolwiek
sposoéb, to jest co do prawa gtosu, prawa do dywidendy lub co do podziatu majgtku w przypadku
likwidacji Emitenta.

Do dnia zatwierdzenia Prospektu Akcje Serii E nie zostaty zdematerializowane. Akcje Serii E nie beda
miaty formy dokumentu, ulegng dematerializacji z dniem ich zapisania w depozycie papieréw
wartosciowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A.

Podmiotem prowadzgcym depozyt Akcji Serii E Emitenta bedzie Krajowy Depozyt Papierdw
Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Ksigzecej 4, 00-498 Warszawa.

4.4 Waluta emitowanych papieréw wartosciowych

Akcje Serii E zostaty wyemitowane w walucie polskiej. Wartos¢ nominalna jednej Akcji Serii E
Emitenta wynosi 0,10 zt (dziesie¢ groszy).

4.5 Prawa i ograniczenia wynikajace z papieréw warto$ciowych

Prawa i obowigzki zwigzane z akcjami Emitenta sg okreslone w przepisach Kodeksu Spoétek
Handlowych, w Statucie Emitenta oraz w innych przepisach prawa. Celem uzyskania bardziej
szczegdtowych informacji nalezy skorzysta¢ z porady oséb uprawnionych do $wiadczenia pomocy
prawne;j.

Wszystkie Akcje Emitenta, w tym Akcje Serii E, sg akcjami zwyktymi na okaziciela,
nieuprzywilejowanymi.

Prawa majgtkowe zwigzane z papierami wartosciowymi Spétki sg nastepujace:
PRAWO DO DYWIDENDY

Prawo do dywidendy to prawo do udziatu w zysku Emitenta, wykazanym w sprawozdaniu
finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta, przeznaczonym przez Zwyczajne Walne
Zgromadzenie do wyptaty akcjonariuszom (art. 347 Kodeksu spotek handlowych).

Prawo do dywidendy powstaje corocznie, o ile Zwyczajne Walne Zgromadzenie podejmie uchwate
o przeznaczeniu do wyptaty czesci lub catosci zysku Emitenta za ostatni rok obrotowy. Kwota
przeznaczona do podziatu miedzy akcjonariuszy nie moze przekraczaé zysku za ostatni rok obrotowy,
powiekszonego o niepodzielone zyski z lat ubiegtych oraz o kwoty przeniesione z utworzonych z zysku
kapitatéw zapasowego i rezerwowych, ktére mogg by¢ przeznaczone na wyptate dywidendy. Kwote
te nalezy pomniejszy¢ o niepokryte straty, akcje wtasne oraz o kwoty, ktore zgodnie z innymi
przepisami prawa lub statutem spdtki powinny byé przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy na
kapitat zapasowy lub kapitaty rezerwowe (art. 348 Kodeksu spétek handlowych). Zgodnie z art. 396
§1 Kodeksu spoétek handlowych, spétki majg obowigzek utworzyé kapitat zapasowy, do ktérego
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przelewa sie co najmniej 8% zysku spétki za dany rok obrotowy, dopdki kapitat ten nie osiggnie co
najmniej jednej trzeciej kapitatu zaktadowego. O wuzyciu kapitatu zapasowego i kapitatéw
rezerwowych decyduje walne zgromadzenie, jednak czesci kapitatu zapasowego w wysokosci jednej
trzeciej kapitatu zaktadowego mozina uzy¢ jedynie na pokrycie straty wykazanej w sprawozdaniu
finansowym (art. 396 § 5 Kodeksu spotek handlowych), w zwigzku z czym nie moze by¢ ona
przeznaczona na wyptate dywidendy.

Zysk rozdziela sie w stosunku do liczby akcji. Statut Emitenta nie przewiduje zadnych przywilejow
w zakresie tego prawa, co oznacza, ze na kazdg z akcji przypada dywidenda w takiej samej wysokosci.

Prawo do wyptaty dywidendy przystuguje akcjonariuszowi bedgcemu posiadaczem akcji Emitenta
w dniu dywidendy i wymagalne jest od dnia wyptaty dywidendy. Zgodnie z przepisem art. 348 § 4
Kodeksu spétek handlowych dywidende wyptaca sie w dniu okreslonym w uchwale walnego
zgromadzenia, a jezeli uchwata walnego zgromadzenia nie okreslita tego dnia, dywidenda jest
wyptacana w dniu okreslonym przez rade nadzorczg. Dzien wyptaty dywidendy moze zostac
wyznaczony przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie na dzien powziecia uchwaty o podziale zysku albo
w okresie kolejnych trzech miesiecy, liczac od tego dnia (art. 348 Kodeksu spétek handlowych).

Ustalajgc dzien dywidendy jak rowniez pozostate kwestie zwigzane z wyptatg dywidendy Emitent
zobowigzany jest wzig¢ pod uwage regulacje KDPW i GPW (w szczegdlnosci § 106 i nast.
Szczegbdtowych Zasad Dziatania KDPW — tekst jednolity w brzmieniu okreslonym w zatgczniku nr 1 do
uchwaty nr 1128/11 Zarzagdu KDPW z dnia 15 grudnia 2011 roku z pdzniejszymi zmianami).Emitent
jest obowigzany poinformowaé KDPW o wysokosci dywidendy przypadajacej na jedng akcje oraz o
terminach dnia dywidendy iterminie wyptaty nie pdzniej niz 5 dni przed dniem dywidendy.
Przekazanie informacji nastepuje poprzez wypetnienie i wystanie przez dedykowang strone
internetowg KDPW zamieszczonego na niej formularza. Emitent ponosi odpowiedzialno$¢ za
prawidtowos¢ tych informacji oraz ich zgodnos$¢ z uchwaty wtasciwego organu spdétki w sprawie
wyptaty dywidendy. KDPW przekazuje powyzsze informacje wszystkim uczestnikom bezposrednim,
ktorzy ustalajg liczbe papierow wartosciowych dajgcych prawo do dywidendy, znajdujacych sie na
prowadzonych przez nich rachunkach. Uczestnicy przesytajg do KDPW wszelkie informacje i
dokumenty, ktére mogg mieé¢ wptyw na sposéb wykonania przez KDPW obowigzkéw ptatnika
podatku dochodowego od osdb prawnych, powstajgcych w zwigzku z wyptatg dywidendy, w tym
dokumenty potwierdzajgce mozliwos¢ niepobrania tego podatku, albo zastosowania wobec
uczestnika innej stawki tego podatku, niz podstawowa, sporzadzone w formie pisemnej lub innej
wymaganej przez wtasciwe przepisy prawa podatkowego. W dniu wyptaty Emitent obowigzany jest
postawi¢ do dyspozycji KDPW srodki przeznaczone na realizacje prawa do dywidendy, zgodnie z
wczesniejszym wezwaniem KDPW do wniesienia srodkéw pienieznych przeznaczonych na realizacje
prawa do dywidendy.

W nastepstwie podjecia uchwaty o przeznaczeniu zysku do podziatu akcjonariusze nabywajg
roszczenie o wyptate dywidendy. Roszczenie o wyptate dywidendy staje sie wymagalne w dniu
wyptaty dywidendy okreslonym przez walne zgromadzenie lub rade nadzorczg i podlega
przedawnieniu na zasadach ogdlnych, to jest w terminie 10 lat. Przepisy prawa nie okreslajg terminu,
po ktéorym wygasa prawo do dywidendy, ani nie wskazujg osoby, na rzecz ktdrej dziata takie
wygasniecie prawa.

Zastosowanie stawki wynikajgcej z zawartej przez Rzeczgpospolita Polskag umowy w sprawie
zapobiezenia podwdjnemu opodatkowaniu albo niepobranie podatku zgodnie z takg umowg
w przypadku dochodéw z dywidend jest mozliwe wytgcznie po przedstawieniu podmiotowi
zobowigzanemu do potrgcenia zryczattowanego podatku dochodowego tzw. certyfikatu rezydencji,
wydanego przez wtasciwg administracje podatkowa. Obowigzek dostarczenia certyfikatu cigzy na
podmiocie zagranicznym, ktdry uzyskuje ze Zrddet polskich odpowiednie dochody. Certyfikat
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rezydencji ma stuzy¢ przede wszystkim ustaleniu przez ptatnika, czy ma zastosowaé stawke (badz
zwolnienie) ustalong w umowie miedzynarodowej, czy tez ze wzgledu na istniejgce watpliwosci
potraci¢ podatek w wysokosci okreslonej w ustawie. W tym ostatnim przypadku, jezeli nierezydent
udowodni, ze w stosunku do niego miaty zastosowanie postanowienia umowy miedzynarodowe;j,
ktore przewidywaty redukcje krajowej stawki podatkowej (do catkowitego zwolnienia wtgcznie),
bedzie moégt 7adad stwierdzenia nadptaty i zwrotu nienaleznie pobranego podatku bezposrednio od
urzedu skarbowego. Poza tym nie istniejg inne ograniczenia ani szczegdlne procedury zwigzane
z dywidendami w przypadku akcjonariuszy bedacych nierezydentami.

Statut Emitenta nie zawiera upowaznienia dla Zarzgdu do wyptaty akcjonariuszom zaliczki na poczet
przewidywanej dywidendy.

PRAWO POBORU

Prawo poboru, to jest prawo pierwszedstwa do objecia nowych akcji w stosunku do liczby
posiadanych akcji w przypadku podwyzszania kapitatu zaktadowego spoétki. Przy zachowaniu
wymogoéw, o ktdrych mowa w art. 433 Kodeksu spdtek handlowych, akcjonariusz moze zostac
pozbawiony tego prawa w czesci lub w catosci w interesie spdtki mocg uchwaty Walnego
Zgromadzenia podjetej wiekszoscia co najmniej czterech pigtych gtoséw. Przepisu o koniecznosci
uzyskania wiekszosci co najmniej 4/5 gtoséw nie stosuje sie, gdy uchwata o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego stanowi, 7ze nowe akcje majg by¢ objete w catosci przez instytucje finansowg
(subemitenta), z obowigzkiem oferowania ich nastepnie akcjonariuszom celem umozliwienia im
wykonania prawa poboru na warunkach okreslonych w uchwale oraz gdy uchwata stanowi, ze nowe
akcje majg by¢ objete przez subemitenta w przypadku, gdy akcjonariusze, ktérym stuzy prawo
poboru, nie obejmg czesci lub wszystkich oferowanych im akcji. Pozbawienie akcjonariuszy prawa
poboru akcji moze nastgpi¢ w przypadku, gdy zostato to zapowiedziane w porzadku obrad walnego
zgromadzenia.

PRAWO DO UDZIAtU W MAJATKU SPOtKI

Zgodnie z art. 474 Kodeksu spétek handlowych akcjonariusz ma prawo do udziatu w majatku spétki
pozostatym po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli w przypadku jej likwidacji. Statut
Emitenta nie przewiduje zadnego uprzywilejowania w tym zakresie. W ramach likwidacji Spoétki
likwidatorzy powinni zakonczy¢ interesy biezgce Spodtki, Sciggajac jej wierzytelnosci, wypetnic
zobowigzania cigzgce na Spétce i uptynni¢ majatek Spotki jak wynika to z tresci art. 468 § 1 Kodeksu
spotek handlowych. W mys$l art. 474 § 1 Kodeksu spétek handlowych po zaspokojeniu lub
zabezpieczeniu wierzycieli Spotki moze nastgpi¢ podziat majgtku Spotki pozostatego po zaspokojeniu
lub zabezpieczeniu pomiedzy Akcjonariuszy. Majatek pozostaty po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu
wierzycieli Spoétki, stosownie do art. 474 § 2 Kodeksu spotek handlowych dzieli sie pomiedzy
Akcjonariuszy Spoétki w stosunku do dokonanych przez kazdego Akcjonariusza wptat na kapitat
zaktadowy Spotki. Wartosé wptat na kapitat zaktadowy Spotki przez danego Akcjonariusza ustala sie
w oparciu o liczbe i wartos$¢ posiadanych przez niego akcji.

PRAWO ZBYWANIA AKCJI

Akcjonariusz ma prawo zbywania Akcji. Ograniczenia w swobodzie zbywania Akcji opisane zostaty
w pkt. 4.8. Prospektu ponizej.

PRAWO OBCIAZANIA AKCJI

Akcjonariusz ma prawo do obcigzania posiadanych akcji zastawem lub uzytkowaniem. W okresie, gdy
akcje spétki publicznej, na ktdrych ustanowiono zastaw lub uzytkowanie sg zapisane na rachunkach
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papierow wartosciowych prowadzonych przez podmiot uprawniony zgodnie z przepisami Ustawy
o Obrocie Instrumentami Finansowymi, prawo gtosu z tych akcji przystuguje akcjonariuszowi (art. 340
§ 3 Kodeksu spadtek handlowych).

PRAWO UMORZENIA AKCIJI

Akcje Emitenta mogg by¢ umorzone za zgodg akcjonariusza w drodze nabycia Akcji przez spétke —
umorzenie dobrowolne (art. 359 § 1 Kodeksu spoétek handlowych). Umorzenie Akcji nastepuje
poprzez obnizenie kapitatu zaktadowego spétki. Akcje mogg by¢ umorzone za wynagrodzeniem lub
bez wynagrodzenia, na warunkach okreslonych uchwatg Walnego Zgromadzenia.

INNE PRAWA DO ZYSKU

Statut Emitenta nie przewiduje przyznania tytutdw uczestnictwa w zysku Spétki w postaci wydania
imiennych sSwiadectw zatozycielskich w celu wynagradzania ustug Swiadczonych przy powstaniu
Spotki lub swiadectw uzytkowych w zamian za akcje umorzone.

Walne Zgromadzenie nie podjeto uchwaty w trybie art. 392 § 2 Kodeksu spétek handlowych
przyznajacej Cztonkom Rady Nadzorczej wynagrodzenie w formie udziatu w zysku Spétki za dany rok
obrotowy, przeznaczonym do podziatu pomiedzy Akcjonariuszy.

Walne Zgromadzenie nie podjeto uchwaty w trybie art. 378 § 2 Kodeksu spétek handlowych
w przedmiocie upowaznienia Rady Nadzorczej do ustalenia, ze wynagrodzenie Cztonkéw Zarzadu
obejmuje rowniez prawo do okresSlenia udziatu w zysku rocznym Spéfki, ktory jest przeznaczony do
podziatu pomiedzy Akcjonariuszy.

PRAWO ZAMIANY AKCJI

Statut Spoétki nie zawiera zadnych uregulowan dotyczgcych zamiany akcji Spotki. Z przepisdw kodeksu
spotek handlowych wynika uprawnienie akcjonariusza do zazgdania zamiany posiadanych przez niego
akcji na okaziciela na akcje imienne, jak réwniez do zazgdania zamiany posiadanych przez niego akcji
imiennych na akcje na okaziciela.

Prawa korporacyjne zwigzane z papierami wartosciowymi Spotki sg nastepujace:
PRAWO UCZESTNICTWA W WALNYM ZGROMADZENIU ORAZ PRAWO GLOSOWANIA

Prawo do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu wynika z art. 412 Kodeksu spdtek handlowych
a prawo do gtosowania na Walnym Zgromadzeniu z art. 411 § 1 Kodeksu spdtek handlowych.

Prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spétki publicznej majg tylko osoby bedace
akcjonariuszami spétki na szesnascie dni przed datg walnego zgromadzenia (dzien rejestracji
uczestnictwa w walnym zgromadzeniu). Uprawnieni z akcji imiennych i swiadectw tymczasowych
oraz zastawnicy i uzytkownicy, ktérym przystuguje prawo gtosu, majg prawo uczestniczenia
w walnym zgromadzeniu spotki publicznej, jezeli sg wpisani do ksiegi akcyjnej w dniu rejestracji
uczestnictwa w walnym zgromadzeniu. Akcje na okaziciela majace posta¢ dokumentu, dajg prawo
uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spétki publicznej, jezeli dokumenty akcji zostang ztozone
w spotce nie pdzniej niz w dniu rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu i nie bedg odebrane
przed zakonczeniem tego dnia. Zamiast akcji moze by¢ ztozone zaswiadczenie wydane na dowdd
ztozenia akcji u notariusza, w banku lub firmie inwestycyjnej majacych siedzibe lub oddziat na
terytorium Unii Europejskiej lub panstwa bedacego strong umowy o Europejskim Obszarze
Gospodarczym, wskazanych w ogfoszeniu o zwotaniu walnego zgromadzenia. W zaswiadczeniu
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wskazuje sie numery dokumentow akcji i stwierdza, iz dokumenty akcji nie bedg wydane przed
uptywem dnia rejestracji uczestnictwa na walnym zgromadzeniu.

Na zgdanie uprawnionego ze zdematerializowanych akcji na okaziciela spétki publicznej zgtoszone nie
wczesniej niz po ogtoszeniu o zwotaniu walnego zgromadzenia i nie pdZniej niz w pierwszym dniu
powszednim po dniu rejestracji uczestnictwa po walnym zgromadzeniu, podmiot prowadzacy
rachunek papieréw wartosciowych wystawia imienne zaswiadczenie o prawie uczestnictwa
w walnym zgromadzeniu. Zaswiadczenie o prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu zawiera:
firme (nazwe), siedzibe, adres i piecze¢ wystawiajgcego oraz numer zaswiadczenia; liczbe akcji; rodzaj
i kod akcji; firme (nazwe), siedzibe i adres spotki publicznej, ktéra wyemitowata akcje; wartos¢
nominalng akcji; imie i nazwisko albo firme (nazwe) uprawnionego z akcji; siedzibe (miejsce
zamieszkania) i adres uprawnionego z akcji; cel wystawienia zaswiadczenia; date i miejsce
wystawienia zaswiadczenia; podpis osoby uprawnionej do wystawienia zaswiadczenia.

Zgodnie z brzmieniem art. 340 § 3 Kodeksu spétek handlowych, w okresie, kiedy akcje spétki
publicznej, na ktérych ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, sg zapisane na rachunku papieréw
wartosciowych prowadzonym przez uprawniony podmiot, prawo gtosu z tych akcji przystuguje
akcjonariuszowi.

Kazdej akcji przystuguje jeden gtos na Walnym Zgromadzeniu. Prawo gtosu w podwyzszonym kapitale
zaktadowym przystuguje od dnia rejestracji tego podwyzszenia kapitatu zaktadowego bez wzgledu na
to, czy akcje te zostaty optacone w catosci przed zarejestrowaniem kapitatu zaktadowego, czy tez
tylko w czesci.

Akcjonariusz moze uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywac prawo gtosu osobiscie lub
przez petnomocnika. Nie mozna ogranicza¢ prawa ustanawiania petnomocnika na Walnym
Zgromadzeniu i liczby petnomocnikéw. Zgodnie z art. 413 Kodeksu spétek handlowych, akcjonariusz
moze gtosowac odmiennie z kazdej z posiadanych akcji. Petnomocnik moze reprezentowac wiecej niz
jednego akcjonariusza i gtosowa¢ odmiennie z akcji kazdego akcjonariusza. Akcjonariusz spotki
publicznej posiadajacy akcje zapisane na wiecej niz jednym rachunku papieréw warto$ciowych moze
ustanowi¢ oddzielnych petnomocnikdéw do wykonywania praw z akcji zapisanych na kazdym
rachunku. Pefnomocnictwo do uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spotki publicznej
i wykonywania prawa gtosu wymaga udzielenia na piSmie lub w postaci elektronicznej. Cztonek
zarzadu i pracownik spotki nie moze by¢ petnomocnikiem na walnym zgromadzeniu, przy czym
ograniczenie to nie dotyczy spotki publicznej.

PRAWO ZADANIA ZWOLANIA WALNEGO ZGROMADZENIA | UMIESZCZENIA SPRAW W PORZADKU
OBRAD

Prawo do zadania zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz do ztozenia wniosku
o umieszczenie w porzadku obrad poszczegdlnych spraw przyznane jest akcjonariuszom
posiadajgcym co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego Spotki (art. 400 § 1 Kodeksu spotek
handlowych). Jezeli w terminie dwdch tygodni od dnia przedstawienia zgdania Zarzgdowi nie zostanie
zwotane Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, sgd rejestrowy moze, po wezwaniu Zarzadu do ztozenia
oswiadczenia, upowazni¢ do zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia akcjonariuszy
wystepujacych z tym zgdaniem (art. 400 § 3 Kodeksu spétek handlowych). Ponadto akcjonariusze
reprezentujgcy co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co najmniej potowe ogdtu gtoséw
w Spétce mogg zwota¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie (art. 399 § 3 Kodeksu spétek
handlowych.)

Prawo do Zzadania umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego
Zgromadzenia przyznane jest akcjonariuszom posiadajgcym co najmniej jedng dwudziestg kapitatu
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zaktadowego Spétki (art. 401 & 1 Kodeksu spétek handlowych). Zadanie powinno zawieraé
uzasadnienie lub projekt uchwaty dotyczacej proponowanego punktu porzadku obrad (art. 401 § 1
Kodeksu spoétek handlowych).

PRAWO ZASKARZANIA UCHWAL

Prawo do zaskarzania uchwat Walnego Zgromadzenia na okreslajg art. 422-427 Kodeksu spdtek
handlowych. Uchwata Walnego Zgromadzenia sprzeczna ze statutem badZz dobrymi obyczajami
i godzaca w interes spoétki lub majgca na celu pokrzywdzenie akcjonariusza moze by¢ zaskarzona
w drodze wytoczonego przeciwko spdtce powddztwa o uchylenie uchwaty.

Prawo do wytoczenia powddztwa o uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia przystuguje:

1) zarzadowi, radzie nadzorczej oraz poszczegdlnym cztonkom tych organdw;

2) akcjonariuszowi, ktdéry gtosowat przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazadat
zaprotokotowania sprzeciwu; wymag gtosowania nie dotyczy akcjonariusza akcji niemej;

3) akcjonariuszowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu w walnym zgromadzeniu;

4) akcjonariuszom, ktérzy nie byli obecni na walnym zgromadzeniu, jedynie w przypadku
wadliwego zwotania walnego zgromadzenia lub tez powziecia uchwaty w sprawie nieobjetej
porzadkiem obrad.

W przypadku spétki publicznej termin do wniesienia powddztwa wynosi miesigc od dnia otrzymania
wiadomosci o uchwale, nie pdzniej jednak niz trzy miesigce od dnia powziecia uchwaty.

Podmiotom wskazanym powyzej przystuguje prawo do wytoczenia przeciwko spotce powddztwa
o stwierdzenie niewaznosci uchwaty walnego zgromadzenia sprzecznej z ustawg. Powddztwo
o stwierdzenie niewaznosci uchwaty walnego zgromadzenia spotki publicznej powinno by¢ wniesione
w terminie trzydziestu dni od dnia jej ogtoszenia, nie pdzniej jednak niz w terminie roku od dnia
powziecia uchwaty.

Wsrdd pozostatych praw korporacyjnych zwigzanych z papierami wartosciowymi Spétki wskazac
trzeba rowniez: Prawo zgtaszania projektéw uchwat WZ, Prawa zwigzane z listg akcjonariuszy, Prawo
zadania wydania odpisu wnioskéw w sprawach objetych porzadkiem obrad, Prawo Zzadania
sprawdzenia listy obecnosci WZ, Prawa zwigzane z wyborem cztonkéw Rady Nadzorczej, Prawo
zadania wydania dokumentu akcji, Prawa zadania informacji o Spdtce, Prawo do wytoczenia
powddztwa o naprawienie szkody wyrzadzonej Spdétce, Prawo do zgdania zbadania przez biegtego na
koszt Emitenta okreslonego zagadnienia zwigzanego z utworzeniem spétki publicznej lub
prowadzeniem jej spraw (rewident do spraw szczegdlnych), Prawo do zgdania wydania odpiséw
sprawozdania zarzadu z dziatalnosci Spétki i sprawozdania finansowego wraz zodpisem
sprawozdania rady nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta najpdzniej na pietnascie dni przed
walnym zgromadzeniem (art. 395 § 4 KSH), Prawo do ztozenia wniosku o sprawdzenie listy obecnosci
na walnym zgromadzeniu, Prawo do uzyskania imiennego $wiadectwa depozytowego, Prawo do
przegladania ksiegi protokotow oraz zgdania wydania poswiadczonych przez Zarzad odpiséw uchwat
(art. 421 § 3 KSH).

4.6 Podstawy prawne emisji

Akcje Serii E zostaty wyemitowane w ramach podwyiszen kapitatu zaktadowego Emitenta na
podstawie przepisow prawnych wskazanych w pkt. 4.2. Prospektu powyzej oraz na podstawie
nastepujgcych uchwat Emitenta:
v' uchwaty nr 20 z dnia 1 wrzeénia 2010 roku Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy Komputronik S.A. z siedzibg w Poznaniu (,Spdétka”) w przedmiocie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze prywatnej emisji akcji serii E
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z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz dopuszczenia akcji serii E
do obrotu na rynku regulowanym dematerializacji akcji oraz w sprawie upowaznienia
Zarzadu Spotki do zawarcia z KDPW S.A. umowy o rejestracje akgcji serii E,

Uchwaty te majg brzmienie jak ponizej.
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Uchwata nr 20 z dnia 1 wrze$nia 2010 roku
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Komputronik S.A. z siedzibg w Poznaniu (,,Spétka”)

w przedmiocie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki
w drodze prywatnej emisji akcji serii E
z wylaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy
oraz dopuszczenia akcji serii E do obrotu na rynku regulowanym
dematerializacji akcji oraz w sprawie upowaznienia Zarzadu Spotki
do zawarcia z KDPW S.A. umowy o rejestracje akcji serii E.

81
Dziatajac na podstawie art. 431 § 1i § 2 pkt 1) Kodeksu spétek handlowych, art. 432 oraz art. 433 § 2
Kodeksu spétek handlowych w zwigzku z §8 i §18 Statutu Spétki, Walne Zgromadzenie uchwala, co
nastepuje:
§2
1. Z chwilg zarejestrowania uchwalonej niniejszg uchwatg zmiany Statutu zostaje podwyzszony
kapitat zaktadowy Spoétki o kwote 135.560,00 (stownie: sto trzydziesci piec tysiecy piecset
sze$édziesigt) ztotych tj. od kwoty 819.499,90 (stownie: osiemset dziewietnascie tysiecy
czterysta dziewieldziesigt dziewie¢ i 90/100) ztotych do kwoty 955.059,90 (stownie:
dziewiedéset piecdziesigt pieé tysiecy pieédziesigt dziewieé i 90/100) ztotych poprzez emisje
1.355.600 (stownie: milion trzysta piecdziesigt pie¢ tysiecy szeséset) nowych akcji na
okaziciela serii E o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda, o numerach
od 0000001 do 1355600.

§3
e Postanawia sie o pozbawieniu dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru nowych akcji
serii E.
§4

1.  Wszystkie 1.355.600 akcji serii E zostanie zaoferowane spétce Amentum Holdings Limited
z siedzibg Nikozji (republika Cypru) w drodze prywatnej subskrypcji.

2. Umowa w sprawie objecia 1.355.600 akc;ji serii E przez spétke Amentum Holdings Limited
winna zosta¢ podpisana w dniu zamkniecia Walnego Zgromadzenia, podczas ktérego
zostanie podjeta niniejsza uchwata Walnego Zgromadzenia, nie pdzniej jednak niz w ciggu
tygodnia od tej daty.

§5
Akcje serii E zostang pokryte w catosci wktadami pienieznymi w wysokosci 135.600 zt (stownie: sto
trzydziesci pieé tysiecy sze$éset) przed ztozeniem wniosku do Krajowego Rejestru Sgdowego
wprzedmiocie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki.

§6
Z dniem zarejestrowania podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spodtki, §7 ust. 1 Statutu Spotki
przyjmuje nastepujgce brzmienie:

§ 7 [Kapitat]

1. Kapitat zaktadowy Spdtki wynosi 955.059,90 zt (dziewielset piecdziesigt piec tysiecy piecdziesigt
dziewiec¢ i 90/100) ztotych i dzieli sie na:
- 6.000.000 (stownie: szes¢ miliondw) akcji na okaziciela serii A, o wartosci nominalnej 0,10 zt
(sfownie: dziesiec groszy) kazda,
- 1.450.000 (stownie: jeden milion czterysta piecdziesigt tysiecy) akcji na okaziciela serii C, o wartosci
nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda,
- 744.999 (stownie: siedemset czterdziesci cztery tysigce dziewiecset dziewiecdziesigt dziewiec) akcji
na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesiec¢ groszy) kazda,
- 1.355.600 (stownie: milion trzysta piecdziesigt piec tysiecy szescset) akcji na okaziciela serii E
o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesiec¢ groszy) kazda,
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§7
Upowaznia sie Rade Nadzorczg do sporzadzenia jednolitego tekstu Statutu Spotki uwzgledniajgcego
zmiany wynikajgce z niniejszej uchwaty.

§8
Walne Zgromadzenie Spoétki, dziatajgc na podstawie art. 27 ust. 2 pkt 3 ustawy z dnia 29 lipca 2005
roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéow finansowych do

zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych (Dz. U. Nr 184 poz. 1539, z pdin. zm.)
niniejszym upowaznia Zarzad do podjecia wszystkich niezbednych czynnosci zwigzanych
z dopuszczeniem do obrotu na rynku regulowanym na Gietdzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. akcji serii E.

§9
Walne Zgromadzenie Spétki dziatajgc na podstawie art. 27 ust. 2 pkt 3 ustawy z dnia 29 lipca 2005
roku ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spdétkach publicznych (Dz.U. Nr 184 poz. 1539, z pdin. zm.), niniejszym
postanawia o dematerializacji akcji serii E oraz dziatajgc na podstawie art. 5 ust. 8 ustawy z dnia 29
lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. Nr 183 poz. 1538, z péin. zm.)
upowaznia Zarzad Spétki do zawarcia z Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych S.A. umédw
o rejestracje akcji serii E oraz podjecia wszelkich innych niezbednych czynnosci zwigzanych
z dematerializacja.

§10
Uchwata wchodzi w zycie z dniem jej powziecia, z tym, ze zmiana Statutu oraz emisja akcji serii E
nastepuje z dniem zarejestrowania zmiany Statutu okreslonej w § 6 niniejszej Uchwaty.
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4.7 Przewidywana data emisji papieréw wartosciowych

Na podstawie przepiséw prawa wskazanych w pkt. 4.2. powyzej oraz na podstawie uchwat Emitenta
wskazanych w pkt. 4.6. powyzej, w dniu 1 wrze$nia 2010 roku Emitent wyemitowat 1.355.600 akcji
zwyktych na okaziciela Serii E o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda i cenie emisyjnej réwniez
0,10 PLN za akcje. Cata seria E zostata objeta w zamian za wktad pieniezny w wysokosci 135.560 zt. Do
emisji doszto wskutek zawarcia Umowy Inwestycyjnej z dnia 24 lipca 2010 roku dotyczacej spotki
zaleznej CLEAN & CARBON ENERGY SA z siedzibg w Warszawie (dawniej Karen SA). Zgodnie z
postanowieniami tej umowy akcje Serii E zostaty zaoferowane oraz objete przez podmiot wskazany
przez Inwestorow - spoétke Amentum Holdings Limited z siedzibg w Nikozji (republika Cypru).
Poniewaz legitymacja Amentum Holdings Limited do posiadania akcji serii E stata sie sporna, wiec
Amentum Holidngs Limited pozwato Emitenta o zaptate odszkodowania i wydanie akcji serii E. Opis
postepowan dotyczacy akcji serii E zostat opisany w pkt 22.1 Realizacja postanowienia 2 umowy
inwestycyjnej z dnia 24 lipca 2010 r.

4.8 Opis ograniczen w swobodzie przenoszenia papieréw wartosciowych
OGRANICZENIA WYNIKAJACE ZE STATUTU EMITENTA

Statut Emitenta nie przewiduje zadnych postanowien dotyczacych ograniczen zbywania akcji na
okaziciela Emitenta.

OGRANICZENIA WYNIKAJACE Z USTAWY O OFERCIE PUBLICZNEJ ORAZ Z USTAWY O OBROCIE
INSTRUMENTAMI FINANSOWYMI

Obrot papierami wartosciowymi Emitenta, jako spdtki publicznej podlega ograniczeniom okreslonym
w Ustawie o Ofercie Publicznej oraz w Ustawie o Obrocie Instrumentami Finansowymi, ktore wraz
z Ustawg o Nadzorze nad Rynkiem Kapitalowym, zastgpity przepisy Prawa o Publicznym Obrocie
Papierami WartoSciowymi.

Zgodnie z art. 19 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, jezeli ustawa nie stanowi inacze;j:

3) papiery wartosciowe objete zatwierdzonym prospektem emisyjnym mogg by¢ przedmiotem
obrotu na rynku regulowanym wytacznie po ich dopuszczeniu do tego obrotu,

4) dokonywanie oferty publicznej subskrypcji lub sprzedazy papieréw wartosciowych na podstawie
tej oferty, z wyjatkiem oferty publicznej, o ktérej mowa w art. 7 ust. 4 pkt 4 i 5 oraz ust. 8
Ustawy o Ofercie Publicznej, wymaga posrednictwa firmy inwestycyjnej.

Cztonkowie zarzadu, rady nadzorczej, prokurenci lub petnomocnicy emitenta lub wystawcy, jego
pracownicy, biegli rewidenci albo inne osoby pozostajgce z tym Emitentem lub wystawcg w stosunku
zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze nie mogg nabywac lub zbywaé na
rachunek wtasny lub osoby trzeciej akcji Emitenta, praw pochodnych dotyczgcych akcji emitenta oraz
innych instrumentéw finansowych z nimi powigzanych oraz dokonywaé na rachunek wiasny lub
osoby trzeciej innych czynnosci prawnych, powodujgcych lub moggcych powodowaé rozporzadzenie

takimi instrumentami finansowymi w czasie trwania okresu zamknietego, o ktérym mowa w art. 159

ust. 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi. Okresem zamknietym jest:

1) okres od wejscia w posiadanie przez osobe fizyczng, o ktérej mowa w art. 156 ust. 1 pkt. 1) lit. a
Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi (tj. cztonka zarzadu, rady nadzorczej, prokurenta
lub petnomocnika emitenta lub wystawcy, jego pracownicy, biegtego rewidenta albo inne osoby
pozostajgce z emitentem lub wystawcg w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym
o podobnym charakterze, posiadajgcg informacje poufng w zwigzku z petnieniem funkcji
w organach spétki, posiadaniem w spétce akcji lub udziatéw lub w zwigzku z dostepem do
informacji poufnej z racji zatrudnienia, wykonywania zawodu, a takze stosunku zlecenia lub
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innego stosunku prawnego o podobnym charakterze) informacji poufnej dotyczacej emitenta
lub instrumentéw finansowych, spetniajgcych warunki okreslone w art. 156 ust. 4 Ustawy
o Obrocie Instrumentami Finansowymi do przekazania tej informacji do publicznej wiadomosci,

2) w przypadku raportu rocznego — dwa miesigce przed przekazaniem raportu do publicznej
wiadomosci lub okres pomiedzy koricem roku obrotowego a przekazaniem tego raportu do
publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krotszy od pierwszego ze wskazanych, chyba, ze
osoba fizyczna, o ktérej mowa w art. 156 ust. 1 pkt. 1) lit. a Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi nie posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie ktérych zostat
sporzadzony raport,

3) w przypadku raportu pdtrocznego — miesigc przed przekazaniem raportu do publicznej
wiadomosci lub okres pomiedzy dniem zakoriczenia danego podtrocza a przekazaniem tego
raportu do publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krétszy od pierwszego ze wskazanych,
chyba, ze osoba fizyczna, o ktérej mowa w art. 156 ust. 1 pkt. 1) lit. a Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi nie posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie
ktdrych zostat sporzadzony raport,

4) w przypadku raportu kwartalnego — dwa tygodnie przed przekazaniem raportu do publicznej
wiadomosci lub okres pomiedzy dniem zakonczenia danego kwartatu a przekazaniem tego
raportu do publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krétszy od pierwszego ze wskazanych,
chyba, ze osoba fizyczna, o ktérej mowa w art. 156 ust. 1 pkt. 1) lit. a Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi nie posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie
ktdrych zostat sporzadzony raport.

Osoby, wchodzgce w sktad organéw zarzadzajacych lub nadzorczych Emitenta albo bedgace

prokurentami, inne osoby petnigce w strukturze organizacyjnej Emitenta funkcje kierownicze, ktore

posiadajg staty dostep do informacji poufnych dotyczgcych bezposrednio lub posrednio tego

Emitenta oraz kompetencje w zakresie podejmowania decyzji wywierajgcych wptyw na jego rozwdj

i perspektywy prowadzenia dziatalnosci gospodarczej s obowigzane do przekazywania Komisji

Nadzoru Finansowego oraz Emitentowi informacji o zawartych przez te osoby oraz osoby blisko

z nimi powigzane, o ktérych mowa w art. 160 ust. 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi,

na witasny rachunek, transakcjach nabycia lub zbycia akcji Emitenta, praw pochodnych dotyczacych

akcji emitenta oraz innych instrumentdéw finansowych powigzanych z tymi papierami warto$ciowymi,
dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub bedacych przedmiotem ubiegania sie

o dopuszczenie do obrotu na takim rynku.

Zgodnie z art. 69 Ustawy o Ofercie Publicznej, kazdy:

5) kto osiggnat lub przekroczyt 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3%, 50%, 75% albo 90%
ogolnej liczby gtoséw w spodtce publicznej,

6) kto posiadat co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3%, 50%, 75% albo 90% ogdlnej
liczby gtoséw w tej spdtce, a w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiggnat odpowiednio 5%,
10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3%, 50%, 75% albo 90% lub mniej ogdlnej liczby gtosdéw,

7) kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udziatu ponad 10% ogdlnej liczby gtoséw, o co
najmniej 2% ogdlnej liczby gtoséw w spdtce publicznej, ktérej akcje dopuszczone sg do
obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych lub o co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw
w spotce publicznej, ktérej akcje dopuszczone sg do innego rynku regulowanego albo,

8) kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogdlnej liczby gtoséw, o co
najmniej 1% ogdlnej liczby gtoséw,

jest zobowigzany zawiadomi¢ o tym Komisje Nadzoru Finansowego oraz spétke nie pdziniej niz
w terminie 4 dni roboczych od dnia, w ktorym dowiedziat sie o takiej zmianie lub przy zachowaniu
nalezytej starannosci mogt sie o niej dowiedzieé, a w przypadku zmiany wynikajgcej z nabycia akcji
spotki publicznej w transakcji zawartej na rynku regulowanym - nie pdzniej niz w terminie 6 dni
sesyjnych od dnia zawarcia transakcji, przy czym za dni sesyjne uwaza sie dni sesyjne okreslone przez
spotke prowadzaca rynek regulowany w regulaminie, zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi oraz ogtoszone przez Komisje Nadzoru Finansowego w drodze publikacji
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na stronie internetowej. Zawiadomienie powinno zawiera¢ informacje o dacie i rodzaju zdarzenia
powodujgcego zmiane udziatu, ktérej dotyczy zawiadomienie, o liczbie akcji posiadanych przed
zmiang udziatu i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym spétki oraz o liczbie gtoséw z tych
akgcji i ich procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtoséw, a takze o liczbie aktualnie posiadanych akcji
i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym oraz o liczbie gtoséw z tych akcji i ich
procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtoséw. Zawiadomienie powinno takze zawiera¢ informacje
o podmiotach zaleznych od akcjonariusza dokonujgcego zawiadomienia, posiadajgcych akcje spotki
oraz o osobach, o ktorych mowa w art. 87 ust.1 pkt 3 lit. ¢ Ustawy o Ofercie Publicznej.
Zawiadomienie moze by¢ sporzagdzone w jezyku angielskim. Zawiadomienie zwigzane z osiggnieciem
lub przekroczeniem 10% ogdlnej liczby gtoséw, powinno dodatkowo zawiera¢ informacje dotyczace
zamiaréw dalszego zwiekszania udziatu w ogélnej liczbie gtoséw w okresie 12 miesiecy od ztozenia
zawiadomienia oraz celu zwiekszania tego udziatu. W przypadku kazdorazowej zmiany tych zamiaréw
lub celu, akcjonariusz jest zobowigzany niezwtocznie, nie pdzniej niz w terminie 3 dni roboczych od
zaistnienia tej zmiany, poinformowac o tym Komisje Nadzoru Finansowego oraz spotke. Obowigzek
dokonania zawiadomienia nie powstaje w przypadku, gdy po rozliczeniu w depozycie papieréw
wartosciowych kilku transakcji zawartych na rynku regulowanym w tym samym dniu, zmiana udziatu
w ogolnej liczbie gtoséw w spéifce publicznej na koniec dnia rozliczenia nie powoduje osiggniecia lub
przekroczenia progu ogodlnej liczby gtoséw, z ktérym wigze sie powstanie tych obowigzkow.

Obowigzki okreslone w art. 69 Ustawy o Ofercie Publicznej spoczywajg takze na podmiocie, ktéry
osiggnat lub przekroczyt okreslony prég ogdlnej liczby gtoséw w zwigzku z zajSciem innego niz
czynno$¢ prawna zdarzenia prawnego, w zwigzku z nabywaniem lub zbywaniem instrumentéw
finansowych, z ktdorych wynika bezwarunkowe prawo lub obowigzek nabycia juz wyemitowanych
akcji spotki publicznej lub w zwigzku z posrednim nabyciem akcji spotki publicznej. W przypadku gdy
obowigzek zawiadomienia powstat w zwigzku z nabywaniem lub zbywaniem instrumentéw
finansowych, z ktorych wynika bezwarunkowe prawo lub obowigzek nabycia juz wyemitowanych
akcji spotki publicznej, zawiadomienie powinno zawiera¢ rowniez informacje o liczbie gtoséw oraz
procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtosow, jakg posiadacz instrumentu finansowego osiggnie
w wyniku nabycia akcji, o dacie lub terminie, w ktérym nastgpi nabycie akcji oraz o dacie wygasniecia
instrumentu finansowego.

Ponadto obowigzki okreslone w art. 69 Ustawy o Ofercie Publicznej powstajg w przypadku, gdy
prawa glosu sg zwigzane z papierami wartosciowymi stanowigcymi przedmiot zabezpieczenia.
Powyisze obowigzki nie dotyczg jednak sytuacji, gdy podmiot, na rzecz ktdrego ustanowiono
zabezpieczenie, ma prawo wykonywaé prawo gtosu i deklaruje zamiar wykonywania tego prawa —
w takim przypadku prawa gtosu uwaza sie za nalezgce do podmiotu, na rzecz ktérego ustanowiono
zabezpieczenie.

Stosownie do art. 72 Ustawy o Ofercie Publicznej, nabycie akcji spétki publicznej w liczbie

powodujgcej zwiekszenie udziatu w ogdlnej liczbie gtosow o wiecej niz 10% ogdlnej liczby gtosow

w okresie krotszym niz 60 dni przez podmiot, ktérego udziat w ogdlnej liczbie gtoséw w tej spdtce

wynosi mniej niz 33% albo o wiecej niz 5% ogdlnej liczby gtoséw w okresie krétszym niz 12 miesiecy,

przez akcjonariusza, ktérego udziat w ogdlnej liczbie gtoséw w tej spdtce wynosi co najmniej 33%,

moze nastgpi¢ wytgcznie w wyniku ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane

tych akcji w liczbie nie mniejszej niz odpowiednio 10% lub 5% ogdlnej liczby gtoséw. Ponadto,
przekroczenie:

3) 33% ogdlnej liczby gtosow w spdtce publicznej moze nastgpi¢ wytacznie w wyniku ogtoszenia
wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji tej spotki w liczbie zapewniajacej
osiggniecie 66% ogdlnej liczby gtoséw, za wyjatkiem przypadku, gdy przekroczenie 33% ogdlnej
liczby gtoséw ma nastgpi¢ w wyniku ogtoszenia wezwania, o ktérym mowa w podpunkcie ponizej
(art. 73 ust. 1 ustawy),
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4) 66% ogodlnej liczby gtosdw w spétce publicznej moze nastgpi¢ wytacznie w wyniku ogtoszenia
wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych akcji tej spotki (art.
74 ust. 1 ustawy),
przy czym w przypadku, gdy przekroczenie tych progéw nastgpito w wyniku posredniego nabycia
akcji, objecia akcji nowej emisji, nabycia akcji w wyniku oferty publicznej lub w ramach wnoszenia ich
do spotki jako wktadu niepienieznego, potaczenia lub podziatu spotki, w wyniku zmiany statutu spotki,
wygasniecia uprzywilejowania akcji lub zajscia innego niz czynnos$¢ prawna zdarzenia prawnego,
akcjonariusz lub podmiot, ktéry posrednio nabyt akcje, jest obowigzany, w terminie 3 miesiecy od
przekroczenia odpowiedniego progu, albo do ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz
lub zamiane akcji tej spotki w liczbie powodujacej osiggniecie 66% ogdlnej liczby gtoséw (dotyczy
przekroczenia progu 33%) lub wszystkich pozostatych akcji tej spotki (dotyczy przekroczenia progu
66%), albo do zbycia akcji w liczbie powodujgcej osiggniecie odpowiednio nie wiecej niz 33%
(obowigzek zbycia akcji nie dotyczy przekroczenia progu 66% ogdlnej liczby gtoséw), chyba ze w tym
terminie udziat akcjonariusza w ogélnej liczbie gtoséw ulegnie zmniejszeniu odpowiednio do nie
wiecej niz 33% lub 66% ogdlnej liczby gtosdw w wyniku podwyzszenia kapitatu zaktadowego, zmiany
statutu spotki lub wygasniecia uprzywilejowania jego akcji (art. 73 ust. 2 oraz art. 74 ust. 2 ustawy).
Obowigzek, o ktdrym mowa w art. 73 ust. 2 ustawy i art. 74 ust. 2 ustawy ma zastosowanie takze
w przypadku, gdy przekroczenie odpowiednio progu 33% lub 66% ogdlnej liczby gtoséw w spédtce
publicznej nastgpito w wyniku dziedziczenia, po ktérym udziat w ogdlnej liczbie gtoséw ulegt
dalszemu zwiekszeniu, z tym, Ze termin trzymiesieczny liczy sie od dnia, w ktérym nastgpito zdarzenie
powodujgce zwiekszenie udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw (art. 73 ust. 3 oraz art. 74 ust. 5 ustawy).
Akcjonariusz, ktéry w okresie 6 miesiecy po przeprowadzeniu wezwania ogtoszonego zgodnie z art.
74 ust. 1 lub 2 ustawy nabyt, po cenie wyzszej niz cena okreslona w tym wezwaniu, kolejne akcje tej
spotki, w inny sposdb niz w ramach wezwan lub w wyniku wykonania obowigzku, o ktérym mowa
w art. 83 ustawy, jest obowigzany, w terminie miesigca od tego nabycia, do zaptacenia réznicy ceny
wszystkim osobom, ktére zbyty akcje w tym wezwaniu, z wytgczeniem oséb, od ktérych akcje zostaty
nabyte po cenie obnizonej w przypadku okreslonym w art. 79 ust. 4. Ponadto, powyiszy przepis
stosuje sie odpowiednio do podmiotu, ktéry posrednio nabyt akcje spotki publicznej.

Obowigzki, o ktérych mowa w art. 72 ustawy nie powstajg w przypadku nabywania akcji w obrocie
pierwotnym, w ramach wnoszenia ich do spétki jako wktadu niepienieznego oraz w przypadku
potgczenia lub podziatu spdtki (art. 75 ust. 1 ustawy).

Zgodnie z art. 75 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, obowigzki wskazane w art. 72 i 73 ustawy nie

powstajg w przypadku nabywania akcji od Skarbu Paistwa w wyniku pierwszej oferty publicznej oraz

w okresie 3 lat od dnia zakoriczenia sprzedazy przez Skarb Panstwa akcji w wyniku pierwszej oferty

publicznej, a zgodnie z art. 75 ust. 3 ustawy, obowigzki o ktérych mowa w art. 72-74 ustawy nie

powstajg w przypadku nabywania akcji:

1) spotki, ktérej akcje wprowadzone sy wytgcznie do alternatywnego systemu obrotu albo nie sg
przedmiotem obrotu zorganizowanego,

2) od podmiotu wchodzacego w sktad tej samej grupy kapitatowej,

3) w trybie okreslonym przepisami prawa upadtosSciowego i naprawczego oraz w postepowaniu
egzekucyjnym,

4) zgodnie z umowag o ustanowienie zabezpieczenia finansowego, zawartg przez uprawnione
podmioty na warunkach okreslonych w ustawie z dnia 2 kwietnia 2004 roku o niektérych
zabezpieczeniach finansowych (Dz. U. nr 91, poz. 871),

5) obcigzonych zastawem w celu zaspokojenia zastawnika uprawnionego na podstawie innych
ustaw do korzystania z trybu zaspokojenia polegajgcego na przejeciu na wtasnos$¢ przedmiotu
zastawu,

6) w drodze dziedziczenia, za wyjatkiem sytuacji, o ktérych mowa w art. 73 ust. 3 i art. 74 ust. 5
ustawy.
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Zgodnie z art. 75 ust. 4 Ustawy o Ofercie Publicznej, przedmiotem obrotu nie mogg by¢ akcje
obcigzone zastawem, do chwili jego wygasniecia za wyjatkiem przypadku, gdy nabycie tych akcji
nastepuje w wykonaniu umowy o ustanowieniu zabezpieczenia finansowego w rozumieniu
powotanej wyzej ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 roku o niektdérych zabezpieczeniach finansowych.

Zgodnie z art. 76 Ustawy o Ofercie Publicznej, w zamian za akcje bedace przedmiotem wezwania do
zapisywania sie na zamiane akcji, o ktdrym mowa w art. 72 i 73 Ustawy o Ofercie Publicznej mogg by¢
nabywane wytgcznie akcje innej spotki, kwity depozytowe, listy zastawne, ktére s3
zdematerializowane lub obligacje emitowane przez Skarb Panstwa, a w przypadku, gdy przedmiotem
wezwania majg by¢ wszystkie pozostate akcje spotki, wezwanie musi przewidywaé¢ mozliwosc
sprzedazy akcji przez podmiot zgtaszajacy sie w odpowiedzi na to wezwanie, po cenie ustalonej
zgodnie z art. 79 ust. 1-3 ustawy. W zamian za akcje bedgce przedmiotem wezwania do zapisywania
sie na zamiane akcji, w przypadku wezwania, o ktérym mowa w art. 74 ustawy, mogg by¢ nabywane
wyltgcznie zdematerializowane akcje innej spdtki lub inne zdematerializowane zbywalne papiery
wartosciowe dajgce prawo gtosu w spétce.

Stosownie do art. 77 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, ogtoszenie wezwania nastepuje po
ustanowieniu zabezpieczenia w wysokosci nie mniejszej niz 100% wartosci akcji, ktore majg by¢
przedmiotem wezwania, a ustanowienie zabezpieczenia powinno by¢ udokumentowane
zaswiadczeniem banku lub innej instytucji finansowe]j udzielajgcej zabezpieczenia lub posredniczacej
W jego udzieleniu. Wezwanie jest ogtaszane i przeprowadzane za posrednictwem podmiotu
prowadzgcego dziatalno$¢ maklerskg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ktory jest zobowigzany,
nie poéziniej niz na 14 dni roboczych przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapiséw, do
rownoczesnego zawiadomienia o zamiarze jego ogtoszenia Komisji Nadzoru Finansowego oraz spotki
prowadzacej rynek regulowany, na ktdrym sg notowane dane akcje i dotgczenia do niego tresci
wezwania (art. 77 ust. 2 ustawy). Odstgpienie od ogtoszonego wezwania jest niedopuszczalne chyba,
Ze po jego ogtoszeniu inny podmiot ogtosit wezwanie dotyczgce tych samych akcji, a odstgpienie od
wezwania ogtoszonego na wszystkie pozostate akcje tej spotki jest dopuszczalne jedynie wtedy, gdy
inny podmiot ogtosit wezwanie na wszystkie pozostate akcje tej spotki po cenie nie nizszej niz w tym
wezwaniu (art. 77 ust. 3 ustawy). Po ogtoszeniu wezwania, podmiot obowigzany do ogtoszenia
wezwania oraz zarzad spotki, ktorej akcji wezwanie dotyczy, przekazuje informacje o tym wezwaniu,
wraz z jego trescig, odpowiednio przedstawicielom zaktadowych organizacji zrzeszajgcych
pracownikéw spotki, a w przypadku ich braku — bezposrednio pracownikom (art. 77 ust. 5 ustawy).
W przypadku gdy akcje bedace przedmiotem wezwania sg dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz w innym panstwie cztonkowskim, podmiot
ogfaszajgcy wezwanie jest obowigzany zapewnic na terytorium tego panistwa szybki i fatwy dostep do
wszelkich informacji i dokumentéw, ktére sg przekazywane do publicznej wiadomosci w zwigzku
z wezwaniem, w sposdb okreslony przepisami panstwa cztonkowskiego (art. 77 ust. 6 ustawy).

Po otrzymaniu zawiadomienia, Komisja Nadzoru Finansowego moze najpdzniej na 3 dni robocze
przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapiséw, zgtosi¢ zgdanie wprowadzenia niezbednych zmian
lub uzupetnien w tresci wezwania lub przekazania wyjasnien dotyczacych jego tresci, w terminie
okre$lonym w zadaniu, nie krétszym niz 2 dni (art. 78 ust. 1 ustawy). Zadanie Komisji Nadzoru
Finansowego doreczone podmiotowi prowadzagcemu dziatalnos¢ maklerskg na terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej, za posrednictwem ktérego jest ogtoszone i prowadzone wezwanie, uwaza
sie za doreczone podmiotowi obowigzanemu do ogtoszenia wezwania. W okresie pomiedzy
zawiadomieniem Komisji Nadzoru Finansowego oraz spoétki prowadzacej rynek regulowany, na
ktorym sg notowane dane akcje o zamiarze ogtoszenia wezwania, a zakonczeniem wezwania,
podmiot zobowigzany do ogtoszenia wezwania oraz podmioty zalezne od niego lub wobec niego
dominujgce, a takze podmioty bedgce stronami zawartego z nim porozumienia, dotyczacego
nabywania przez te podmioty akcji spétki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy lub prowadzenia trwatej polityki wobec spétki, mogg nabywac akcje
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spotki, ktdrej dotyczy wezwanie, jedynie w ramach tego wezwania oraz w sposdb w nim okreslony
i jednoczesnie nie mogg zbywac takich akcji, ani zawiera¢ umédw, z ktérych mogtby wynikac
obowigzek zbycia przez nie tych akcji, w czasie trwania wezwania oraz nie mogg nabywac posrednio
akcji spotki publicznej, ktérej dotyczy wezwanie (art. 77 ust. 4 ustawy). Po zakonczeniu wezwania,
podmiot ktory ogtosit wezwanie jest obowigzany zawiadomié, w trybie, o ktérym mowa w art. 69
ustawy, o liczbie akcji nabytych w wezwaniu oraz procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtoséw
osiggnietym w wyniku wezwania (art. 77 ust. 7 ustawy).

Cena akcji proponowanych w wezwaniu, o ktérym mowa w art. 72—74 Ustawy o Ofercie Publicznej,
powinna zostaé ustalona na zasadach okreslonych w art. 79 ustawy.

Wyliczone wyzej obowigzki, zgodnie z brzmieniem art. 87 Ustawy o Ofercie Publicznej spoczywaja

rowniez na:

7) podmiocie, ktdry osiggnat lub przekroczyt okreslony w ustawie prég ogdlnej liczby gtoséw
w zwigzku z nabywaniem lub zbywaniem kwitdw depozytowych wystawionych w zwigzku
z akcjami spotki publicznej,

8) funduszu inwestycyjnym — takze w przypadku, gdy osiggniecie lub przekroczenie danego progu
ogolnej liczby gtoséw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji
tacznie przez:

a. inne fundusze inwestycyjne zarzadzane przez to samo towarzystwo funduszy
inwestycyjnych,

b. inne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczpospolitej Polskiej,
zarzadzane przez ten sam podmiot,

9) podmiocie, w przypadku ktérego osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby
gtosdw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akgcji:

a. przez osobe trzecia w imieniu wiasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu,
z wytaczeniem akcji nabytych w ramach wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w art.
69 ust. 2 pkt 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi,

b. w ramach wykonywania czynnosci polegajacych na zarzadzaniu portfelami, w sktad
ktorych wchodzi jeden Ilub wieksza liczba instrumentéw finansowych, zgodnie
z przepisami Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi oraz ustawy o funduszach
inwestycyjnych — w zakresie akcji wchodzacych w sktad zarzgdzanych portfeli papierow
wartosSciowych, z ktdrych podmiot ten, jako zarzadzajagcy, moie w imieniu
zleceniodawcow wykonywac prawo gtosu na walnym zgromadzeniu,

Cc. przez osobe trzecig, z ktérg ten podmiot zawart umowe, ktérej przedmiotem jest
przekazanie uprawnienia do wykonywania prawa gtosu,

10) petnomocniku, ktéry w ramach reprezentowania akcjonariusza na walnym zgromadzeniu zostat
upowazniony do wykonywania prawa gtosu z akcji spotki publicznej, jezeli akcjonariusz ten nie
wydat wigzgcych pisemnych dyspozycji co do sposobu gtosowania,

11) wszystkich podmiotach tgcznie, ktdore tgczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczace
nabywania przez te podmioty akcji spétki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy lub prowadzenia trwatej polityki wobec spdtki, chociazby tylko
jeden z tych podmiotéw podjat lub zamierzat podjgé¢ czynnosci powodujgce powstanie tych
obowigzkdw,

12) podmiotach, ktére zawierajg porozumienie, o ktérym mowa w pkt. 5, posiadajgc akcje spotki
publicznej, w liczbie zapewniajgcej tagcznie osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej
liczby gtoséw okreslonego w tych przepisach.

W przypadkach wskazanych w pkt. 5 i 6, obowigzki mogg by¢é wykonywane przez jedng ze stron
porozumienia, wskazang przez strony porozumienia. Istnienie porozumienia, o ktdrym mowa
w pkt. 5, domniemywa sie w przypadku posiadania akcji spétki publicznej przez:

Prospekt Emisyjny Komputronik S.A. 167



A) matzonkow, ich wstepnych, zstepnych i rodzenstwo oraz powinowatych w tej samej linii lub
stopniu, jak rowniez osoby pozostajgce w stosunku przysposobienia, opieki i kurateli,

B) osoby pozostajgce we wspdlnym gospodarstwie domowym,

C) mocodawce lub jego petnomocnika, nie bedacego firmg inwestycyjng, upowaznionego do
dokonywania na rachunku papierow wartosSciowych czynnosci zbycia lub nabycia papieréw
wartosciowych,

D) jednostki powigzane w rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci.

Ponadto obowigzki wskazane wyzej powstajg rowniez w przypadku, gdy prawa gtosu sg zwigzane

z papierami wartosciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, ktérymi moze on

dysponowac wedtug wtasnego uznania. Do liczby gtoséw, ktéra powoduje powstanie wyliczonych

wyzej obowigzkéw:

4) po stronie podmiotu dominujgcego - wlicza sie liczbe gtoséw posiadanych przez jego podmioty
zaleine,

5) po stronie petnomocnika, ktéry zostat upowazniony do wykonywania prawa gtosu zgodnie
z art. 87 ust. 1 pkt. 4 — wlicza sie liczbe gtoséw z akcji objetych petnomocnictwem;

6) wlicza sie liczbe gtosédw z wszystkich akcji, nawet jezeli wykonywanie z nich prawa gtosu jest
ograniczone lub wytgczone z mocy statutu, umowy lub przepisu prawa.

Podmiot obowigzany do wykonania obowigzkow okreslonych w art. 73 ust. 2 i 3 lub art. 74 ust. 2 i 5
Ustawy o Ofercie Publicznej nie moze do dnia ich wykonania bezposrednio lub posrednio nabywad
lub obejmowac akcji spotki publicznej, w ktérej przekroczyt okreslony w tych przepisach prég ogdlnej
liczby gtosow.

Stosownie do art. 90 Ustawy o Ofercie Publicznej, przepisow rozdziatu 4 ustawy, dotyczacego
znacznych pakietéw akcji spdtek publicznych, nie stosuje sie w przypadku nabywania akcji przez firme
inwestycyjng, w celu realizacji okreslonych regulaminami, o ktdrych mowa odpowiednio w art. 28
ust. 1 i art. 37 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, zadan zwigzanych z organizacjg
rynku regulowanego.

Ponadto przepisu art. 69 ustawy nie stosuje sie w przypadku nabywania lub zbywania akcji przez

firme inwestycyjng w celu realizacji zadan, o ktérych mowa w ust. 1 art. 90 ustawy, ktdre tacznie

z akcjami juz posiadanymi w tym celu uprawniajg do wykonywania mniej niz 10% ogdlnej liczby

gtosdw w spétce publicznej, o ile:

1) prawa gtosu przystugujgce z tych akcji nie sg wykonywane oraz

2) firma inwestycyjna, w terminie 4 dni roboczych od dnia zawarcia umowy z Emitentem
o realizacje zadan, o ktérych mowa w ust. 1 art. 90 ustawy, zawiadomi organ panstwa
macierzystego, o ktérym mowa w art. 55a ustawy, witasciwy dla Emitenta, o zamiarze
wykonywania zadan zwigzanych z organizacjg rynku regulowanego oraz

3) firma inwestycyjna zapewni identyfikacje akcji posiadanych w celu realizacji zadan, o ktdrych
mowa w ust. 1 art. 90 ustawy.

Przepisdw rozdziatu 4 ustawy, z wyjgtkiem art. 69 i art. 70, oraz art. 89 w zakresie dotyczgcym art. 69
ustawy, nie stosuje sie w przypadku nabywania akcji w drodze krétkiej sprzedazy, o ktérej mowa
w art. 3 pkt 47 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Przepisdw rozdziatu 4 ustawy nie stosuje sie w przypadku nabywania akcji w ramach systemu

zabezpieczania ptynnosci rozliczania transakcji, na zasadach okreslonych przez:

1) Krajowy Depozyt w regulaminie, o ktorym mowa w art. 50 Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi;
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2) spotke, ktérej Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktdrych
mowa w art. 48 ust. 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w regulaminie, o ktérym
mowa w art. 48 ust. 15 tej ustawy;

3) spodtke prowadzacy izbe rozliczeniowg w regulaminie, o ktérym mowa w art. 68b ust. 2 ustawy
o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Przepisdow rozdziatu 4 ustawy nie stosuje sie do podmiotu dominujgcego towarzystwa funduszy
inwestycyjnych oraz podmiotu dominujgcego firmy inwestycyjnej, wykonujgcych czynnosci, o ktérych
mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. b ustawy, pod warunkiem, ze:

1) spotka zarzadzajgca lub firma inwestycyjna wykonujg przystugujgce im w zwigzku z zarzgdzanymi
portfelami prawa gtosu niezaleznie od podmiotu dominujacego;

2) podmiot dominujgcy nie udziela bezposrednio lub posrednio zadnych instrukcji co do sposobu
gtosowania na walnym zgromadzeniu spétki publicznej;

3) podmiot dominujgcy przekaze do Komisji oswiadczenie o spetnianiu warunkéw, o ktérych mowa
w punktach powyzej, wraz z listg zaleznych towarzystw funduszy inwestycyjnych, spétek
zarzadzajgcych oraz firm inwestycyjnych zarzadzajgcych portfelami ze wskazaniem witasciwych
organdw nadzoru tych podmiotow.

Warunki, o ktérych mowa w ust. 1d pkt 1 i 2 art. 90 Ustawy o Ofercie Publicznej uwaza sie za

spetnione, jezeli:

1) struktura organizacyjna podmiotu dominujgcego oraz towarzystwa funduszy inwestycyjnych lub
firmy inwestycyjnej zapewnia niezalezno$¢ wykonywania prawa gtosu z akcji spétki publicznej;

2) osoby decydujgce o sposobie wykonywania prawa gtosu przez towarzystwo funduszy
inwestycyjnych lub firme inwestycyjng, dziatajg niezaleznie. W przypadku gdy podmiot
dominujgcy zawart z towarzystwem funduszy inwestycyjnych lub firmg inwestycyjng umowe
o0 zarzadzanie portfelem instrumentow finansowych — w relacjach pomiedzy tym podmiotem
a towarzystwem funduszy inwestycyjnych lub firmg inwestycyjng zachowana zostaje
niezaleznos¢.

Przepisdw rozdziatu 4 ustawy nie stosuje sie takie w przypadku nabywania akcji przez Krajowy
Depozyt, spoétke ktdrej Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktérych
mowa w art. 48 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz spétke prowadzacy izbe
rozliczeniowa - w ramach dokonywanych przez nie rozliczen transakcji.

Przepisdw rozdziatu 4 ustawy, z wyjatkiem art. 69 i art. 70 oraz art. 89 w zakresie dotyczgcym art. 69
ustawy, nie stosuje sie w przypadku udzielenia petnomocnictwa, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1
pkt 4 ustawy, dotyczgcego wytagcznie jednego walnego zgromadzenia. Zawiadomienie sktadane
w zwigzku z udzieleniem lub otrzymaniem takiego petnomocnictwa powinno zawiera¢ informacje
dotyczacg zmian w zakresie praw gtosu po utracie przez petnomocnika mozliwosci wykonywania
prawa gtosu.

Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi reguluje odpowiedzialnos¢ z tytutu niedochowania

obowigzkdw, o ktérych mowa wyzej, w sposéb nastepujacy:

1) na osobe wymieniong w art. 156 ust. 1 pkt.1 lit. a ustawy, ktéra w czasie trwania okresu
zamknietego dokonuje czynnosci, o ktdrych mowa w art. 159 ust. 1 lub 1a ustawy, Komisja
Nadzoru Finansowego moze natozy¢, w drodze decyzji administracyjnej kare pieniezna do
wysokosci 200.000 ztotych (art. 174 ust. 1 ustawy),

2) na osobe, ktéra nie wykonata lub nienalezycie wykonata obowigzek, o ktérym mowa w art. 160
ust. 1 ustawy, Komisja Nadzoru Finansowego moze natozy¢ w drodze decyzji administracyjnej
kare pieniezng do wysokosci 100.000 ztotych, chyba, ze osoba ta:
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3) A) zlecita uprawnionemu podmiotowi, prowadzgcemu dziatalno$¢ maklerskg zarzadzanie
portfelem jej papieréw wartosciowych, w sposdb ktory wytgcza wiedze tej osoby o transakcjach
zawieranych w ramach tego zarzadzania;

4) B) przy zachowaniu nalezytej starannosci nie wiedziata lub nie mogta sie dowiedzie¢ o dokonaniu
transakcji (art. 175 ust. 1 ustawy).

Ustawa o Ofercie Publicznej reguluje odpowiedzialnos¢ z tytutu niedochowania obowigzkéw,
o ktérych mowa wyzej, w sposdb nastepujacy.

Zgodnie z art. 89 ustawy prawo gtosu z:

1) akcji spotki publicznej bedacych przedmiotem czynnosci prawnej lub innego zdarzenia prawnego
powodujgcego osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby gtosow, jezeli
osiggniecie lub przekroczenie tego progu nastgpito z naruszeniem obowigzkéw okreslonych
odpowiednio w art. 69 lub art. 72 ustawy (art. 89 ust. 1 pkt 1 ustawy),

2) wszystkich akcji spotki publicznej, jezeli przekroczenie progu ogdlnej liczby gtoséw nastgpito
z naruszeniem obowigzkéw okreslonych w art. 73 ust. 1 lub art. 74 ust. 1 ustawy (art. 89 ust. 1
pkt 2 ustawy),

3) akcji spotki publicznej nabytych w wezwaniu po cenie ustalonej z naruszeniem art. 79 ustawy
(art. 89 ust. 1 pkt 3 ustawy), nie moze by¢ wykonywane.

Podmiot, ktory przekroczyt prog ogodlnej liczby gtoséow, w przypadku, o ktérym mowa odpowiednio
w art. 73 ust. 2 lub 3 albo art. 74 ust. 2 lub 5, nie moze wykonywac prawa gtosu z wszystkich akgji
spotki publicznej, chyba ze wykona w terminie obowigzki okreslone w tych przepisach (art. 89 ust. 2
ustawy). Zakaz wykonywania prawa gtosu, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 2 i ust. 2 art. 89 ustawy,
dotyczy takze wszystkich akcji spétki publicznej posiadanych przez podmioty zalezne od akcjonariusza
lub podmiotu, ktdry nabyt akcje z naruszeniem obowigzkéw okreslonych w art. 73 ust. 1 lub art. 74
ust. 1 ustawy albo nie wykonat obowigzkdw okreslonych w art. 73 ust. 2 lub 3 albo art. 74 ust. 2 lub 5
ustawy. W przypadku nabycia lub objecia akcji spotki publicznej z naruszeniem zakazu, o ktérym
mowa w art. 77 ust. 4 pkt 3 albo art. 88a albo niezgodnie z art. 77 ust. 4 pkt 1 ustawy, podmiot, ktéry
nabyt lub objat akcje, oraz podmioty od niego zalezne nie mogg wykonywac prawa gtosu z tych akgji.

Prawo gtosu z akcji spotki publicznej wykonywane wbrew zakazowi, o ktérym mowa w ust. 1-2b art.
89 ustawy, nie jest uwzgledniane przy obliczaniu wyniku gtosowania nad uchwatg walnego
zgromadzenia, z zastrzezeniem przepisdw innych ustaw.

Zgodnie z art. 97 ustawy, na kazdego kto:

1) nabywa lub zbywa papiery wartosciowe z naruszeniem zakazu, o ktdrym mowa w art. 67 ustawy,

2) nie dokonuje w terminie zawiadomienia, o ktérym mowa w art. 69 ustawy, lub dokonuje takiego
zawiadomienia z naruszeniem warunkdw okreslonych w tych przepisach,

3) przekracza okreslony prég ogodlnej liczby gtoséw bez zachowania warunkéow, o ktdrych mowa
w art. 72-74 ustawy,

4) nie zachowuje warunkdw, o ktérych mowa w art. 76 lub 77 ustawy,

5) nie ogtasza lub nie przeprowadza w terminie wezwania albo nie wykonuje w terminie obowigzku
zbycia akcji w przypadkach, o ktérych mowa w art. 73 ust. 2 i 3 ustawy,

6) nie ogtasza wezwania lub nie przeprowadza w terminie wezwania w przypadkach, o ktérych
mowa w art. 74 ust. 2 lub 5 ustawy,

7) nie ogtasza wezwania lub nie przeprowadza w terminie wezwania, w przypadku, o ktérym mowa
w art. 90a ust. 1 ustawy,

8) wbrew zadaniu, o ktérym mowa w art. 78 ustawy, w okreslonym w nim terminie, nie wprowadza
niezbednych zmian lub uzupetnield w tresci wezwania, albo nie przekazuje wyjasnien dotyczacych
jego tresci,
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9) nie dokonuje w terminie zaptaty réznicy w cenie akcji, w przypadkach okreslonych w art. 74 ust. 3
ustawy,

10) w wezwaniu, o ktérym mowa w art. 72-74 lub art. 91 ust. 6 ustawy, proponuje cene nizszg niz
okreslona na podstawie art. 79 ustawy,

11) bezposrednio lub posrednio nabywa lub obejmuje akcje z naruszeniem art. 77 ust. 4 pkt. 1 lub 3
albo art. 88a ustawy,

12) nabywa akcje wtasne z naruszeniem, trybu, termindéw i warunkow okreslonych w art. 72-74 oraz
art. 79 lub art. 91 ust. 6 ustawy,

13) dokonuje przymusowego wykupu niezgodnie z zasadami, o ktérych mowa w art. 82 ustawy,

14) nie czyni zados¢ zadaniu, o ktérym mowa w art. 83 ustawy,

15) wbrew obowigzkowi okreslonemu w art. 86 ust. 1 ustawy nie udostepnia dokumentdéw
rewidentowi do spraw szczegélnych lub nie udziela mu wyjasnien,

16) nie wykonuje obowigzku, o ktérym mowa w art. 90a ust. 3 ustawy,

17) dopuszcza sie czyndw, o ktérych mowa wyzej, dziatajagc w imieniu lub w interesie osoby prawnej
lub jednostki organizacyjnej nie posiadajgcej osobowosci prawnej,

Komisja Nadzoru Finansowego moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezng do wysokosci
1.000.000 ztotych, przy czym moze byé ona natozona odrebnie za kazidy z czyndw okreslonych
powyzej oraz odrebnie na kazdy z podmiotéw wchodzacych w sktad porozumienia dotyczacego
nabywania przez te podmioty akcji spétki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym
zgromadzeniu lub prowadzenia trwatej polityki wobec spétki. W decyzji, o ktérej mowa powyzej,
Komisja Nadzoru Finansowego moze wyznaczy¢ termin ponownego wykonania obowigzku lub
dokonania czynnosci wymaganej przepisami, ktérych naruszenie bylo podstawg natozenia kary
pienieznej i w razie bezskutecznego uptywu tego terminu powtdrnie wydac decyzje o natozeniu kary
pieniezne;j.

OGRANICZENIA WYNIKAJACE Z PRZEPISOW O OCHRONIE KONKURENCIJI | KONSUMENTOW

Z ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw wynika obowigzek przedsiebiorcy zgtoszenia
zamiaru koncentracji Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentdw, jezeli fgczny swiatowy
obrét przedsiebiorcéw uczestniczagcych w koncentracji w roku obrotowym, poprzedzajgcym rok
zgtoszenia, przekracza réwnowartos¢ 1.000.000.000 euro lub faczny obrét na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej przedsiebiorcéw uczestniczagcych w koncentracji w roku obrotowym
poprzedzajgcym rok zgtoszenia przekracza réwnowartos¢ 50.000.000 euro. Przy badaniu wysokosci
obrotu bierze sie pod uwage obrét zardwno przedsiebiorcow bezposrednio uczestniczgcych
w koncentracji, jak i pozostatych przedsiebiorcéw nalezgcych do grup kapitatowych, do ktdrych
nalezg przedsiebiorcy bezposrednio uczestniczacy w koncentracji (art. 16 ust. 1 Ustawy o Ochronie
Konkurencji i Konsumentdw). Warto$¢ denominowana w EUR podlega przeliczeniu na ztote wedtug
kursu sredniego walut obcych ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski w ostatnim dniu roku
kalendarzowego poprzedzajgcego rok zgtoszenia zamiaru koncentracji (art. 5 Ustawy o Ochronie
Konkurencji i Konsumentéw). Obowigzek zgtoszenia dotyczy m.in. zamiaru przejecia — m.in. poprzez
nabycie lub objecie akcji - bezposredniej lub posredniej kontroli nad catym albo czescig jednego lub
wiecej przedsiebiorcéw przez jednego lub wiecej przedsiebiorcéw. Zgodnie z trescig art. 15 Ustawy
o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw, dokonanie koncentracji przez przedsiebiorce zaleinego
uwaza sie za jej dokonanie przez przedsiebiorce dominujacego.

Nie podlega zgtoszeniu zamiar koncentracji:

6) jezeli obrot przedsiebiorcy, nad ktéorym ma nastgpic¢ przejecie kontroli zgodnie z art. 13 ust. 2
pkt. 2, nie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwdch lat
obrotowych poprzedzajgcych zgtoszenie réwnowartosci 10.000.000 euro;

7) polegajgcej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowga akcji albo udziatow
w celu ich odsprzedazy, jezeli przedmiotem dziatalnosci gospodarczej tej instytucji jest
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prowadzone na wtasny lub cudzy rachunek inwestowanie w akcje innych przedsiebiorcéw, pod
warunkiem ze odsprzedaz ta nastgpi przed uptywem roku od dnia nabycia oraz ze:
a) instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji albo udziatdéw, z wyjgtkiem prawa do
dywidendy, lub
b) wykonuje te prawa wytgcznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub czesci
przedsiebiorstwa, jego majatku lub tych akcji albo udziatow;
przy czym Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw na wniosek instytucji
finansowej moze przedtuzy¢ w drodze decyzji termin, jezeli udowodni ona, ze odsprzedaz
akcji nie byta w praktyce mozliwa lub uzasadniona ekonomicznie przed uptywem roku od
dnia ich nabycia;

8) polegajgcej na czasowym nabyciu lub objeciu przez przedsiebiorce akcji lub udziatéw w celu
zabezpieczenia wierzytelnosci, pod warunkiem ze nie bedzie on wykonywat praw z tych akgcji lub
udziatéw, z wytaczeniem prawa do ich sprzedazy;

9) nastepujacej w toku postepowania upadtosciowego, z wytgczeniem przypadkow, gdy
zamierzajacy przejgé kontrole jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitatowej, do ktdrej
nalezg konkurenci przedsiebiorcy przejmowanego;

10) przedsiebiorcow nalezgcych do tej samej grupy kapitatowej.

Zgtoszenia zamiaru koncentracji dokonuja:

1) wspdlnie taczacy sie przedsiebiorcy — w przypadku, o ktdrym mowa w art. 13 ust. 2 pkt. 1;

2) przedsiebiorca przejmujacy kontrole — w przypadku, o ktérym mowa w art. 13 ust. 2 pkt. 2;

3) wspdlnie wszyscy przedsiebiorcy biorgcy udziat w utworzeniu wspdlnego przedsiebiorcy —
w przypadku, o ktéorym mowa w art. 13 ust. 2 pkt. 3;

4) przedsiebiorca nabywajgcy cze$¢ mienia innego przedsiebiorcy — w przypadku, o ktérym mowa
w art. 13 ust. 2 pkt. 4;

5) przedsiebiorca dominujagcy — w przypadku, gdy koncentracji dokonuje przedsiebiorca
dominujacy za posrednictwem co najmniej dwdch przedsiebiorcéw zaleznych.

Postepowanie antymonopolowe w sprawach koncentracji powinno by¢ zakonczone nie pdzniej niz
w terminie 2 miesiecy od dnia jego wszczecia. Do czasu wydania decyzji przez Prezesa Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw lub uptywu terminu, w jakim decyzja powinna zosta¢ wydana,
przedsiebiorcy, ktérych zamiar koncentracji podlega zgtoszeniu, sg obowigzani do wstrzymania sie od
dokonania koncentracji.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wydaje w drodze decyzji zgode na dokonanie
koncentracji lub zakazuje dokonania koncentracji. Wydajac zgode Prezes Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentdw moze w decyzji zobowigza¢ przedsiebiorce lub przedsiebiorcow
zamierzajacych dokona¢ koncentracji do spetnienia okreslonych warunkéw. Decyzje Prezesa Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wygasaja, jezeli w terminie 2 lat od dnia wydania zgody na
dokonanie koncentracji - koncentracja nie zostata dokonana.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze natozyé¢ na przedsiebiorce w drodze decyzji
kare pieniezng w wysokosci nie wiekszej niz 10% przychodu osiggnietego w roku rozliczeniowym,
poprzedzajgcym rok natozenia kary, jezeli przedsiebiorca ten, chocby nieumyslnie dokonat
koncentracji bez uzyskania jego zgody. Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze
rowniez natozy¢ na przedsiebiorce w drodze decyzji kare pieniezng w wysokosci stanowigcej
rownowarto$¢ do 50.000.000 euro, jezeli, choéby nieumysinie, we wniosku, o ktérym mowa w art. 23
Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw, lub w zgtoszeniu zamiaru koncentracji, podat
nieprawdziwe dane. Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze rowniez natozy¢ na
przedsiebiorce w drodze decyzji kare pieniezng w wysokos$ci stanowigcej réwnowartos¢ do
10.000 euro za kazdy dzied zwtoki w wykonaniu m.in. wyrokéw sgdowych w sprawach z zakresu
koncentracji. Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, natozy¢ na
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osobe petnigcg funkcje kierowniczg lub wchodzacg w sktad organu zarzgdzajgcego przedsiebiorcy
kare pieniezng w wysokosci do pieédziesieciokrotnosci przecietnego wynagrodzenia, w szczegdlnosci
w przypadku, jezeli osoba ta umyslnie albo nieumyslnie nie zgtosita zamiaru koncentraciji.
W przypadku niezgtoszenia zamiaru koncentracji lub w przypadku niewykonania decyzji o zakazie
koncentracji, Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentdw moze, w drodze decyzji, okreslajac
termin jej wykonania na warunkach okreslonych w decyzji, nakazaé¢ w szczegdlnosci zbycie akcji lub
udziatéw zapewniajgcych kontrole nad przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami, lub rozwigzanie spotki,
nad ktdrg przedsiebiorcy sprawujg wspolng kontrole. Decyzja taka nie moze zosta¢ wydana po
uptywie 5 lat od dnia dokonania koncentracji. W przypadku niewykonania decyzji Prezes Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentdw moze, w drodze decyzji, dokona¢ podziatu przedsiebiorcy.
Do podziatu spotki stosuje sie odpowiednio przepisy art. 528-550 KSH Prezesowi Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw przystugujg kompetencje organdéw spétek uczestniczgcych w podziale.
Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentdw moze ponadto wystgpi¢ do sadu
0 uniewaznienie umowy lub podjecie innych srodkédw prawnych zmierzajacych do przywrdcenia
stanu poprzedniego. Przy ustalaniu wysokosci kar pienieznych Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji
i Konsumentéw uwzglednia w szczegdlnosci okres, stopient oraz okolicznos$ci naruszenia przepiséw
ustawy, a takze uprzednie naruszenie przepisOw ustawy.

Wymogi w zakresie kontroli koncentracji wynikajg takie z przepiséw Rozporzadzenia Rady
w Sprawie Koncentracji.

Rozporzadzenie powyzsze reguluje tzw. koncentracje o wymiarze wspdélnotowym, a wiec dotyczace
przedsiebiorstw i powigzanych z nimi podmiotéw, ktére przekraczajg okreslone progi obrotu
towarami i ustugami. Rozporzadzenie Rady w Sprawie Koncentracji obejmuje jedynie takie
koncentracje, w wyniku ktérych dochodzi do trwatej zmiany struktury wtasnosci w przedsiebiorstwie.
Koncentracje wspdlnotowe podlegajg zgtoszeniu do Komisji Europejskiej przed ich ostatecznym
dokonaniem, a po:

1) zawarciu odpowiedniej umowy,

2) ogtoszeniu publicznej oferty przejecia, lub

3) nabyciu kontrolnego pakietu akcji.

Zawiadomienie Komisji Europejskiej moze miec¢ rowniez miejsce w przypadku, gdy przedsiebiorstwa
posiadajg wstepny zamiar w zakresie dokonania koncentracji o wymiarze wspdlnotowym.
Zawiadomienie Komisji niezbedne jest do uzyskania zgody na dokonanie takiej koncentracji.

Koncentracja przedsiebiorstw posiada wymiar wspdlnotowy w przypadku gdy:

1) taczny Swiatowy obrét wszystkich przedsiebiorstw uczestniczgcych w koncentracji wynosi wiecej
niz 5 mld EUR, oraz

2) faczny obrét przypadajagcy na Wspdlnote Europejska kazdego z co najmniej dwéch
przedsiebiorstw uczestniczgcych w koncentracji wynosi wiecej niz 250 min EUR, chyba ze kazde
z przedsiebiorstw uczestniczagcych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich
tacznych obrotéow przypadajgcych na Wspdlnote w jednym i tym samym panstwie
cztonkowskim.

Koncentracja przedsiebiorstw posiada rowniez wymiar wspélnotowy w przypadku, gdy:

1) taczny Swiatowy obrét wszystkich przedsiebiorstw uczestniczgcych w koncentracji wynosi wiecej
niz 2.500 min EUR,

2) w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich tgczny obrot wszystkich przedsiebiorstw
uczestniczgcych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 min EUR,

3) w kazdym z co najmniej trzech w/w Panstw Cztonkowskich tgczny obrét kazdego z co najmniej
dwéch zainteresowanych przedsiebiorstw wynosi wiecej niz 25 mln EUR, oraz

4) tgczny obrét przypadajagcy na Wspdlnote Europejskg kazdego z co najmniej dwdch
przedsiebiorstw uczestniczgcych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 min EUR, chyba ze kazde

Prospekt Emisyjny Komputronik S.A. 173



z przedsiebiorstw uczestniczagcych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich
tacznych obrotéow przypadajgcych na Wspdlnote w jednym i tym samym panstwie
cztonkowskim.

Uznaje sie, ze koncentracja nie wystepuje m.in. w przypadku, gdy instytucje kredytowe lub inne
instytucje finansowe, badZ tez firmy ubezpieczeniowe, ktdrych normalna dziatalno$¢ obejmuje
transakcje dotyczace obrotu papierami wartoSciowymi, prowadzone na wtasny rachunek lub na
rachunek innych, czasowo posiadajg papiery wartosciowe nabyte w przedsiebiorstwie w celu ich
odsprzedazy, pod warunkiem ze nie wykonujg one praw gtosu w stosunku do tych papieréw
wartosciowych w celu okreslenia zachowan konkurencyjnych przedsiebiorstwa lub pod warunkiem ze
wykonujg te prawa wytgcznie w celu przygotowania sprzedazy catosci lub czesci przedsiebiorstwa lub
jego aktywow, badz zbycia tych papierow wartosciowych oraz pod warunkiem, ze taka sprzedaz
nastepuje w ciggu jednego roku od daty nabycia.

4.9 Obowigzujace regulacje dotyczace obowigzkowych ofert przejecia lub przymusowego
wykupu (squeeze — out) i odkupu (sell — out) w odniesieniu do papieréw
wartosciowych

Ustawa o Ofercie Publicznej wprowadza instytucje przymusowego wykupu oraz przymusowego
odkupu (art. 82). Akcjonariuszowi spotki publicznej, ktory samodzielnie lub wspdlnie z podmiotami
zaleznymi od niego lub wobec niego dominujgcymi oraz podmiotami bedgcymi stronami zawartego
z nim porozumienia, dotyczgcego nabywania przez te podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego
gtosowania na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy lub prowadzenia trwatej polityki wobec spéfki,
osiggnat lub przekroczyt 90% ogdlnej liczby gtoséw w tej spétce, przystuguje prawo zadania od
pozostatych akcjonariuszy sprzedazy wszystkich posiadanych przez nich akcji. Nabycie akcji w wyniku
przymusowego wykupu nastepuje bez zgody akcjonariusza, do ktérego skierowane jest zgdanie
wykupu. Ogtoszenie zgdania sprzedazy akcji w ramach przymusowego wykupu nastepuje po
ustanowieniu zabezpieczenia w wysokosci nie mniejszej niz 100% wartosci akcji, ktére majg byc
przedmiotem przymusowego wykupu, a ustanowienie zabezpieczenia powinno byc
udokumentowane zaswiadczeniem banku lub innej instytucji finansowej udzielajacej zabezpieczenia
lub posredniczacej w jego udzieleniu. Przymusowy wykup jest ogtaszany i przeprowadzany za
posrednictwem podmiotu prowadzgcego dziatalno$¢ maklerskg na terytorium Rzeczpospolitej
Polskiej, ktéry jest zobowigzany, nie pdzniej niz na 14 dni roboczych przed dniem rozpoczecia
przymusowego wykupu, do réwnoczesnego zawiadomienia o zamiarze jego ogloszenia Komisji
Nadzoru Finansowego oraz spo6tki prowadzacej rynek regulowany, na ktérym sg notowane dane
akcje, a jezeli akcje spoétki s3 notowane na kilku rynkach regulowanych — wszystkie te spétki. Do
zawiadomienia dotgcza sie informacje na temat przymusowego wykupu. Odstgpienie od
przymusowego wykupu jest niedopuszczalne.

Cene przymusowego wykupu ustala sie na zasadach ustalania ceny w publicznym wezwaniu do
zapisywania sie na sprzedaz akcji w zakresie art. 79 ust. 1-3 Ustawy o Ofercie. Cena akcji nie moze by¢
nizsza od Sredniej ceny rynkowej z okresu 3 i 6 miesiecy poprzedzajgcych ogtoszenie przymusowego
wykupu, w czasie ktorych dokonywany byt obrét tymi akcjami na rynku regulowanym. W przypadku
spotki, w stosunku, do ktdrej otwarte zostato postepowanie upadtosciowe lub uktadowe, Ustawa
o Ofercie przyjmuje w art. 79 ust. 1 pkt. 2 w zwigzku z art. 82 ust. 2, ze cena akcji nie moze by¢ nizsza
od ich wartosci godziwej. Cena akcji proponowana w zwigzku z przymusowym wykupem nie moze
by¢ réwniez nizsza od:

1) najwyzszej ceny, jakg za akcje bedace przedmiotem wykupu podmiot ogtaszajgcy przymusowy
wykup, podmioty od niego zalezne lub wobec niego dominujace, lub tez podmioty bedace stronami
zawartego z nim pisemnie lub ustnie porozumienia dotyczgcego nabywania przez te podmioty akcji
spotki publicznej lub zgodnego gtosowania na Walnym Zgromadzeniu dotyczgcego istotnych spraw
spotki zaptacity w okresie 12 miesiecy przed ogtoszeniem przymusowego wykupu, albo
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2) najwyzszej wartosci rzeczy lub praw, ktore podmiot ogtaszajgcy przymusowy wykup lub podmioty,
o ktéorych mowa powyzej wydaty w zamian za akcje bedace przedmiotem wykupu, w okresie 12
miesiecy przed ogtoszeniem przymusowego wykupu.

Jezeli osiggniecie lub przekroczenie progu 90% nastgpito w wyniku ogtoszonego wezwania na
sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych akcji spétki, cena przymusowego wykupu nie moze byc
nizsza od ceny proponowanej w tym wezwaniu.

Na podstawie art. 83 ustawy o Ofercie Publicznej, akcjonariusz spétki publicznej, moze 7adaé
wykupienia posiadanych przez siebie akcji przez innego akcjonariusza, ktdry osiggnat lub przekroczyt
90% ogdlnej liczby gtoséw w tej spotce. Zadanie to sktada sie na pismie i s3 mu zobowigzani,
w terminie 30 dni od dnia jego zgtoszenia, zado$€uczynié solidarnie akcjonariusz, ktéry osiggnat lub
przekroczyt 90% ogdlnej liczby gtoséw w tej spdtce oraz podmioty od niego zalezne lub wobec niego
dominujgce, a takze solidarnie kazda ze stron porozumienia, dotyczacego nabywania przez te
podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy lub
prowadzenia trwate]j polityki wobec spétki, o ile cztonkowie tego porozumienia posiadajg wspdlnie,
wraz z podmiotami dominujgcymi i zaleznymi, co najmniej 90% ogdlnej liczby gtoséw. W przypadku
gdy informacja o osiggnieciu lub przekroczeniu progu ogdlnej liczby gtoséw, o ktérym mowa w ust. 1,
nie zostata przekazana do publicznej wiadomosci w trybie okreslonym w art. 70 pkt 1 tej ustawy,
termin na ztozenie zgdania biegnie od dnia, w ktérym akcjonariusz spétki publicznej, ktéry moze
7zadaé¢ wykupienia posiadanych przez niego akcji, dowiedziat sie lub przy zachowaniu nalezytej
starannosci moégt sie dowiedzie¢ o osiggnieciu lub przekroczeniu tego progu przez innego
akcjonariusza. Cena uiszczana za akcje w ramach wykupu od akcjonariusza mniejszosciowego
ustalana jest na zasadach adekwatnych, jak cena za akcje bedace przedmiotem przymusowego
wykupu.

4.10 Publiczne oferty przejecia w stosunku do kapitatu Emitenta

Emitent oswiadcza, Ze w ciggu ostatniego roku obrachunkowego oraz biezgcego roku
obrachunkowego (do daty Prospektu) osoby trzecie nie ztozyty publicznych ofert przejecia
w stosunku do kapitatu Emitenta.

4.11 Informacja o podatkach od dochodu uzyskiwanego z papieréw wartosciowych

Emitent wskazuje, ze w Prospekcie zostaty przedstawione jedynie generalne zasady opodatkowania
dochoddw zwigzanych z posiadaniem akcji, a zamieszczone informacje mogg nie uwzgledniac
wszystkich okoliczno$ci, jakie mogg mieé¢ wptyw na powstanie obowigzku lub wysokos$é zobowigzania
podatkowego. W zwigzku z powyzszym zaleca sie inwestorom zasieganie fachowe]j porady doradcy
podatkowego lub prawnego lub wystgpienie do wiasciwego naczelnika urzedu skarbowego.

PODATEK DOCHODOWY OD OSOB FIZYCZNYCH

Opodatkowanie dochoddw z odptfatnego zbycia papierow wartosciowych uzyskiwanych przez osoby
fizyczne majgce miejsce zamieszkania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (tj. podlegajgce
w Polsce nieograniczonemu obowigzkowi podatkowemu)

Zgodnie z art. 3 ust. 1 Ustawy PDOF, osoby fizyczne, jezeli majg miejsce zamieszkania na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, podlegajg obowigzkowi podatkowemu od catosci swoich dochoddéw
(przychoddéw) bez wzgledu na miejsce potozenia Zrodet przychoddéw (nieograniczony obowigzek
podatkowy). Za osobe majgcg miejsce zamieszkania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej uwaza
sie osobe fizyczng, ktdra posiada na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej centrum intereséw
osobistych lub gospodarczych (osrodek intereséw zyciowych), lub przebywa na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej dtuzej niz 183 dni w roku podatkowym.
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Zgodnie z art. 30b ust. 1 Ustawy PDOF, podatek od dochodéw uzyskanych na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych (w tym akcji) wynosi 19%
uzyskanego dochodu. Przez dochdd z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych rozumiec nalezy
nadwyzke uzyskanych z tego tytutu przychoddéw (wartos¢ papieréw wartosSciowych wyrazona w cenie
okreslonej w umowie sprzedazy), nad kosztami uzyskania przychodu (wydatki poniesione na ich
nabycie lub objecie), osiggnietg w roku podatkowym, przy czym w wypadku, gdy cena papieréw
wartoSciowych wyrazona w umowie bez uzasadnionej przyczyny znacznie odbiega od wartosci
rynkowej, przychdd z odptatnego zbycia okresla organ podatkowy w wysokosci wartosci rynkowe;j
tych papieréw wartosciowych.

Wskazanych dochodéw nie taczy sie z dochodami osigganymi z innych tytutéw.

W trakcie roku podatkowego osoby fizyczne uzyskujgce dochdd z odptatnego zbycia papieréw
wartosciowych nie sg obowigzane do zaliczkowej ptatnosci podatku dochodowego. Podatek (ani
zaliczka) z opisanego powyzej tytutu nie jest takie pobierany przez ptatnikéw. Natomiast po
zakonczeniu danego roku podatkowego, ktéry w przypadku osdb fizycznych tozsamy jest z rokiem
kalendarzowym, podatnicy osiggajacy dochody z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych
zobowigzani sg wykazac je w rocznym zeznaniu podatkowym, obliczy¢ nalezny podatek dochodowy
i odprowadzi¢ go na rachunek wiasciwego organu podatkowego.

W przypadku osiggniecia straty ze zbycia papieréw wartosciowych poniesionej w roku podatkowym,
strata ta moze obnizy¢ dochdd uzyskany z tego Zrédia (tj. ze zbycia papieréw wartosciowych)
w najblizszych kolejno po sobie nastepujgcych pieciu latach podatkowych, z tym ze wysokos$c
obnizenia w ktérymkolwiek z tych lat nie moze przekroczyé 50% kwoty tej straty. Strata osiaggnieta
z tytutu zbycia papieréw wartosciowych nie taczy sie ze stratami osiggnietymi przez podatnika
z innych tytutéw (zrédet przychodow).

Roczne zeznanie podatkowe podatnicy powinni sporzadzi¢c w terminie do konca kwietnia roku
nastepujgcego po roku podatkowym, na podstawie przekazanych im przez osoby fizyczne
prowadzgce dziatalno$¢ gospodarcza, osoby prawne i ich jednostki organizacyjne oraz jednostki
organizacyjne niemajgce osobowosci prawnej do konca lutego roku nastepujgcego po roku
podatkowym imiennych informacji o wysokosci osiggnietego dochodu.

Powyzszych przepisdw nie stosuje sie, jezeli odptatne zbycie papieréw wartosciowych nastepuje
w wykonywaniu dziatalnosci gospodarczej, gdyz w takim przypadku przychody z ich sprzedazy
kwalifikowane powinny by¢ jako pochodzgce z wykonywania takiej dziatalnosci i rozliczone na
zasadach wtasciwych dla dochodu z tego Zrédta.

Opodatkowanie dochoddw z odptatnego zbycia papierow wartosciowych uzyskiwanych przez osoby
fizyczne niemajgce miejsca zamieszkania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (tj. podlegajgce w
Polsce ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu)

W mysl art. 3 ust. 2a Ustawy PDOF, osoby fizyczne, jezeli nie majg na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej miejsca zamieszkania, podlegajg obowigzkowi podatkowemu tylko od dochoddow
(przychoddéw) osigganych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (ograniczony obowigzek
podatkowy). Zgodnie z art. 4a Ustawy PDOF powyiszy przepis stosuje sie z uwzglednieniem umodw
w sprawie unikania podwdjnego opodatkowania, ktérych strong jest Rzeczpospolita Polska.

Osoby objete ograniczonym obowigzkiem podatkowym uzyskujace na terytorium Polski dochody

z tytutu odptatnego zbycia papieréw wartosciowych podlegajg identycznym, jak opisane wyzej,
zasadom dotyczgcym opodatkowania dochodéw z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych, o ile
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umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania nie stanowig inaczej. W mysl art. 30b ust. 3 Ustawy
PDOF, zastosowanie stawki podatku wynikajgcej z wtasciwej umowy o unikaniu podwdjnego
opodatkowania albo niezaptacenie podatku zgodnie z takg umowa jest mozliwe pod warunkiem
udokumentowania dla celéw podatkowych miejsca zamieszkania podatnika uzyskanym od niego
certyfikatem rezydencji podatkowe;j.

Opodatkowanie dochoddw z dywidendy oraz innych przychoddw z tytutu udziatu w zyskach oséb
prawnych uzyskiwanych przez osoby fizyczne posiadajgce miejsce zamieszkania na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej (tj. podlegajgce w Polsce nieograniczonemu obowigzkowi podatkowemu)

Zgodnie z art. 41 ust. 4 Ustawy PDOF, do poboru zryczattowanego podatku dochodowego od
dokonywanych wyptat lub stawianych do dyspozycji podatnika pieniedzy lub wartosci pienieznych
(m.in. wyptat z tytutu dywidend) zobowigzane s3 podmioty dokonujgce tych czynnosci. Zgodnie z art.
41 ust. 4d Ustawy PDOF, podatek w zakresie dywidendy oraz dochodéw z umorzenia udziatéw (akcji),
wartosci majgtku otrzymanego w zwigzku z likwidacjg osoby prawnej oraz — w przypadku potaczenia

lub podziatu spétek — doptat w gotdwce otrzymanych przez udziatowcéw (akcjonariuszy) spotki
przejmowanej, spétek tgczonych lub dzielonych, pobierajg, jako ptatnicy, podmioty prowadzace
rachunki papieréw wartosciowych dla podatnikéw, jezeli dochody (przychody) te zostaty uzyskane na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i wigzg sie z papierami warto$ciowymi zapisanymi na tych
rachunkach, a wyptata Swiadczenia na rzecz podatnika nastepuje za posrednictwem tych podmiotow.

Zgodnie z art. 41 ust. 10 Ustawy PDOF, w zakresie papieréw wartoSciowych zapisanych na
rachunkach zbiorczych ptatnikami zryczattowanego podatku dochodowego od: dywidendy oraz
dochoddw z umorzenia udziatow (akcji), wartosci majatku otrzymanego w zwigzku z likwidacjg osoby
prawnej oraz — w przypadku potgczenia lub podziatu spétek — doptat w gotowce otrzymanych przez
udziatowcéw (akcjonariuszy) spotki przejmowanej, spétek tgczonych lub dzielonych sg podmioty
prowadzgce rachunki zbiorcze, za posrednictwem ktdrych naleznosci z tych tytutéw sg wyptacane.
Podatek pobiera sie w dniu przekazania naleznosci z danego tytutu do dyspozycji posiadacza
rachunku zbiorczego.

Ptatnicy przekazujg kwoty podatku w terminie do 20 dnia miesigca nastepujgcego po miesigcu, w
ktédrym pobrano podatek, na rachunek urzedu skarbowego, ktérym kieruje naczelnik urzedu
skarbowego witasciwy wedtug miejsca siedziby ptatnika. W terminie do konca stycznia roku
nastepujgcego po roku podatkowym ptatnicy, o ktérych mowa w art. 41 Ustawy PDOF, sg obowigzani
przesta¢ do urzedu skarbowego, ktérym kieruje naczelnik urzedu skarbowego wtasciwy wedtug
miejsca siedziby ptatnika, roczne deklaracje, wedtug ustalonego wzoru.

Dochodu z tytutu dywidend oraz innych przychoddéw z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych
majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, od ktérych pobrany zostat podatek
zryczattowany, nie tgczy sie z dochodami z innych Zrédet i nie ujawnia w rocznym zeznaniu
podatkowym. Niemniej jednak, zgodnie z art. 45 ust. 3b Ustawy PDOF, jezeli podatek nie zostanie
pobrany przez ptatnika, osoba fizyczna jest zobowigzana do samodzielnego rozliczenia podatku w
zeznaniu rocznym, sktadanym do korica kwietnia roku nastepujgcego po roku podatkowym.

Zgodnie z art. 30a ust. 2a Ustawy PDOF od dochoddéw (przychodow) z tytutu dywidend i innych
przychodéw z tytutu udziatu w zyskach osdéb prawnych przekazanych na rzecz podatnikéw
uprawnionych z papieréow wartosciowych zapisanych na rachunkach zbiorczych, ktérych tozsamosc
nie zostata ptatnikowi ujawniona w trybie przewidzianym w Ustawie o Obrocie Instrumentami
Finansowymi, pfatnik pobiera podatek wedtug stawki 19% od tgcznej wartosci dochoddéw
(przychoddéw) przekazanych przez niego na rzecz wszystkich takich podatnikéw za posrednictwem
posiadacza rachunku zbiorczego. Roczne deklaracje dotyczace tego dochodu sg przekazywane przez
ptatnikdw (tj. podmioty prowadzace rachunki zbiorcze) do urzedu skarbowego wtasciwego w
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sprawach opodatkowania oséb zagranicznych. W sSwietle art. 45 ust. 3c Ustawy PDOF, podatnicy
bedacy rezydentami podatkowymi w Polsce (nieograniczony obowigzek podatkowy) sg obowigzani
wykazaé w zeznaniu rocznym kwoty dochodow (przychoddw) z tytutu dywidend, w przypadku, gdy
papiery wartosciowe zapisane byly na rachunkach zbiorczych, a tozsamos$¢ podatnika nie zostata
ptatnikowi ujawniona. W zakresie dotyczacym takich podatnikdéw, ptatnik nie ma obowigzku
sporzadzania, ani przesytania, imiennych informacji o wysokosci dochodu.

Opodatkowanie dochodow z dywidend oraz innych przychodow z tytutu udziatu w zyskach oséb
prawnych uzyskiwanych przez osoby fizyczne nieposiadajgce miejsca zamieszkania na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej (tj. podlegajgce w Polsce ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu)

Zgodnie z art. 30a ust. 1 pkt 4 Ustawy PDOF, dochody oséb fizycznych podlegajgcych na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej ograniczconemu obowigzkowi podatkowemu, uzyskane z tytutu dywidend
oraz innych przychodéw z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej opodatkowane sg zryczattowanym podatkiem dochodowym w wysokosci
19% uzyskanego przychodu, jednakze w przypadku wspomnianej kategorii podatnikéw zasady
opodatkowania stosuje sie z uwzglednieniem umoéw o unikaniu podwdjnego opodatkowania, ktérych
strong jest Rzeczpospolita Polska.

Zgodnie z art. 41 ust. 4 Ustawy PDOF, do poboru zryczattowanego podatku dochodowego od
dokonywanych wyptat lub stawianych do dyspozycji podatnika pieniedzy lub wartosci pienieznych
(np. wyptat z tytutu dywidend) zobowigzane sg podmioty dokonujgce tych czynnosci. Zastosowanie
stawki podatku wynikajgcej z wtasciwej umowy o unikaniu podwodjnego opodatkowania lub
niepobranie (niezaptacenie) podatku zgodnie z takg umowg mozliwe jest pod warunkiem
udokumentowania miejsca zamieszkania podatnika uzyskanym od niego certyfikatem rezydenciji
podatkowej. Ptatnicy przekazujg kwoty podatku w terminie do 20. dnia miesigca nastepujacego po
miesigcu, w ktérym pobrano podatek, na rachunek urzedu skarbowego, ktorym kieruje naczelnik
urzedu skarbowego wtasciwy wedtug miejsca siedziby ptatnika. W terminie do konca stycznia roku
nastepujgcego po roku podatkowym ptatnicy, o ktérych mowa w art. 41 Ustawy PDOF, sg obowigzani
przesta¢ do urzedu skarbowego, ktérym kieruje naczelnik urzedu skarbowego wtasciwy wedtug
miejsca siedziby ptatnika, roczne deklaracje, wedtug ustalonego wzoru. Dodatkowo ptatnicy w
terminie do konca lutego roku nastepujgcego po roku podatkowym sg obowigzani przestac
podatnikom oraz urzedom skarbowym, ktérymi kierujg naczelnicy urzedédw skarbowych wtasciwi
w sprawach opodatkowania oséb zagranicznych — imienne informacje sporzadzone wedtug
ustalonego wzoru. Na pisemny wniosek podatnika, w zwigzku z zamiarem opuszczenia przez niego
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej ptatnik, w terminie 14 dni od dnia ztozenia tego wniosku, jest
obowigzany do sporzadzenia i przestania podatnikowi i urzedowi skarbowemu, ktérym kieruje
naczelnik urzedu skarbowego witasciwy w sprawach opodatkowania oséb zagranicznych — imiennej
informacji o wysokosci dochodu, o ktérym mowa w art. 41, sporzadzonej wedtug ustalonego wzoru.

PODATEK DOCHODOWY OSOB PRAWNYCH

Opodatkowanie dochoddw ze sprzedazy akcji uzyskiwanych przez podatnikow podatku dochodowego
od 0s6b prawnych posiadajgcych siedzibe lub zarzqd na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (tj.
podlegajgcych w Polsce nieograniczonemu obowigzkowi podatkowemu)

Na mocy art. 3 ust. 1 Ustawy PDOP, podatnicy, jezeli majg siedzibe lub zarzad na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, podlegajg obowigzkowi podatkowemu od catosci swoich dochodéw, bez
wzgledu na miejsce ich osiggania.

Dochody podatnikéw podatku dochodowego od osdéb prawnych posiadajacych siedzibe lub zarzad na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych podlegaja
opodatkowaniu w Polsce podatkiem dochodowym na ogdlnych zasadach. Dochodem z odptatnego
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zbycia papieréw wartoSciowych jest rdézinica miedzy przychodem, tj. wartoscia papieréw
wartoSciowych wyrazong w cenie okres$lonej w umowie sprzedazy, a kosztem jego uzyskania, tj.
wydatkami poniesionymi na nabycie lub objecie wskazanych papieréw wartosciowych, przy czym gdy
cena papieréw wartosciowych bez uzasadnionej przyczyny znacznie odbiega od ich wartosci
rynkowej, przychéd z odptatnego zbycia okresla organ podatkowy w wysokosci ich wartosci
rynkowej. Dochdd z odptatnego zbycia papieréow wartosciowych wraz z dochodami z innych Zrédet
taczy sie u podatnika w podstawe opodatkowania i w zaleznosci od przyjetego przez podatnika
modelu opodatkowania dochodu w trakcie roku podatkowego podlega uwzglednieniu przy obliczaniu
zaliczki na podatek dochodowy w trakcie roku podatkowego lub dopiero przy obliczeniu podatku po
zakonczeniu roku podatkowego. Zgodnie z art. 19 ust. 1 Ustawy PDOP, podatek od dochoddw
osiggnietych przez podatnikéw podatku dochodowego od osdb prawnych wynosi 19% podstawy
opodatkowania.

Opodatkowanie dochoddw ze sprzedazy akcji uzyskiwanych przez podatnikéw podatku dochodowego
od o0s6b prawnych nieposiadajgcych siedziby lub zarzqdu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (tj.
podlegajgcych w Polsce ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu)

Zgodnie z art. 3 ust. 2 Ustawy PDOP, podatnicy, jezeli nie majg na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej siedziby lub zarzadu, podlegajg obowigzkowi podatkowemu tylko od dochodéw, ktére
osiggajg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Podatnicy podatku dochodowego od oséb prawnych objeci ograniczonym obowigzkiem
podatkowym, uzyskujacy na terytorium Polski dochody z tytutu odptatnego zbycia papieréw
wartosciowych, podlegajg identycznym, jak opisane wyzej, zasadom opodatkowania, o ile umowy
o unikaniu podwodjnego opodatkowania nie stanowig inaczej.

Opodatkowanie dochodow z dywidend oraz innych przychodow z tytutu udziatu w zyskach oséb
prawnych majgcych siedzibe lub zarzgd na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej uzyskiwanych przez
podatnikéw podatku dochodowego od o0séb prawnych posiadajgcych siedzibe lub zarzqd na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (podlegajgcych w Polsce nieograniczonemu obowigzkowi
podatkowemu)

Zgodnie z art. 22 ust. 1 Ustawy PDOP, dochody podatnikéw podatku dochodowego od osdb
prawnych, ktérzy na terytorium Polski posiadajg siedzibe lub zarzad, uzyskane z tytutu dywidend oraz
innych przychodéw z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych majgcych siedzibe lub zarzad na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej opodatkowane sg zryczattowanym podatkiem dochodowym
w wysokosci 19% uzyskanego przychodu.

Na podstawie art. 22 ust. 4 Ustawy PDOP, zwalnia sie od podatku dochodowego dochody (przychody)
z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych, jezeli spetnione sg tacznie
nastepujgce warunki:

1) wyptacajagcym dywidende oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych jest
spotka bedaca podatnikiem podatku dochodowego, majgca siedzibe lub zarzad na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej;

2) uzyskujagcym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach
0s6b prawnych, o ktérych mowa w pkt. (1), jest spotka podlegajgca w Rzeczypospolitej Polskiej
opodatkowaniu podatkiem dochodowym od catosci swoich dochoddw, bez wzgledu na miejsce
ich osiggania;

3) spodtka, o ktdérej mowa w pkt. (2), posiada bezposrednio nie mniej niz 10% akcji w kapitale spotki
wyptacajgcej dywidende oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych;
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4) spoétka, o ktérej mowa w pkt, (2) nie korzysta ze zwolnienia z opodatkowania podatkiem
dochodowym od catosci swoich dochoddéw, bez wzgledu na 7rédio ich osiggania. Zwolnienie
stosuje sie:

(a) jezeli posiadanie akcji, o ktérym mowa w pkt. (3) powyzej, wynika z tytutu wiasnosci;

(b) w odniesieniu do dochodéw uzyskanych z akcji posiadanych na podstawie tytutu:
(A) wtasnosci
(B) innego niz wtasnosé, pod warunkiem, ze te dochody (przychody) korzystatyby ze
zwolnienia, gdyby posiadanie tych akcji nie zostato przeniesione.

Dodatkowo, zwolnienie, o ktdrym mowa powyzej, ma zastosowanie w przypadku, kiedy spétka
uzyskujgca dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb
prawnych majacych siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej posiada akcje
w spoétce wyptacajacej te naleznosci w wysokosci 10% akcji w kapitale, nieprzerwanie przez okres
dwéch lat. Zwolnienie to ma rdowniez zastosowanie w przypadku, gdy okres dwoch Iat
nieprzerwanego posiadania akcji, w wymaganej wysokosci, przez spétke uzyskujgcg dochody
(przychody) z tytutu udziatu w zysku osoby prawnej majgcej siedzibe lub zarzad na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, uptywa po dniu uzyskania tych dochoddéw (przychoddéw). W przypadku
niedotrzymania warunku posiadania akcji w wymaganej wysokosci nieprzerwanie przez okres dwéch
lat podatnik jest obowigzany do zaptaty podatku, wraz z odsetkami za zwtoke, w wysokosci 19%
dochoddw (przychoddéw) do 20 dnia miesigca nastepujacego po miesigcu, w ktédrym utracit prawo do
zwolnienia. Odsetki nalicza sie od nastepnego dnia po dniu, w ktérym po raz pierwszy podatnik
skorzystat ze zwolnienia. Zgodnie z art. 26 ust. 1f Ustawy PDOP zastosowanie powyzszego zwolnienia
jest mozliwe pod warunkiem przedstawienia przez spétke uzyskujgcg dochody (przychody)
pisemnego oswiadczenia, ze w stosunku do wyptacanych naleznosci z tytutu dywidend lub innych
przychoddéw z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych spetnione zostaty warunki pozwalajace na
zastosowanie zwolnienia okreslone w art. 22 ust. 4 pkt 4 Ustawy PDOP, tj. ze spdtka otrzymujaca
dywidende lub inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych nie korzysta ze zwolnienia
z opodatkowania podatkiem dochodowym od catosci swoich dochoddw, bez wzgledu na zrédto ich
osiggania.

Na mocy art. 26 ust. 1 i 3 Ustawy PDOP, wskazane w tym przepisie podmioty, ktére dokonujg wyptat
naleznosci z tytutu udziatu w zyskach osdb prawnych, sg obowigzane — jako ptatnicy — pobierac
w dniu dokonania wypfaty zryczattowany podatek dochodowy. Kwoty podatku przekazane zostajg
w terminie do 7. dnia miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktérym zostat on pobrany, na rachunek
urzedu skarbowego, ktéorym kieruje naczelnik urzedu skarbowego wiasciwy wedtug siedziby
podatnika. W terminie przekazania kwoty pobranego podatku ptatnicy sg obowigzani przestac
podatnikowi informacje o pobranym podatku, sporzgdzone wedtug ustalonego wzoru. Dodatkowo,
zgodnie z art. 26a Ustawy PDOP w terminie do konca pierwszego miesigca roku nastepujacego po
roku podatkowym, w ktérym powstat obowigzek zaptaty podatku, ptatnicy, o ktérych mowa w art. 26
Ustawy PDOP obowigzani sg przesta¢ do urzedu skarbowego, ktérym kieruje naczelnik urzedu
skarbowego wtasciwy wedtug siedziby podatnika, roczne deklaracje sporzgdzone wedtug ustalonego
wzoru.

Zgodnie z art. 26 ust. 2a Ustawy PDOP, w przypadku gdy wypfata naleznosci z tytutu dywidend lub
innych przychoddéw z udziatu w zyskach osdéb prawnych dokonywana jest na rzecz podatnikéw
bedacych osobami uprawnionymi z papieréw wartosciowych zapisanych na rachunkach zbiorczych,
ktérych tozsamos¢ nie zostata pfatnikowi ujawniona w trybie przewidzianym w Ustawie o Obrocie
Instrumentami Finansowymi, ptatnik pobiera podatek wedtug stawki 19% od tacznej wartosci
dochoddéw (przychoddéw) przekazanych przez niego na rzecz wszystkich takich podatnikow za
posrednictwem posiadacza rachunku zbiorczego. Zgodnie z art. 26 ust. 3 Ustawy PDOP ptatnicy, w
zakresie okreslonym w art. 26 ust. 2a Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdéb Prawnych, nie majg
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obowigzku przestania informacji o dokonanych wyptatach i pobranym podatku podatnikom oraz
urzedowi skarbowemu.

Opodatkowanie dochodow z dywidend oraz innych przychodow z tytutu udziatu w zyskach oséb
prawnych majgcych siedzibe lub zarzgd na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej uzyskiwanych przez
podatnikéw podatku dochodowego od o0séb prawnych nieposiadajgcych siedziby lub zarzgdu na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (tj. podlegajgcych w Polsce ograniczonemu obowigzkowi
podatkowemu)

Osoby objete ograniczonym obowigzkiem podatkowym, uzyskujgce na terytorium Polski dochody
z tytutu dywidend oraz innych przychoddéw z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych, podlegaja
identycznym zasadom opodatkowania jak podmioty podlegajace nieograniczconemu obowigzkowi
podatkowemu, o ile umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania nie stanowig inaczej.

Dodatkowo na podstawie art. 22 ust. 4 Ustawy PDOP, zwalnia sie od podatku dochodowego dochody
(przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych, jezeli
spetnione sg tgcznie nastepujgce warunki:

1) wyptacajagcym dywidende oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych jest
spotka bedaca podatnikiem podatku dochodowego, majgca siedzibe lub zarzad na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej;

2) uzyskujagcym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach
0s6b prawnych, o ktérych mowa w pkt. (1), jest spotka podlegajgca w innym niz Rzeczpospolita
Polska Panstwie Cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym panstwie nalezagcym do
Europejskiego Obszaru Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem dochodowym od catosci
swoich dochodoéw, bez wzgledu na miejsce ich osiggania;

3) spodtka, o ktérej mowa w pkt (2), posiada bezposrednio nie mniej niz 10% akcji w kapitale spotki
wyptacajacej dywidende;

4) spoétka, o ktorej mowa w pkt. (2), nie korzysta ze zwolnienia z opodatkowania podatkiem
dochodowym od catosci swoich dochoddéw, bez wzgledu na 7rédio ich osiggania. Zwolnienie
stosuje sie:

(a) jezeli posiadanie akcji, o ktérym mowa w pkt. (3) powyzej, wynika z tytutu wtasnosci;
(b) w odniesieniu do dochoddéw uzyskanych z akcji posiadanych na podstawie tytutu:

(A) wtasnosci

(B) innego niz wtasnosé, pod warunkiem, ze te dochody (przychody) korzystatyby ze

zwolnienia, gdyby posiadanie tych akcji nie zostato przeniesione.
Dodatkowo zwolnienie, o ktdrym mowa powyzej, ma zastosowanie w przypadku, kiedy spodtka
uzyskujgca dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb
prawnych majgcych siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej posiada akcje
w spofce wyptacajacej te naleznosci w wysokosci 10% akcji w kapitale, nieprzerwanie przez okres
dwéch lat. Zwolnienie to ma rdéwniez zastosowanie w przypadku, gdy okres dwodch Iat
nieprzerwanego posiadania akcji, w wymagane] wysokosci, przez spotke uzyskujgcg dochody
(przychody) z tytutu udziatu w zysku osoby prawnej majgcej siedzibe lub zarzad na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, uptywa po dniu uzyskania tych dochoddéw (przychoddéw). W przypadku
niedotrzymania warunku posiadania akcji w wymaganej wysokosci nieprzerwanie przez okres dwdéch
lat, podatnik jest obowigzany do zaptaty podatku, wraz z odsetkami za zwtoke, w wysokosci 19%
dochoddw (przychodéw) do 20. dnia miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktérym utracit prawo do
zwolnienia. Odsetki nalicza sie od nastepnego dnia po dniu, w ktérym po raz pierwszy podatnik
skorzystat ze zwolnienia.

Zwolnienie stosuje sie réwniez, gdy odbiorcg dywidend lub innych przychodéw z tytutu udziatu w
zyskach oséb prawnych jest zagraniczny zaktad (w rozumieniu art. 4a pkt 11 Ustawy PDOP) spotki
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podlegajgcej opodatkowaniu od catosci swoich dochodéow (bez wzgledu na miejsce ich osiggania) w
Rzeczypospolitej Polskiej lub w innym niz Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim UE lub innym
panstwie nalezagcym do EOG (istnienie zagranicznego zaktadu powinno jednak zostac
udokumentowane przez spétke korzystajgcy ze zwolnienia zaswiadczeniem wydanym przez witasciwy
organ administracji podatkowej panstwa jej siedziby lub zarzadu albo przez wtasciwy organ
podatkowy panstwa, w ktérym zaktad jest potozony).

Zwolnienie powyisze ma rowniez odpowiednie zastosowanie do spoétdzielni zawigzanych na
podstawie rozporzadzenia nr 1435/2003/WE z dnia 22 lipca 2003 r. w sprawie statutu Spoétdzielni
Europejskiej (SCE) (Dz. Urz. WE L 207 z 18.08.2003), dochoddéw wyptacanych (przypisanych) na rzecz
potozonego na terytorium panstwa cztonkowskiego Unii Europejskiej lub innego panstwa nalezgcego
do Europejskiego Obszaru Gospodarczego albo w Konfederacji Szwajcarskiej zagranicznego zaktadu
spotki, o ktérej mowa w pkt. (2) powyzej, jezeli spotka ta spetnia warunki okreslone w art. 22 ust. 4—
4b Ustawy PDOP oraz dochoddéw (przychoddw) z dywidend oraz innych przychodéw z tytutu udziatu
w zyskach osdéb prawnych wyptacanych spoétkom podlegajagcym w Konfederacji Szwajcarskiej
opodatkowaniu podatkiem dochodowym od catosci swoich dochoddw, bez wzgledu na miejsce ich
osiggania, przy czym okresSlony powyzej bezposredni udziat procentowy w kapitale spotki
wyptacajacej dywidende oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych wynosi nie
mniej niz 25%; oraz do podmiotédw wymienionych w zatgczniku nr 4 do Ustawy PDOP, przy czym w
przypadku Konfederacji Szwajcarskiej zwolnienie ma zastosowanie w odniesieniu do podmiotéw
podlegajgcych w tym kraju opodatkowaniu podatkiem dochodowym od catosci swoich dochoddw,
bez wzgledu na miejsce ich osiggania, a okreslony powyzej bezposredni udziat procentowy w kapitale
spotki wyptacajgcej dywidende oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych wynosi
nie mniej niz 25%. Zgodnie z art. 26 ust. 1c oraz ust. 1f Ustawy PDOP, zastosowanie powyzszego
zwolnienia jest mozliwe pod warunkiem udokumentowania przez podatnika, tj. spétke uzyskujgca
dochody (przychody) z dywidend lub innych przychoddéw z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych,
jego miejsca siedziby dla celéw podatkowych, uzyskanym od niego certyfikatem rezydencji
podatkowej oraz przedstawienia pisemnego o$wiadczenia, ze w stosunku do wyptacanych naleznosci
z tytutu dywidend lub innych przychodéw z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych spetnione
zostaty warunki pozwalajgce na zastosowanie zwolnienia okreslone w art. 22 ust. 4 pkt 4 Ustawy
PDOP, tj. ze spdtka otrzymujgca dywidende lub inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb
prawnych nie korzysta ze zwolnienia z opodatkowania podatkiem dochodowym od catosci swoich
dochoddw, bez wzgledu na zrédto ich osiggania.

W przypadku, gdy podmiotem uzyskujagcym dochody (przychody) z dywidend lub innych przychodéw

z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych jest:

1) instytucja wspdlnego inwestowania posiadajgca siedzibe w innym niz Rzeczpospolita Polska
panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym panstwie nalezagcym do Europejskiego
Obszaru Gospodarczego, spetniajgca warunki okreslone w art. 6 ust. 1 pkt 10a Ustawy PDOP;

2) podatnik posiadajacy siedzibe w innym niz Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim Unii
Europejskiej lub w innym panstwie nalezagcym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego,
prowadzacy program emerytalny w zakresie dochodéw zwigzanych z gromadzeniem
oszczednosci na cele emerytalne, spetniajgcy warunki okreslone w art. 6 ust. 1 pkt 11a Ustawy
PDOP,

wowczas powyzsze zwolnienie moze mie¢ zastosowanie wytgcznie pod  warunkiem
udokumentowania przez taki podmiot jego miejsca siedziby dla celéw podatkowych za pomocg
certyfikatu rezydencji podatkowej oraz ztozenia pisemnego o$wiadczenia, ze jest rzeczywistym
wiascicielem wyptaconych przez ptatnika dywidend oraz spetnia warunki okreslone w art. 6 ust. 1 pkt
10a i pkt 11a Ustawy PDOP.
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Na mocy art. 26 ust. 1 i 3 Ustawy PDOP, wskazane w tym przepisie podmioty, ktére dokonujg wyptat
naleznosci z tytutu dywidend oraz innych naleznosci z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych, s3
obowigzane — jako ptatnicy — pobiera¢ w dniu dokonania wyptaty zryczattowany podatek dochodowy.
Jednakze zastosowanie stawki podatku wynikajacej z wtasciwej umowy o unikaniu podwdjnego
opodatkowania albo niepobranie podatku zgodnie z takg umowa jest mozliwe pod warunkiem
udokumentowania miejsca siedziby podatnika dla celéw podatkowych uzyskanym od podatnika
certyfikatem rezydencji podatkowe;j.

Kwoty pobranego podatku powinny zosta¢ przekazane w terminie do 7. dnia miesigca nastepujgcego
po miesigcu, w ktdrym zostat on pobrany, na rachunek urzedu skarbowego, ktédrym kieruje naczelnik
urzedu skarbowego wtasciwy w sprawach opodatkowania oséb zagranicznych. Ptatnicy s3 obowigzani
przesta¢ podatnikom, oraz urzedowi skarbowemu informacje o dokonanych wyptatach i pobranym
podatku, sporzadzone wedtug ustalonego wzoru. Informacje taka ptatnik jest zobowigzany przestaé
do konca trzeciego miesigca roku nastepujacego po roku podatkowym, w ktérym dokonano wypfat.
Dodatkowo, na pisemny wniosek podatnika, pfatnik, w terminie 14 dni od dnia ztozenia tego
whniosku, jest obowigzany do sporzadzenia i przestania podatnikowi oraz urzedowi skarbowemu,
ktéorym kieruje naczelnik wtasciwy w sprawach opodatkowania oséb zagranicznych, informacji
o dokonanych wyptatach i pobranym podatku, sporzgdzone wedtug ustalonego wzoru.

Zgodnie z art. 26a Ustawy PDOP, w terminie do konca pierwszego miesigca roku nastepujgcego po
roku podatkowym, w ktérym powstat obowigzek zaptaty podatku, ptatnicy, o ktérych mowa w art. 26
Ustawy PDOP, obowigzani sg przesta¢ do urzedu skarbowego wiasciwego w sprawach
opodatkowania 0séb zagranicznych roczne deklaracje sporzadzone wedtug ustalonego wzoru.

Zgodnie z art. 26 ust. 2a Ustawy PDOP, w przypadku gdy wyptata naleznosci z tytutu dywidend lub
innych przychoddw z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych dokonywana jest na rzecz podatnikéw
bedacych osobami uprawnionymi z papieréw wartosSciowych zapisanych na rachunkach zbiorczych,
ktorych tozsamos$¢ nie zostata ptatnikowi ujawniona w trybie przewidzianym w Ustawie o Obrocie
Instrumentami Finansowymi, ptatnik pobiera podatek wedtug stawki 19% od tacznej wartosci
dochoddw (przychoddéw) przekazanych przez niego na rzecz wszystkich takich podatnikéw za
posrednictwem posiadacza rachunku zbiorczego. W takim przypadku oraz w przypadku wyptaty
naleznosci z tytutu dywidend z papierdw wartosciowych zapisanych na rachunkach zbiorczych
dokonywanych na rzecz podatnikéw podatku dochodowego od oséb prawnych podlegajgcym
ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu w Polsce, do poboru podatku obowigzane sg podmioty
prowadzgce rachunki zbiorcze, za posrednictwem ktérych naleznos¢ jest wyptacana. Podatek pobiera
sie w dniu przekazania naleznosci z danego tytutu do dyspozycji posiadacza rachunku zbiorczego.
Zgodnie z art. 26 ust. 3 Ustawy PDOP ptatnicy, w zakresie okreslonym w art. 26 ust. 2a Ustawy PDOP,
nie majg obowigzku przestania informacji o dokonanych wyptatach i pobranym podatku podatnikom
oraz urzedowi skarbowemu.

PODATEK OD CZYNNOSCI CYWILNOPRAWNYCH

Zgodnie z art. 1 ust. 1 pkt 1 lit. a, w zwigzku z art. 1 ust. 4 Ustawy PCC, podatkowi podlegajg umowy
sprzedazy oraz zamiany rzeczy znajdujacych sie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub praw
majatkowych wykonywanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w tym papieréw
wartosciowych. Obowigzek podatkowy powstaje z chwilg dokonania czynnosci cywilnoprawnej i cigzy
on — przy umowie sprzedazy — na kupujgcym. Podstawe opodatkowania stanowi wartos$¢ rynkowa
rzeczy lub prawa majgtkowego. Wartos¢ rynkowa przedmiotu czynnosci cywilnoprawnych okresla sie
na podstawie przecietnych cen stosowanych w obrocie rzeczami tego samego rodzaju i gatunku,
z uwzglednieniem ich miejsca potozenia, stanu i stopnia zuzycia, oraz w obrocie prawami
majatkowymi tego samego rodzaju, z dnia dokonania tej czynnosci, bez odliczania dtugéw i ciezaréw.
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Przy sprzedazy praw majgtkowych (w tym papieréw wartosciowych) stawka podatku wynosi co do
zasady 1% podstawy opodatkowania.

Podatnicy sg obowigzani, bez wezwania organu podatkowego, ztozy¢ deklaracje w sprawie podatku
od czynnosci cywilnoprawnych oraz obliczy¢ i wptaci¢ podatek w terminie 14 dni od dnia powstania
obowigzku podatkowego, z wytgczeniem przypadkdw, gdy podatek jest pobierany przez ptatnika,
ktorym w przypadku czynnosci cywilnoprawnych dokonywanych w formie aktu notarialnego jest
notariusz.

Jednoczesnie na podstawie art. 9 pkt 9 Ustawy PCC, zwolniona od podatku od czynnosci

cywilnoprawnych jest sprzedaz praw majatkowych bedacych instrumentami finansowymi:

1) firmom inwestycyjnym oraz zagranicznym firmom inwestycyjnym; lub

2) dokonywana za posrednictwem firm inwestycyjnych lub zagranicznych firm inwestycyjnych; lub

3) dokonywana w ramach obrotu zorganizowanego; lub

4) dokonywana poza obrotem zorganizowanym przez firmy inwestycyjne oraz zagraniczne firmy
inwestycyjne,

jezeli prawa te zostaty nabyte przez te firmy w ramach obrotu zorganizowanego; w rozumieniu
przepiséw Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

PODATEK OD SPADKOW | DAROWIZN

Zgodnie z art. 1 ust. 1 Ustawy PSD, podatkowi od spadkéw i darowizn podlega nabycie przez osoby
fizyczne wtasnosci rzeczy znajdujacych sie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub praw
majatkowych wykonywanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, m.in. tytutem dziedziczenia,
zapisu, dalszego zapisu, polecenia testamentowego, darowizny oraz polecenia darczyricy. Obowigzek
podatkowy cigzy na nabywcy witasnosci rzeczy i praw majatkowych. Podstawe opodatkowania
stanowi wartos$¢ nabytych rzeczy i praw majgtkowych po potraceniu diugdw i ciezardw (czysta
wartos$¢), ustalona wedtug stanu rzeczy i praw majgtkowych w dniu nabycia i cen rynkowych z dnia
powstania obowigzku podatkowego. Wysoko$¢ podatku ustala sie w zaleznosci od grupy podatkowe;j,
do ktorej zaliczony jest nabywca. Zaliczenie do grupy podatkowej nastepuje wedtug osobistego
stosunku nabywcy do osoby, od ktdrej lub po ktorej zostaty nabyte rzeczy i prawa majgtkowe. Stawki
podatku majg charakter progresywny i wynoszg od 3% do 20% podstawy opodatkowania,
w zaleznosci od grupy podatkowej, do jakiej zaliczony zostat nabywca. Dla kazdej grupy istniejg takze
kwoty wolne od podatku.

Podatnicy sg obowigzani, z wyjgtkiem przypadkdw, w ktdrych podatek jest pobierany przez ptatnika,
ztozy¢é w terminie miesigca od dnia powstania obowigzku podatkowego, wtasciwemu naczelnikowi
urzedu skarbowego zeznanie podatkowe o nabyciu rzeczy lub praw majgtkowych wedtug ustalonego
wzoru. Do zeznania podatkowego dotgcza sie dokumenty majgce wptyw na okreslenie podstawy
opodatkowania. Podatek ptatny jest w terminie 14 dni od dnia otrzymania decyzji naczelnika urzedu
skarbowego ustalajgcej wysokos¢ zobowigzania podatkowego.

Na mocy art. 4a ust. 1 Ustawy PSD, zwalnia sie od podatku nabycie witasnosci rzeczy lub praw
majatkowych (w tym papierdw wartosciowych) przez matzonka, zstepnych, wstepnych, pasierba,
rodzenstwo, ojczyma i macoche, jezeli zgtoszg nabycie witasnosci rzeczy lub praw majatkowych
wilasciwemu naczelnikowi urzedu skarbowego w terminie szesciu miesiecy od dnia powstania
obowigzku podatkowego, a w przypadku nabycia w drodze dziedziczenia w terminie szesciu miesiecy
od dnia uprawomocnienia sie orzeczenia sgdu stwierdzajacego nabycie spadku. W przypadku
niespetnienia powyiszego warunku nabycie wtasnosci rzeczy lub praw majgtkowych podlega
opodatkowaniu na zasadach okreslonych dla nabywcéw zaliczonych do | grupy podatkowe;j.
Podatkowi nie podlega nabycie wifasnosci rzeczy ruchomych znajdujgcych sie na terytorium
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Rzeczypospolitej Polskiej lub praw majatkowych podlegajacych wykonaniu na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej (w tym papieréw wartosciowych), jezeli w dniu nabycia ani nabywca, ani tez
spadkodawca lub darczynca nie byli obywatelami polskimi i nie mieli miejsca statego pobytu lub
siedziby na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

SPOLKA JAKO PEATNIK

Spoétka jako ptatnik podatku dochodowego dokonujgcy wyptat naleznosci z tytutu dywidend oraz
innych naleznosci z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych, jest zobowigzana pobiera¢ w dniu
dokonania wyptaty zryczattowany podatek dochodowy.

Zgodnie z art. 30 Ordynacji Podatkowe] ptatnik, ktéry nie wykonat cigzacych na nim obowigzkéw
obliczenia, pobrania i wptacenia podatku organowi skarbowemu, odpowiada catym swoim majgtkiem
za podatek niepobrany lub podatek pobrany, a niewptacony. Powyzszej regulacji nie stosuje sie
jednak, jezeli odrebne przepisy stanowig inaczej, albo jezeli podatek nie zostat pobrany z winy
podatnika. W takim przypadku organ podatkowy wydaje decyzje o odpowiedzialnos$ci podatnika.

5. Informacje o warunkach oferty
Na podstawie niniejszego Prospektu nie jest przeprowadzana publiczna oferta akcji.
6. Dopuszczenie papierow wartosciowych do obrotu i ustalenia dotyczace obrotu

6.1 Wskazanie, czy oferowane papiery wartosciowe sg lub bedg przedmiotem wniosku
o dopuszczenie do obrotu, z uwzglednieniem ich dystrybucji na rynku regulowanym lub
innych rynkach réwnowainych

Akcje Emitenta notowane sg na rynku podstawowym GPW. Zamiarem Emitenta jest, aby Akcje Serii E
zostaty dopuszczone i wprowadzone do obrotu na rynku regulowanym GPW, na rynku
podstawowym, w pierwszej potowie 2015 roku.

Akcje Emitenta mogg by¢ dopuszczone do obrotu gietdowego na rynku podstawowym, jezeli
spetnione zostang warunki okreslone w regulacjach GPW oraz spetnione zostang warunki okreslone
w Rozporzgdzeniu Ministra Finansdw z dnia 12 maja 2010 roku w sprawie szczegétowych warunkow,
jakie musi spetnia¢ rynek oficjalnych notowan gietdowych oraz emitenci papieréw wartosciowych
dopuszczonych do obrotu na tym rynku (Dz.U. nr 84, poz. 547).

Wedtug Zarzadu Emitenta wszystkie warunki okreslone w regulacjach GPW oraz ww. przepisach
ustawowych wymagane do wprowadzenia Akcji Serii E do obrotu na rynku regulowanym sg na Date
Prospektu spetnione.

6.2 Rynki regulowane lub rynki rownowazne, na ktérych s3 dopuszczone do obrotu papiery
wartosciowe tej samej klasy co oferowane lub dopuszczane do obrotu

Akcje Emitenta sg przedmiotem obrotu gietdowego na rynku podstawowym GPW. Nie s3a

przedmiotem obrotu na rynku regulowanym lub rynku réwnowaznym inne papiery wartosciowe
emitowane przez Emitenta.

Prospekt Emisyjny Komputronik S.A. 185



6.3 Informacja na temat papieréow wartosciowych bedacych przedmiotem subskrypcji lub
plasowania jednoczesnie lub prawie jednoczesnie co papiery wartosciowe oferowane
lub dopuszczane do obrotu

Poza Akcjami Serii E, ktére majg by¢ przedmiotem dopuszczenia do obrotu na rynku
regulowanym na podstawie niniejszego Prospektu, Emitent nie zamierza ubiegaé sie o
dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym innych akgji.

6.4 Dane podmiotéw posiadajacych wigzace zobowigzanie do dziatania jako posrednicy w
obrocie na rynku wtérnym

Na Date Prospektu Emitent nie zawart umowy z zadnym podmiotem, ktéry by petnit dla Emitenta
zadania animatora Emitenta lub animatora Rynku na runku regulowanym GPW.

6.5 Dziatania stabilizacyjne

Sporzadzenie niniejszego Prospektu nie jest zwigzane z przeprowadzeniem oferty papierow
wartosciowych. Emitent nie planuje podejmowania dziatari stabilizacyjnych zwigzanych
z ubieganiem sie o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu Akcji Serii E na rynku regulowanym.

7. Informacje na temat wiascicieli papieréw wartosciowych objetych sprzedazg

Na podstawie Prospektu nie jest przeprowadzana publiczna sprzedaz akcji. Emitent ubiega sie
wyltacznie o dopuszczenie i wprowadzenie Akcji Serii E do obrotu na rynku regulowanym GPW.
Nie obowigzujg zadne umowy zakazu sprzedazy akcji typu ,,lock-up”.

8. Koszty emisji lub oferty

Na Date Prospektu Emitent szacuje, ze koszty zwigzane z dopuszczeniem i wprowadzeniem do obrotu
Akcji Serii E wyniosg okoto 25.000,00 ztotych. Na koszty te sktadajg sie w szczegdlnosci koszty
sporzadzenia Prospektu, z uwzglednieniem kosztow doradztwa. Dodatkowo wystgpig koszty
zwigzane z opfatami uiszczanymi na rzecz KNF, GPW i KDWP, a takze ewentualne koszty optat
skarbowych.

9. Rozwodnienie

Nie dotyczy. Akcje Serii E objete Prospektem nie sg przedmiotem oferty publicznej papieréw
wartosciowych, w zwigzku z czym nie ma mozliwosci rozwodnienia.

Akcje Serii E (1 355 600 akcji) stanowig 14,16% kapitatu zaktadowego (9 572 349 akgji).

10. Informacje dodatkowe

10.1 Opis zakresu dziatan doradcow

Informacje dotyczace doradcow zwigzanych z emisjg oraz opis zakresu ich dziatan zostaty
przedstawione w punkcie 1 Czesci IV oraz punkcie 3.3 Czesci V Prospektu.
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10.2 Wskazanie innych informacji w dokumencie ofertowym, ktére zostaty zbadane lub
przejrzane przez uprawnionych biegtych rewidentéw, oraz w odniesieniu do ktorych
sporzadzili oni raport

W CzesSci V Prospektu nie zamieszczono zadnych innych informacji, ktore zostaty zbadane lub
przejrzane przez biegtego rewidenta, oraz odnosnie ktorych sporzadzili oni jakikolwiek raport lub

opinie.
10.3 Dane na temat eksperta

W Czesci V Prospektu nie zamieszczono raportéw ani oswiadczen ekspertow.
10.4 Informacje od osdéb trzecich

W Czesci V Prospektu nie zostaty zamieszczone zadne informacje pochodzacych od osdéb trzecich.
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ZAtACZNIKI

*  Wpykaz odestan
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